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EDITORIAL

O Curso de Economia da FAE Centro Universitario expde o periddico eletronico mensal Vitrine da Conjuntura,
referente a dezembro de 2018. O uUltimo nimero do ano traz quatro artigos que abordam a situagdo da economia e
politica do pais, além das se¢des fixas do Panorama Econdmico e Indicadores.

O primeiro texto descreve a evolugdo do produto interno bruto (PIB) brasileiro ao longo de 2018, destacando a
formagdo de um embrido de recuperagdo dos niveis de atividade, apds a defini¢do do ciclo eleitoral.

A segunda incursdo avalia as chances de desmanche da “lua de mel” vivida entre o pré-governo Bolsonaro e os
agentes sociais, em caso de ndo ocorréncia de deflagra¢do rdpida de um consistente bloco de reformas estruturais, por
parte do novo mandatario da nacgdo, a partir de janeiro de 2019.

A terceira contribuicdo ressalta a necessidade de a gestao Bolsonaro perseguir a consolidacao e alargamento de
alguns avangos econémicos promovidos pela administracdo do presidente Michel Temer.

Por fim, a quarta reflexdao analisa as providéncias a serem adotadas para a restauragao contemporanea das

atribuicGes de agéncia de fomento do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES).

Otima leitura a todos.
Boas festas.

Paz e Bem.

Gilmar Mendes Lourencgo
Editor.
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RESPIRACAO SEM APARELHOS DO PIB BRASILEIRO
Gilmar Mendes Lourengo

Ao crescer 0,8% no terceiro trimestre de 2018, em relacdo ao periodo imediatamente antecedente, o produto interno
bruto (PIB) brasileiro registrou acréscimo de 1,1% no ano e 1,4% em doze meses encerrados em setembro, de acordo com
estimativas do Sistema de Contas Nacionais Trimestrais (SCNT), do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

O resultado acumulado até setembro esteve ancorado na variagdo verificada em servigos (1,4%) e industria (0,9%),
sendo que a agropecuaria amargou retragdo de 0,3%. A expansdo de servicos foi puxada por atividades imobilidrias
(3,0%), comércio (2,8%) e transporte, armazenagem e correio (2,3%). No setor industrial, a categoria de transformagao
experimentou acréscimo de 2,3% e eletricidade e gas, agua, esgoto, atividades de gestdo de residuos contabilizaram
incremento de 1,5%, enquanto o ramo extrativo ficou estagnado e a construgao civil encolheu 2,6%.

Pela 6tica da demanda agregada, consumo das familias e do governo avancaram 2,0% e 0,3%, respectivamente,
em paralelo a subida de 4,5% da formagdo bruta de capital fixo, o que fez a taxa de investimento ascender a 16,9% do
PIB, o maior patamar desde o 42 trimestre de 2009, apesar de incorporar a importacdo de plataformas de exploragdo
de petrdleo ja empregadas pais. Ndo obstante, nota-se a sinalizagdo de um curso de revigoramento represado pelas
enormes margens de ociosidade de capacidade produtiva da época recessiva.

A melhor performance do consumo privado, que elevou-se 4,2% desde o principio da reativagao, em abril de 2017,
reproduz a conjugacgado entre ténue reativagdo do mercado de trabalho e diminui¢do do endividamento e inadimpléncia
da populagdo. J& o comportamento modesto das compras governamentais atesta os gigantescos problemas fiscais
vivenciados pelas diferentes instancias da administragdo publica.

No front externo, as importagdes experimentaram aumento de 9,4% e as exportagdes sofreram ampliagdo de
apenas 1,5%, afetadas negativamente pelo delineamento da conjuntura de desaceleragdo da economia global, motivada
pela combinagdo entre elevagdo dos juros nos Estados Unidos (EUA) — voltada a contengdo das pressdes inflaciondrias
derivadas da proximidade do pleno emprego - e a guerra comercial travada entre as duas maiores economias do planeta.

Como se V&, no caso brasileiro, trata-se de discreta recuperagao ciclica, iniciada em abril de 2017, em resposta a
orientagdo econGmica “feijdo com o arroz”, adotada pelo Comité de Politica Monetaria (Copom), do Banco Central (BC), do
governo Temer, centrada em uma sucessao de cortes da taxa de Selic associada a estabilidade inflaciondria, explicada pela
expressiva ampliagdo da oferta agricola e a pronunciada retragdo da demanda doméstica, por conta da mais extensa recessao
da histdria da republica, derivada do desastre da politica econdmica adotada pela dupla Lula e Dilma desde fins de 2008.

A marcha de reativacdo foi interrompida, ou na melhor das hipdteses retardada, com o forte abalo da confiancga
dos agentes, provocado pelo vazamento, em maio de 2017, de dudios comprometedores da postura ética do mandatario
do pais e a pronta “negociacdo suja” com o legislativo para arquivamento de dois processos encaminhados pela
Procuradoria da Geral da Republica (PGR), visando a obtengdo de autorizagdo daquela casa para investigagdo do

presidente pelo Supremo Tribunal Federal (STF) por corrupgdo passiva,

organizagao criminosa e obstrugdo de justica.
A saida da condicdo de letargia Tanto é assim que o PIB nacional cresceu apenas 0,4% entre julho e
setembro de 2017 e 0,2% nos trés trimestres subsequentes, comprimindo

e a respiragdo sem aparelhos

il Gilaels @il caeEiE a base de comparagdo e retratando situacdo de acentuada perda de ritmo

brasileira pode ser imputada dos negocios, episdédio normal em estagios de superagdo de profundas
R ~ . e prolongadas contrac¢des dos niveis de atividade, agravado pela mistura
a renovagdo das expectativas S ) ) ) )
. . indigesta entre os impactos da greve dos caminhoneiros, ocorrida em
positivas, produzida pela ) ] . ) . o

5 L fins de maio de 2018, e as flutuagBes subjacentes ao ambiente politico.
evolugdo e defini¢céo do quadro , - , o
A saida da condigdo de letargia e a respiracao sem aparelhos da

eleitoral. ainda combalida economia brasileira, denotada no ultimo trimestre,
pode ser imputada a renovagao das expectativas positivas, produzida pela

evolucdo e definicdo do quadro eleitoral que, ao permitir a minimizagdo
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dasincertezas e a observagdo, mesmo que de forma turva, da montagem de uma agenda econdmica ndo intervencionista,

destituida de artificialismos populistas, propiciou a renovac¢do das esperancas dos atores na transformacdo do clima de

reativacdo timida em firme e segura retomada expansiva.

Até porque, ao acumular acréscimo de 3,3% desde abril de 2017, o PIB situa-se 5,0% abaixo do pico, verificado
no primeiro trimestre de 2014, e em idéntico patamar do aferido no primeiro semestre de 2012.

A concretizagdo do desejo coletivo virtuoso depende, de um lado, dos humores da economia internacional,
varidvel que escapa do controle das autoridades internas, e, de outro, da rapida e adequada utilizagdo do capital politico,
conquistado pelo novo chefe de estado, para encaminhamento e implantacao das reformas institucionais dirigidas a

restauracdo das bases do equilibrio financeiro do setor publico e competitividade microeconémica.
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A LUA DE MEL DO PRE-GOVERNO BOLSONARO
Gilmar Mendes Lourengo

A diminuicdo das incertezas com o desfecho do ciclo eleitoral e a sinalizagdo inicial, emitida pelo futuro presidente
da republica, centrada na manifestagao de intengdo de simplificagdo da maquina oficial e articulagdo para a aprovagao
de parcela da reforma da previdéncia, ainda no corrente ano, oportunizaram apreciavel enfraquecimento da percepgao
de risco de calote da divida soberana brasileira, por parte da comunidade financeira internacional, incluindo investidores
e credores.

Mais precisamente, a dimensdo dos credit default swaps (CDS), de cinco anos, caiu de 307 pontos, no comego
de setembro de 2018, para os 195 pontos atuais, episédio determinado pela conjugacdo entre revalorizagdo do real,
apreciacao dos papéis do mercado acionario e declinio dos juros dos ativos negociados em médio e longo termo.

Em marcha andloga, a graduacdo dos titulos soberanos langados pelo Brasil, expressos pelo Emerging Markets
Bond Index (Embi), levantado diariamente pela institui¢do financeira global JP Morgan, recuou de 350 pontos para 248
pontos, praticamente no mesmo intervalo, o que significou decréscimo de pagamento de seguro de 3,50% para 2,48%
acima dos juros anuais pagos por titulos do tesouro norte-americano de igual prazo.

Contudo, o curto espago temporal observado na identificagdo de reversao da situagdo desfavoravel dos indicadores
sugere cautela nas avaliagbes e progndsticos triunfalistas. Até porque, convém registrar que os CDS situavam-se em
menos de 142 pontos, em janeiro de 2018, em virtude das perspectivas promissoras para as vendas externas do pais,
por conta da recuperagdo da competitividade cambial, e da retomada, embora lenta, da demanda interna, associada
a reacdo do mercado de trabalho.

Seria ocioso destacar que aqueles embrides de cendrios virtuosos foram derrubados pela multiplicagdo das
turbuléncias politicas - notadamente com os desdobramentos da condenagdo, em segunda instancia, por crime de
corrupgao passiva e lavagem de dinheiro, do ex-presidente Lula -; e a interrupgdo da trajetdria de cortes dos juros
primarios pelo Comité de Politica Monetaria (Copom), do Banco Central (BC), que identificou, de maneira equivocada,
indicios de desaceleragdo da expansdo da economia mundial, quase generalizada e por quase uma década.

Decerto que houve também o peso da paralisacdo do transporte rodoviario de cargas, conhecida como greve dos
caminhoneiros, no final de maio de 2018, que ocasionou, entre outros transtornos, a descontinuidade do funcionamento
de inimeras cadeias de producdo e abastecimento e o salto do patamar inflacionario ao consumidor de menos de 3,0%
a0 ano para 4,5% a.a.

Ainda assim, parece razoavel supor discreto desenho de um quadro menos
indspito para os papéis brasileiros no front externo e, principalmente, a formagao
de condigGes propicias a contragdo dos custos de captagdo de recursos pelas

Parece razodvel supor

discreto desenho de um corporagdes e do proprio governo brasileiro.

quadro menos inéspito A consolidagdo da rota cadente do risco pais e a subida da nota de crédito

. . do passivo da nagdo, conferida pelas trés principais agéncias de rating globais

para os papéis brasileiros - .

— Fitch, Moody’s e Standard & Poor’s -, na dire¢do da restauragdo do grau de

no front externo. ) ] o ) ]

investimento (que denota auséncia de risco de calote) — depende, crucialmente,

das iniciativas de orientacdo macroeconémica do novo governo, especialmente

quanto ao abrandamento e zeragem do brutal desequilibrio das contas publicas.

Apenas em carater de ilustragdo, de acordo com estatisticas do BC, em doze meses encerrados em outubro de

2018, déficit, divida liquida e bruta (unido, estados, municipios e INSS) do setor publico chegaram, respectivamente,
6,8% do produto interno bruto (PIB), 53,3% do PIB e 76,5% do PIB.

O fechamento dos ralos de escoamento dos recursos extraidos compulsoriamente dos agentes produtivos

(empresas nao financeiras e consumidores) pelas das instancias governamentais, na forma de carga tributdria estimada

em 33,0% do PIB, e a estabilizacdo e descida da relagdo divida/PIB impde a utilizagdo do capital politico do poder executivo

na negocia¢do do complexo conjunto de reformas institucionais com o congresso nacional.
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Ainsisténcia na feitura de rapida “meia sola” no aparato previdenciario constituiu somente a tentativa de realizar
uma breve apresentagao para a plateia. Ndo bastasse a inclinagdo imediatista, abandonada por sinal, é preciso considerar

que tanto a gestdo Temer quanto o atual legislativo ndo dispde de qualquer resquicio de prestigio ou mesmo aceitacdo

popular para incursdes mais arrojadas.
Na melhor das hipdteses, a transi¢do, ja em fase final, deverd ensejar a organizac¢do do palco para o espetaculo

de devolugdo da funcionalidade e equilibrio financeiro ao estado brasileiro e resgate da eficiéncia da microeconomia,

a ser produzido a partir de janeiro de 2019. Em ndo sendo isso feito, a lua de mel acaba.
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GOVERNO BOLSONARO: HERANCA BENDITA E DESAFIOS

Gilmar Mendes Lourengo

Com a escolha de Jair Bolsonaro para conduzir os destinos politicos do pais, a partir de 12 de janeiro de 2019, a
sociedade brasileira expressou ndao apenas sentimentos de repudio a multiplicagdo das praticas de assalto ao erdrio,
incluindo haveres orcamentarios e caixa das estatais, por parte da alianca hegeménica de poder liderada pelo partido
dos trabalhadores (PT) desde 2003.

Houve também a manifestacdo de uma vontade de mudanca, acompanhada de pronunciada renovagdo, marcada
pela troca do populismo redistributivista, dotado de diminuto apego a saude financeira do estado, por inclinagdo a
direita, centrada na proposta de aplicacdo de uma agenda liberal, por um chefe de estado com vocagdo corporativista,
para a criagdo de condicdes a recuperag¢do da capacidade de expansdo econdmica sustentada em médio prazo.

O éxito de tal empreitada depende da consolidagdo de algumas incursdes supreendentemente corretas, definidas
durante o governo que termina em 31 de dezembro de 2018, e da remogdo de um bloco de barreiras nada despreziveis,
pela equipe do novo mandatario, em especial aquelas relacionadas a deteriora¢ao das finangas publicas e do investimento.

Os elementos edificados na administracdo Temer, interpretados como heranga bendita, repousam, no front
conjuntural, na combinagdo entre controle da inflagdo e queda dos juros, consequéncia, em grande medida, da
persisténcia do quadro de estagnagdo dos negdcios e discreta reagdao do mercado de trabalho.

Mais precisamente, apesar dos efeitos da greve dos caminhoneiros, acontecida em maio de 2018, e a pressado
exercida pelos pregos dos itens monitorados (combustiveis, energia e transportes de passageiros), o indice nacional de
precos ao consumidor amplo (IPCA), do IBGE, deve fechar o corrente ano em 4,5%, o que representa o centro da meta
de inflagdo fixada pelo Conselho Monetdrio Nacional (CMN) e monitorada pelo Comité de Politica Monetaria (Copom),
do Banco Central (BC).

Nessa perspectiva, os juros Selic deverdao permanecer em 6,5% ao ano, o menor patamar da histdria, a despeito
dos sinais preocupantes emitidos pela economia global, cuja solidez vem, por enquanto, assegurando a minimizagao
da vulnerabilidade externa brasileira, apoiada no acréscimo dos volumes de exportagGes, investimentos estrangeiros
diretos e reservas cambiais.

Do lado estrutural, os aprimoramentos oriundos do esfor¢co de Temer podem ser identificados na flexibilizagdo
da legislagdo trabalhista, revisdo das normas de concessGes de obras e servigos publicos, lei das terceirizagGes, fixagdo
do teto constitucional para a evolugdo dos dispéndios publicos, lei de responsabilidade das empresas estatais, reforma
no ensino médio e marco regulatério do petréleo.

Contudo, o céu de brigadeiro pode dar lugar ao aparecimento de nuvens negras com a crise Turca e Argentina, a
guerra comercial deflagrada pelo governo dos Estados Unidos (EUA) contra a China e a inevitabilidade de contencéo,
via juros, dos desdobramentos inflaciondrios derivados da operagao a pleno emprego da maior economia do planeta.

De seu turno, depois de fechar quase 2,9 milhGes de vagas com carteira assinada, entre 2015 e 2017, o mercado
de trabalho da nagdo produziu 790,5 mil postos liquidos, entre janeiro e outubro de 2018, puxado pelos setores de
servicos, industria de transformacgdo, construcdo civil e agropecudria, conforme o Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (Caged), do Ministério do Trabalho. Além disso, a taxa de desemprego, calculada pela PNAD Continua,
do IBGE, recuou de 13,1% da populagdo economicamente ativa (PEA), no 12 trimestre de 2018, para 11,7% da PEA, no
intervalo compreendido entre agosto e outubro do mesmo exercicio.

Ainda assim, a desocupagdo continua enorme no Brasil. S30 12,4 milhGes de pessoas sem emprego a procura de
trabalho, ou 27,2 milh&es se incluida a subutilizacdo e o desalento. O pior é que parcela relevante da diminuigdo Do
desemprego é explicada pela ampliagdo da labuta precdria nas atividades por conta prépria (655 mil pessoas em um
ano). Ndo por acaso, o rendimento médio real (com a retirada da corrosdo provocada pela inflagdo) dos trabalhadores

ocupados diminuiu 1,2% em relacdo ao comego do ano.
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Dai que, a virada do jogo requer ataque corajoso ao déficit fiscal e financeiro

e ao endividamento das instancias governamentais, maximizados pelo buraco

A virada do jogo requer previdenciario e virtual faléncia de grande parte dos entes subnacionais e as
ataque corajoso ao subsequentes e inconvenientes a¢des de socorro promovidas pela Unido.
déficit fiscal e financeiro A esse respeito, estudo da Secretaria do Tesouro Nacional (STN) constatou

e go endividamento a intensificacdo da fragilizagdo dos resultados da contabilidade primaria dos

governos regionais a partir de 2013, a ponto de quatorze deles (abarcando

o Distrito Federal) terem ultrapassado, em 2017, o teto de 60,0% da receita

das instdncias

governamentais.
corrente liquida para a cobertura dos gastos com a folha de servidores (ativos e

inativos) dos trés poderes, previstos pela Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF), o
que justifica a pauperizacdo dos servicos prestados a populagédo.

Estatisticas do BC mostram agravamento da situagdo entre janeiro e outubro de 2018. Na verdade, apesar do
programa paliativo, definido pela Unido em 2016, que conferiu félego financeiro adicional a cobertura dos buracos
orcamentdrios das administragdes estaduais, parece licito admitir a conformacgdo de quadros de moratérias disfargadas,
materializadas no atraso do pagamento dos salarios dos servidores e dos fornecedores.

Sem contar os efeitos das estripulias recentes, realizadas pelo parlamento nacional, materializadas em despesas
adicionais com as benesses fiscais ao segmento automotivo, batizadas de Rota 2030, e a majoragdo de 16,38% dos
vencimentos dos ministros do Supremo Tribunal Federal (STF), e os respectivos impactos em cascata, nos escalGes
inferiores da hierarquia da instituicdo e nos demais niveis federal e estadual.

Por essa ordem de desafios, chama atengdo a auséncia de apresentagdo de um plano articulado do futuro governo,
contendo o detalhamento do bloco de reformas institucionais - em lugar da proliferacdo de inten¢des e proposicoes
isoladas e, ndo poucas vezes, desprovidas de clareza -, para encaminhamento e discussdo com o legislativo eleito,
conduta absolutamente essencial para preservacgao e reforco do clima de expectativas favoraveis ensejado com o

desfecho da contenda eleitoral.
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BOLSONARO E O INEVITAVEL AJUSTE DO BNDES

Gilmar Mendes Lourengo

A designagdo do doutor em economia pela Universidade de Chicago, Joaquim Levy, para a presidéncia do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), no governo Bolsonaro, sinaliza a provavel restauragdo
contemporanea do papel histérico exercido pela agéncia de fomento e o despojamento de seu uso como instrumento
de aventuras ancoradas na retdrica de um ativismo nacionalista e oportunista, escondido em uma espécie de depdsito,
trancado a sete chaves e carente de transparéncia e impessoalidade.

Lembre-se de que a instituigao foi criada em 1952, durante o segundo governo de Getulio Vargas, com o propdsito
de assegurar cobertura financeira a projetos de infraestrutura e empreendimentos industriais necessdrios a produgao
de um choque de desenvolvimento no Pais, o que veio a ocorrer no transcorrer da implementagdo do Plano Metas de
Metas, de Juscelino Kubitschek, entre 1956 e 1960, e ser adensado com o |l Plano Nacional de Desenvolvimento (PND),
de Geisel, no intervalo 1975-1979.

Levy ostenta participacdo técnica qualificada em diferentes estagios do poder executivo federal brasileiro,
comegando nos ministérios da fazenda e planejamento, na administragdo de Fernando Henrique Cardoso (FHC), no
biénio 2000-2001, passando pela secretaria do tesouro sob Lula, entre 2003 e 2006, e chegando a titular da pasta da
fazenda, no principio do segundo mandato de Dilma Rousseff, em 2015.

Nessa ultima incursdo teve o ensejo de realinhar a estrutura de precos relativos, mediante a aplicacdo de um
choque tarifario e cambial, depois do represamento de quatro anos, e fracassar na realizagao do ajuste fiscal, por conta
das multiplas resisténcias politicas esbogadas no congresso nacional e no interior do proprio governo.

O futuro chairman do BNDES também ocupou fungdes importantes no Banco Central Europeu e Bradesco e
outras ainda mais relevantes em instancias multilaterais, como a de vice-presidente do Banco Interamericano de
Desenvolvimento (BID) e diretor financeiro do Banco Mundial (BIRD).

O eixo central do Banco sob o comando de Levy repousara em iniciativas voltadas a decisiva contribui¢do para a
recuperagao do equilibrio estrutural das finangas publicas, desmanchado por incursdes populistas patrocinadas pela
dupla Lula e Dilma entre fins de 2008 e comeco de 2016.

Mais especificamente, houve a injecdo de mais de RS 500,0 bilhées no BNDES, por parte do tesouro nacional,
apoiada em emissao de divida publica, captada com o compromisso de pagamento de juros superiores a taxa Selic, e
destinada a sustentar gigantescas operagdes de aportes de recursos a juros altamente subsidiados para grupos privados
nacionais, batizados de “campdes” e atuantes no mercado doméstico ou em “nagdes amigas do senhor”, que serviram
na maioria das situagdes para irrigar, de maneira fraudulenta, campanhas eleitorais. Dentre os ndo poucos casos é
destacavel o financiamento, as escuras, da construcdo do porto de Mariel, em Cuba, pela empreiteira Odebrecht.

A devolugdo de tais cifras ao tesouro é fundamental tanto ao funcionamento do banco, embasado em regras
microecondmicas, quanto a diminui¢do do endividamento bruto da esfera publica que, ao ultrapassar RS 5,0 trilhdes
e aproximar-se de 80,0% do produto interno bruto (PIB), representa o principal dbice a retomada da capacidade de
crescimento econdémico de longo prazo da nagdo.

No que diz respeito a eliminagdo gradual dos subsidios crediticios, o atual staff do Banco Central (BC) deu
apreciavel colaboragdo ao organizar e viabilizar a permuta, desde fevereiro de 2018, da Taxa de Juros de Longo Prazo
(TJLP), definida a partir da meta de inflagdo acrescida de um prémio de risco, pela Taxa de Longo Prazo (TLP), inferida
pela evolugdo das remuneracgGes reais pré-fixadas dos bonus da divida publica mais a inflagdo.

De um lado, tal providéncia beneficiard os ingressos do Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT), que responde por
30,0% dos haveres da entidade e atende aos requisitos de provisdo de programas sociais, como o seguro-desemprego,
e de fornecimento de capital de terceiros para obras de infraestrutura.

De outro extremo, a nova posicdo incitard o aumento da presenca de bancos privados em espacos de desembolsos
ocupados pelo BNDES para negdcios de grande dimensao e a abertura de flancos para as agdes da agéncia em capital social basico

e inovagdo, imprescindiveis para a minimizagdo do custo Brasil e o encaixe empresarial nacional na quarta revolugdo industrial.
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Aimposicdo de decréscimo do passivo junto a Unido e a retracdo da demanda por crédito, associada a crise reinante
por essas paragens desde 2014, provocou expressivo declinio das saidas dirigidas a empréstimos e financiamentos do
banco que recuaram de RS 190,0 bilh&es (3,3% do PIB), em 2014, para RS 40,0 bilhdes (0,9% do PIB), no lapso janeiro-
setembro de 2018.

E igualmente oportuno argumentar a preméncia de o BNDES reassumir o

protagonismo na preparacgao e execugao da agenda de privatiza¢cOes e vendas de

Urge o BNDES reassumir ativos publicos, resgatando, a luz da realidade global e nacional, as experiéncias
das estratégias levadas a cabo na década de 1990, focadas na redugdo da

o0 protagonismo na

preparacdo e execucdo da divida, diminuicdo grau de intervencdo, tamanho e complexidade e melhoria da
produtividade do estado.

agenda de privatizacoes e
Estudo preparado pelo Observatério das Estatais, ente da Escola de

vendas de ativos publicos.
Economia da Fundagdo Getulio Vargas (FGV), revela que o Brasil possui

mais corporacgdes estatais do que qualquer um dos 36 paises integrantes da

Organizacgdo para Cooperagao e Desenvolvimento Econémico (OCDE), que redne
as economias mais avancadas do mundo. Conforme o levantamento da FGV, a nagdo abriga 418 empresas controladas
direta ou indiretamente pela Unido, Estados e municipios, o que, a julgar pela qualidade dos servigos prestados, ndao
constitui motivo de orgulho para os contribuintes, penalizados pela imposicdo de excessivo fardo de tributos.

Enguanto os governos Collor e Itamar priorizaram a transferéncia de ativos publicos dos segmentos de insumos
basicos (siderurgia, fertilizantes e petroquimica), a gestdo FHC privilegiou as areas de transporte, mineracdo e
telecomunicagGes justamente devido ao atraso acumulado, de uma década e meia, nas inversdes em infraestrutura,
ocorrido por uma sucessdo de fatores adversos, como a crise financeira internacional e a faléncia do Estado.

Nas circunstancias presentes, urge a designac¢ado do rol de companhias publicas a serem repassadas, em especial
as fracdes ndo estratégicas e/ou dotadas de diminuta capacidade competitiva, e das correspondentes regras “estaveis”
de funcionamento dos mercados, acompanhadas da fixagdo de retornos compativeis com o calculo privado, que evitem
a transformacdo de monopdlios publicos em oligopdlios privados, avessos a consolidacdo de padrdes e estruturas
concorrenciais.

Porém, antes disso afigura-se indispensavel o encaminhamento da extingdo de organizagdes marcadas por gestdo
e operagdao comprovadamente ineficientes, desvinculadas do interesse publico e dependentes, permanentemente, de
verbas que transitam nas pecas orcamentdrias, extraidas direta e indiretamente da populacéo e destinadas exclusivamente
a satisfacdo dos apetites de aparelhamento partidario e das ingeréncias de natureza politica, verdadeiras senhas para

a multiplicacdo de praticas de corrupgdo.
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Panorama Econdmico — Novembro/2018
Carlos liton Cleto

Comércio Internacional.
Balanca Comercial Mensal (Novembro/2018) — MDIC

Fato

Em novembro, a Balan¢a Comercial fechou com superdvit de USS 4,06 bilhdes resultado de exportagcdes de USS 20,92
bilhdes e importagdes de USS 16,86 bilhdes. A corrente do comércio atingiu USS 37,78 bilhdes, no més e USS 338,31 bilhdes
no ano. O superdvit comercial acumulado no ano é de USS$ 51,70 bilhdes.

Balanga Comercial
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Fonte: MDIC

Causa

Utilizando o critério da média didria, com relacdo ao mesmo més do ano anterior, as exportacbes apresentaram
crescimento de 25,4% e as importagdes de 28,3%. Pelo mesmo critério, na comparagdo com outubro de 2018, houve
avanco de 4,6% nas exportagdes e de 15,2% nas importagdes. No acumulado no ano, as exportagbes tiveram avancgo de
9,4% sobre igual periodo de 2017 e as importagées, 21,3%.

Em novembro de 2018, na comparagdo com igual més do ano anterior houve avango nas exportagées de bdsicos, 40,1%,
manufaturados 25,0% e semimanufaturados, 4,5%. Em termos de paises, os cinco principais compradores foram: China,
Estados Unidos, Paises Baixos, Argentina e Chile. Pelo mesmo critério de comparag¢do, houve expansdo de 170,2% nas
importacbes de bens de capital, 15,7% nos bens intermedidrios e 12,6% nos combustiveis e lubrificantes. Por outro lado,
ocorreu queda de 7,1% nas compras de bens de consumo. Os cinco principais fornecedores para o Brasil foram: China,
Estados Unidos, Argentina, Alemanha e México.

Consequéncias
Tanto as exportagdes como das importagées seguem apresentando resultados superiores aos do ano anterior e o saldo
comercial do ano devera ser proximo a RS 56 bilhdes.

Atividade
PIB — Indicadores de Volume e Valores Correntes (3° Trimestre 2018) - IBGE.

Fato

O Produto Interno Bruto - PIB a pregos de mercado cresceu 0,8% no terceiro trimestre de 2018, frente ao segundo
trimestre, chegando a RS 1,71 trilhdo. Com relac3o ao terceiro trimestre de 2017, houve avanco de 1,3%, no acumulado dos
ultimos quatro trimestres, frente ao mesmo periodo do ano anterior o avango foi de 1,4%.

FAE
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Fonte: IBGE - indice Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal (Base: média 1995 = 100) (Nimero indice)

Causa

Dentre os componentes da oferta, no terceiro trimestre, frente ao trimestre imediatamente anterior, a Agropecudria teve
crescimento de 0,7%, a Industria, 0,4% e os Servicos 0,5%. Nas Atividades Industriais tiveram destaque a industria de
transformagdo, extrativas e construgdo, a Unica queda foi em eletricidade e gds, dgua, esgoto, atividades de gestéo de
residuos. Nos Servigcos os todos os setores apresentaram resultados positivos, o maior crescimento foi em transporte,
armazenagem e correio.

No confronto com o terceiro trimestre de 2017, a Agropecudria apresentou crescimento de 2,5%, entre os produtos que
registraram desempenho favordvel destacaram-se: café e algoddo herbdceo. A Industria avangou 0,8%, influenciada
principalmente pela industria de transformagéo. O setor de Servigos registrou crescimento de 1,2%, no qual tiveram maior
evidéncia atividades imobilidrias.

Pela ética das despesas, a Despesa de Consumo das Familias cresceu 1,4%, a Formagdo Bruta de Capital Fixo teve variagdo
positiva de 7,8% e o Consumo do Governo 0,3%. No setor externo as Exportacbes de Bens e Servigos cresceram 2,6%
enquanto as Importagbes aumentaram 13,5%.

Consequéncias
O resultado do PIB do terceiro trimestre reflete a recuperacdo da atividade econOGmica, sendo esperada a continuidade
neste processo no quarto trimestre.

Atividade
Pesquisa Industrial Mensal Producdo Fisica — Brasil (Setembro/2018)

Fato

Em setembro, a Produgdo Industrial recuou 1,8% frente a agosto, terceira taxa negativa seguida, acumulando redugdo de
2,7% nesse periodo. Na comparagdao com setembro de 2017, o recuo foi de 2,0%, primeiro resultado negativo nesta
comparagao, apos trés altas consecutivas. Considerando o acumulado em doze meses, houve crescimento de 2,7%, e no
acumulado do ano 1,9%.

FAE
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Causa

Frente ao més imediatamente anterior, considerando a classificacdo por categorias de uso o maior recuo foi na producao
de bens de consumo durdveis, 5,5%, influenciada em grande parte, pela menor producgdo de automaéveis. Os seguimentos
de bens de capital, bens intermedidrios e bens de consumo semidurdveis e ndo durdveis tiveram queda de 1,3%, 1,0% e
0,7%, respectivamente.

Na comparacdo com setembro de 2017, entre as categorias de uso, os maiores recuos foram em bens de consumo durdveis,
4,5% e bens intermedidrios, 2,6%. O segmento de bens de consumo semi e nGo-durdveis também teve queda 1,4%. A Unica
alta veio de bens de capital, 3,9%.

No resultado acumulado do ano, o maior dinamismo foi registrado em bens de consumo durdveis, 11,7%, seguido por bens
de capital, 4,5%, pressionados, respectivamente pela maior produgdo automdveis e eletrodomeésticos da linha marrom, na
primeira, e bens de capital para equipamentos de transporte na segunda. A producdo de bens intermedidrios avangou
1,0%e a de bens de consumo semidurdveis e néo durdveis 0,1%.

Consequéncia

Ap0s lento inicio de recuperagao, o segmento industrial volta a apresentar queda, apesar de nos valores acumulados, ainda
estar em patamar positivo. Para os proximos meses, decorrente de fatores sazonais, a Produgdo Industrial ndo deverd
apresentar variagdes muito intensas.

Atividade
Pesquisa Industrial - Regional — Brasil (Setembro/2018) - IBGE

Fato

Entre agosto e setembro de 2018, a produgdo industrial recuou em sete dos quinze locais pesquisados e na comparacao
com setembro de 2017, também sete das quinze regiGes pesquisadas registraram variagao negativa. No Parana a produgdo
industrial caiu 3,1% frente ao més anterior. Na comparagdo com setembro de 2017 ndo houve variagdo, nos valores
acumulados ocorreu crescimento de 2,2% no ano e 2,2% em doze meses.

FAE
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Causa

Na comparagdo com o més anterior os locais que registraram as maiores quedas foram: Amazonas, Sdo Paulo, Bahia e
Parana. Por outro lado os avangos mais intensos foram no Ceard e Pard. Na comparagdo com setembro de 2017, os
destaques negativos foram: Amazonas, S3o Paulo, Goids, Rio de Janeiro, Bahia e Minas Gerais. Os maiores avangos
ocorreram em Pernambuco, Pard e Rio Grande do Sul.

No Estado do Parand, na comparagdo com o mesmo més no ano anterior das treze atividades pesquisadas nove
registraram queda, sendo o maior impacto negativo em produtos alimenticios, 4,24%. Em sentido oposto o setor de coque,
produtos derivados do petrdleo e biocombustiveis exerceu a influéncia positiva mais importante.

Consequéncia

Apesar da queda na comparacdo com o més anterior, de forma similar ao que ocorre no cendrio nacional a industria
paranaense segue apresentando lenta recuperagdo. Os préximos meses devem apresentar algum recuo condicionado
principalmente por questées sazonais.

Atividade
PNAD Continua — Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio (Trimestre —ago-set-out de 2018) — IBGE

FAE
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Fato

A Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio apontou, para o trimestre encerrado em outubro de 2018, taxa de

desocupagdo de 11,7%, com recuo de 0,6 p.p. frente ao trimestre encerrado em julho de 2018 e de 0,5 p.p. ha comparagado
com o mesmo trimestre do ano anterior.

A taxa de subutilizagdo é de 24,1%, 0,04 p.p. inferior a do trimestre encerrado em junho e 0,03 p.p. frente ao mesmo

trimestre do ano anterior. O rendimento médio real habitualmente recebido foi de RS 2.230 com estabilidade em ambas as
comparagoes.

Causa

No trimestre havia 12,4 milhdes de pessoas desocupadas, com queda de 4,0% frente ao trimestre imediatamente anterior e
de 3,1% na comparagdo com o mesmo trimestre do ano anterior. O niumero de pessoas ocupadas foi estimado em 92,9
milhGes, com aumento de 1,4% na comparagdo com o trimestre de maio a julho e de 1,5% frente a igual trimestre de 2017.
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Consequéncia

O desemprego segue em recuo, embora ainda esteja em patamar elevado. A lenta retomada do emprego acompanha o
ritmo de recuperac¢do da atividade econ6mica.

Atividade
Sondagem da Industria (Novembro/2018) — FGV

Fato

Na passagem de outubro para novembro, o indice de Confian¢a da Industria, avangou 0,2 pontos atingindo 94,3 pontos, a
primeira alta desde maio de 2018. Com relagdo ao més anterior o indice da Situacdo Atual, teve aumento 1,3 ponto de 92,9

para 94,2 pontos. O indice de Expectativas recuou 1,0 ponto, chegando a 94,5 pontos. A utilizacdo da capacidade instalada
diminuiu 1,2 p.p. chegando a 75,2%.
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Causa

No indice pertinente a situagdo atual — ISA, o percentual de empresas avaliando a situa¢éo atual dos negdcios como boa
permaneceu estavel em 11,8%, ja o percentual de empresas que avaliam a situagdo atual como ruim caiu 4,9 p.p.,

chegando a 20,0%. Ainda na situagdo atual, houve queda de 0,2 p.p. no percentual de empresas que avaliam o nivel de
demanda como forte e queda maior, 3,4 p.p., na parcela dos que a avaliam como fraco.

No que tange ao IE, as expectativas dos empresdrios sobre a produgcdo nos proximos trés meses exerceram a maior
contribuigdo para a queda, recuando 5,5 pontos, chegando a 87,5 pontos, o menor nivel desde maio de 2016.

Consequéncias

Apesar do aumento no més o indicador segue em patamar baixo, e para os préximos meses ndo sdo esperadas variacdes
intensas, podendo ocorrer alguma sazonalidade negativa em dezembro e janeiro.

Atividade
Sondagem de Servicos (Novembro/2018) — FGV

Fato

O indice de Confianga de Servigcos — ICS, avangou 5,1 pontos atingindo 93,4 pontos. O indice da Situacdo Atual — ISA cresceu

1,8 ponto, chegando a 87,7 pontos. O indice de Expectativas - IE avancou 8,3 pontos atingindo 99,4 pontos. O Nivel de
Utilizagdo da Capacidade Instalada - NUCI caiu 0,2 p.p. chegando a 82,0%.
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Causa

No ISA, o indicador que avalia o volume de demanda atual foi a que mais contribuiu para a melhora, com avancgo de 2,4

pontos, chegando a 88,2 pontos. Nas expectativas, houve elevacdo de 8,0 pontos no indicador que mede a demanda
prevista e de 8,3 pontos no que mede a tendéncia dos negdcios.

Consequéncia

A exemplo de outros indicadores de expectativas, o ICS vem apresentando recuperagdo. Devendo esta tendéncia ser
mantida nas proximas apuragoes.

Atividade
ICC — indice de Confianca do Consumidor (Novembro/2018) — FGV

Fato

Entre os meses de outubro e novembro, o ICC cresceu 7,1 pontos, passando de 86,1 para 93,2 pontos, o maior nivel desde

julho de 2014. O indice da Situacdo Atual cresceu 2,7 pontos passando de 71,9 para 74,6 pontos. O indice das Expectativas
ficou 9,8 pontos maior, atingindo 106,7 pontos.
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Causa

Em relagdo a situacdo atual o indicador que mede a satisfagdo com a economia subiu 3,3 pontos, para 81,1 pontos. Com

relagdo ao futuro, o indicador que mede o otimismo em relagdo a situacdo econémica nos proximos seis meses teve alta de
20,0 pontos, para 126,1 pontos, o maior da série histérica.

Consequéncia

As expectativas se aceleraram no més, fruto da reducdo das incertezas politicas e o efeito “lua de mel” com o novo
governo, para os proximos meses a tendéncia é de continuidade na recuperagao.

Atividade
ICom - Sondagem do Comércio (Novembro/2018) — FGV

Fato

O indice de Confianga do Comércio - ICom avangou 6,9 pontos em novembro, ao passar de 92,5 para 99,4 pontos. O indice

a Situagdo Atual — ISA subiu 5,1 pontos atingindo 93,3 pontos, e o Indice de Expectativas - IE cresceu 8,4 pontos, chegando
a 105,5 pontos.
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Causa

O forte avango ocorrido no més aconteceu em 10 dos 13 segmentos pesquisados sendo influenciado tanto pela melhora
nas expectativas para os préoximos meses como com relacdo ao momento presente, sendo que o indicador como um todo
foi principalmente afetado pelo volume da demanda.

Consequéncia

O avango ocorrido no més sugere melhora no ritmo de vendas do setor apds um periodo turbulento, indicando que o pior
pode ter ficado para tras.

Atividade

Levantamento Sistematico da Producdo Agricola (Outubro/2018) — IBGE
Previsdo da Safra de Graos

Fato

Em outubro, a estimativa da safra nacional de cereais, leguminosas e oleaginosas para 2018 foi de 227,2 milhGes de
toneladas, 5,6%% inferior a safra de 2017 e 0,4% superior a previsdo de setembro. A drea a ser colhida, 60,8 milhdes de

hectares, esta 0,6% abaixo da registrada no ano passado. O primeiro progndstico da safra para 2019 aponta recuo de 0,2%,
frente a producgdo de 2018.

Causa

Com relagdo a producdo de 2018, as trés principais culturas, arroz, milho e soja, que juntos representam 93,0% do total da
produgdo nacional, apresentaram variagdo positiva para a soja, 2,4%, e negativa para o arroz, 5,6%, e para o milho, 17,9%.
O levantamento sistemdtico da produgdo agricola registrou variagdo positiva, em relagdo ao ano anterior, para doze dos
vinte e seis produtos analisados: algoddo herbdceo em carogo, amendoim em casca 19 e 29 safras, aveia em grdo, cacau em
améndoa, café em grdo-ardbica, café em gréo — canephora, cevada em grdo, mamona em baga, soja em grdo, trigo em
grdo e triticale em gréo.

Em sentido contrario, deverdo apresentar redugao na quantidade produzida: arroz em casca, batata-inglesa 12, 292 e 39 safras,
cana-de-agucar, cebola, feijio em grdo 19, 29 e 39 safras, laranja, mandioca, milho em grdo 19 e 29 safras e sorgo em grdo.
Regionalmente, a producdo de cereais, leguminosas e oleaginosas esta assim distribuida: Sul, 75,1 milhGes de toneladas,
Centro-Oeste, 101,3 milhdes, Sudeste, 22,8 milhdes, Nordeste, 19,2 milhdes e Norte, 8,7 milhdes. Em 2018 o Mato Grosso
lidera como maior produtor nacional de graos, com participagdo de 26,8%, seguido pelo Parana com participacdo de 15,5%.

Consequéncia

Ao longo do ano o progndstico da produgdo agricola vem apresentando recuos e deverd ter resultado em torno de 6,0%
inferior ao de 2017. Para 2019 o progndstico aponta para 226,7 milhdes de toneladas.

Atividade
Pesquisa Mensal do Comércio (Setembro/2018) — IBGE

Fato

No més de setembro, o volume de vendas do comércio varejista, com ajuste sazonal, caiu 1,3% em relagdo a agosto. Nesta
anadlise a receita nominal recuou 0,2%. Nas demais comparagdes, sem ajustamento, as taxas para o volume de vendas foram
de 0,1% sobre setembro de 2017, 2,3% no acumulado do ano e de 2,8% no acumulado dos ultimos doze meses. A receita
nominal obteve taxas de 4,1% com relagdo a igual més de 2017, 4,3% no acumulado no ano e 4,0% no acumulado em doze
meses.

Considerando o comércio varejista ampliado as variagdes no volume de vendas foram: de queda de 1,5% frente ao més
anterior, crescimento de 2,2% na comparag¢do com o mesmo més do ano anterior, 5,2% no acumulado em 2018 e 5,8% no
acumulado em doze meses. A receita nominal caiu 0,4% relativamente a agosto de 2018 e cresceu 5,6% frente a setembro
de 2017, 6,8% no acumulado no ano e 6,5% em doze meses.
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Fonte: IBGE
indices de volume e de receita nominal de vendas no comércio varejista por tipos de indice (2003 = 100)

Causa

No confronto com agosto de 2018, seis das oito atividades tiveram variagOes negativas no volume de vendas, conforme
segue: Combustiveis e lubrificantes, 2,0%, Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo, 1,2%,
Outros artigos de uso pessoal e doméstico e Livros, jornais, revistas e papelaria, 1,0%, Artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, de perfumaria e cosméticos, 0,4%, e Equipamentos e materiais para escritdrio, informdtica e comunicagdo,
0,2%. Por outro lado, registraram crescimento: Mdveis e eletrodomésticos, 2,0% e Tecidos, vestudrio e cal¢ados, 0,6%.
Considerando o comércio varejista ampliado Veiculos, motos, partes e pegas, registrou recuo de 0,1% e Material de
Construgdo de 1,7%.

Frente ao mesmo més do ano anterior, cinco das oito atividades do varejo tiveram crescimento, Outros artigos de uso
pessoal e doméstico, 3,9%, Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo, 0,4%, Artigos
farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos, 1,9%, Tecidos, vestudrio e calgados, 1,2% e Equipamentos
e materiais para escritorio, informdtica e comunicagdo, 0,8%. Apresentaram queda: Combustiveis e lubrificantes, 5,0%,
Modveis e eletrodomésticos, 2,2% e Livros, jornais, revistas e papelaria, 16,5%. No o comércio varejista ampliado, Veiculos,
motos, partes e pegas teve crescimento de 12,6% e Material de Construgdo, 2,2%.

Consequéncia
Apesar da queda no més, o comércio varejista segue em lenta recuperagdo. Para os proximos meses, com as festas de final
de ano e do dia das criangas em outubro, pode ocorrer crescimento mais intenso.

Atividade
Pesquisa Mensal de Servicos (Setembro/2018) — IBGE

Fato

No més de setembro frente a agosto, o volume de servigos recuou 0,3%, na comparagdo com o mesmo més do ano anterior
o crescimento foi de 0,5%. No ano o recuo foi de 0,4% e em doze meses 0,3%. A receita nominal dos servigos, frente ao
més anterior, ndo apresentou variagdo e na comparagdo com igual més do ano anterior, o crescimento foi de 3,2%. Em
doze meses a variagdo foi positiva de 2,9% e no ano 2,3%.
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Causa

No confronto com setembro de 2017, os crescimentos no volume de servigos foram Servicos de Informagéo e Comunicagdo,
2,2%, Transportes, Servigos Auxiliares, dos Transportes e Correio, 1,6% e Servicos Prestados as Familias, 0,4%. Por outro lado

registraram recuo Servigos Profissionais, Administrativos e Complementares, 2,3% e Outros Servigos, 4,0%. As Atividades
Turisticas tiveram crescimento de 5,5%.

Consequéncia

O desempenho do setor de servicos tem sido condicionado principalmente pela demora na retomada do crescimento
econdmico com mais intensidade.

Inflacdo
IGP-10 (Novembro/2018) — FGV

Fato

O IGP-10 registrou variagdo 0,16% em novembro, recuando 1,27 p.p. com relagdo a outubro. No acumulado em doze meses
a variacdo é de 10,25% e no ano 9,27%.
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Causa

No més de novembro, dentre os componentes do IGP, o IPA, diminuiu 2,29 p.p., apresentando variagdo negativa de 0,37%.
Neste, a maior desaceleragdo foi proveniente das Matérias-Primas Brutas, com variagdo negativa de 1,68%, 3,33 p.p. menor
do que a variagdo de outubro, com destaque para soja, milho e aves. Os Bens Intermedidrios tiveram variagdo 2,23 p.p.
menor do que no més anterior, chegando a 0,30%, com a principal contribuicdo de combustiveis e lubrificantes para a
producdo. Os Bens Finais recuaram 1,48 p.p., com destaque para combustiveis para consumo. O IPC teve recuo de 0,23 p.p.,
com o grupo Transportes sendo o principal responsavel pelo movimento no indice, neste grupo vale ressaltar o
comportamento do item gasolina, que saiu de 4,68% em outubro para 0,44% em novembro. Os grupos Habitagéo,
Educagdo, Leitura e Recreagdo e Despesas Diversas, também apresentaram menor variagdo nos precos. O INCC teve
desaceleragdo de 0,04 p.p., com menor variagdao em Materiais, Equipamentos, e Servigos e em Mdo de Obra.

Consequéncia

Ap0ds dois movimentos de forte alta, o IGP-10 recua em novembro, devendo seguir nesta trajetéria mais comportada para
0s préximos meses.

Inflacdo
IGP-M (Novembro/2018) — FGV

Fato

O IGP-M de novembro registrou variagdao negativa de 0,49%, 1,38 p.p. abaixo da variacdo de outubro. Em doze meses o
acumulado é de 9,68% e no ano 8,71%.

Causa

Dos indices que compde o IGP-M. O IPA apresentou desaceleragdo de 1,92 p.p., com varia¢do negativa de 0,81%. Neste
componente os grupos tiveram o seguinte comportamento Bens Intermedidrios, retracdo de 2,60 p.p. com decréscimo no
subgrupo combustiveis e lubrificantes para a produgdo. Os Bens Finais tiveram desaquecimento de 1,99 p.p. e variagdo
negativa de 0,81%, com destaque para o subgrupo combustiveis para consumo. As Matérias-Primas Brutas apresentaram
variagdo negativa de 1,10%, com recuo de 0,99 p.p. Os itens que mais contribuiram para este movimento foram: soja, aves
e bovinos.

O IPC registrou variagdo 0,42 p.p. menor do que no més anterior, chegando a 0,09%, o destaque em sentido descendente
foi do grupo Transporte, decorrente do item: gasolina. Também tiveram menor variagdo: Habitagdo, Educagdo, Leitura e
Recreagdio, Vestudrio, Saude e Cuidados Pessoais, Comunicagéo, Alimentagdo e Despesas Diversas. Na composi¢do do INCC,

ocorreu desaquecimento de 0,07 p.p., chegando a 0,26%, com avango em Materiais, Equipamentos e Servigos, 0,10 p.p. e
recuo em Mdo de Obra, 0,22 p.p.
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Fonte: FGV

Consequéncia

Apesar de que, nos valores acumulados a inflagdo ainda esteja em patamar elevado, nas duas ultimas apuracdes foram
registrados fortes recuos. Para os préximos periodos a expectativa é de acomodacao.

Inflacdo
IGP-DI (Outubro/2018) — FGV

Fato

O indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI) registrou variagdo de 0,26% em outubro, desacelerando 1,53
p.p. ante a inflagdo registrada em setembro, em doze meses o acumulado é de 10,51% e no ano 8,83%.
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Causa

Em outubro, o IPA apresentou variagdo 0,17%, diminuindo 2,37 p.p. frente ao més anterior em decorréncia do recuo em
Matérias-Primas Brutas, 4,74 p.p., com destaque para minério de ferro, soja e milho. Os Bens Intermedidrios apresentaram
desaceleragdo de 1,85 p.p. destacando-se a queda nos pregos dos combustiveis e lubrificantes para a produgdo. Os Bens
Finais tiveram desaceleragdo de 0,90 p.p. causada pela menor variagdo de pregos nos combustiveis para consumo.

O IPC avancou 0,03 p.p., influenciado pela maior variagdo em Alimenta¢do e em Saude e Cuidados Pessoais, no primeiro a

maior influéncia veio de hortalicas e legumes e no segundo artigos de higiene e cuidado pessoal. O INCC teve avanco de
0,12 p.p., com aceleracdo em Materiais, Equipamentos e Servigos e em Mdo de Obra.
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Fonte: FGV
Consequéncia
O indice voltou a apresentar recuo em outubro, retornando a patamar mais comportado. Para os préoximos meses a
expectativa é de continuidade na acomodacao.

Inflacdo
IPCA (Outubro/2018) — IBGE

Fato

O IPCA variou 0,43% em outubro, 0,03 p.p. acima do registrado em setembro, no acumulado em doze meses o indice
chegou a 4,56%, aumentando 0,03 p.p., frente ao registrado nos doze meses imediatamente anteriores, e no
acumulado do ano a inflagdo esta em 3,81%, acima dos 2,21% registrados no mesmo periodo em 2017. Em Curitiba, a
variagao foi de 0,58%, 0,01 p.p. superior a de setembro, acumulando alta de 3,83% no ano e 4,26% em doze meses.

Causa

Os grupos Transportes e Alimentag¢do e Bebidas apresentaram as maiores impactos no més. O primeiro, mesmo com

desaceleragdo de 0,77 p.p. teve variacao de 0,92%, e impacto de 0,17 p.p. O grupo Alimentagcdo e Bebidas, com

variagdo de 0,59% teve o segundo maior impacto no IPCA, 0,15 p.p. Embora com pequeno impacto no indice, 0,03 p.p.,
os Artigos de Residéncia registraram variagao de 0,76%.
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Consequéncia

ApOs a alta do més anterior, o indice ainda permanece em patamar elevado, sendo que nos valores acumulados supera
a meta de inflagdo para o ano.

Inflacdo
IPCA - 15 (Novembro/2018) — IBGE

Fato

O IPCA-15 registrou variagdo de 0,19% em novembro, 0,39 p.p. abaixo do registrado em outubro. Nos ultimos doze meses

o acumulado é de 4,39%, e no ano, 4,03%. Em Curitiba a variagdo foi de 0,16%, 0,62 p.p., menor do que a de outubro,
acumulando 4,14% no ano e 4,23% em doze meses.

Causa

No més, os grupos Habitagdo, - 0,13%, Saude e Cuidados Pessoais, - 0,35%, Comunicagdo, - 0,02% e Educagdo, - 0,01%
apresentaram deflagdo no més. Pelo lado das contribuigcGes positivas Alimentagdo e Bebidas causou o maior impacto no
més, influenciado pela alta de alguns itens como tomate, batata-inglesa e a cebola. Outro grupo que teve forte impacto foi

o dos Transportes, que embora com desaceleragdo, teve variagdo de 0,31%, representando o segundo maior aumento,
influenciado por combustiveis.

Consequéncia

Assim como o IPCA o IPCA - 15, apresentou alguma desaceleragdo no més. No acumulado no més o indice retorna para
abaixo da meta. Para os proximos periodos ndo deverd apresentar alteragGes significativas.

Inflacdo

Custos e indices da Construgdo Civil (Outubro/2018) — IBGE - Caixa Econdmica Federal

Fato

O indice Nacional da Construgdo Civil variou 0,43% em outubro, 0,02 p.p. abaixo da variagdo de setembro, e 0,27 p.p.
maior do que a de outubro de 2017. Em doze meses, o acumulado é de 4,61%, e no ano, 3,93%. O custo nacional por
metro quadrado passou de RS 1.103,98, em setembro, para RS 1.108,75 em outubro, sendo RS 574,70 relativos aos

materiais e RS 534,05 & mdo-de-obra. No Parana, as variacBes foram de negativos 0,09% no més, positivos 4,21% no
ano e 4,37% em doze meses, o custo médio da construgdo, no Estado é de RS 1.216,16.
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Causa

Na composi¢do do indice a parcela dos materiais variou 0,69%, 0,01 p.p. acima do més anterior e a componente méo-
de-obra, 0,16%, diminuindo 0,04 p.p. em relagdo a setembro. Nos ultimos doze meses, os acumulados foram: 6,30%
para materiais e 2,83% para mdo-de-obra, e no ano, os materiais subiram, 5,45% e a mdo-de-obra 2,36%.

No més as variagdes regionais foram: 0,38% na Regido Nordeste, 1,77% na Regido Norte, 1,06% no Centro-Oeste,
0,06% no Sudeste e 0,25% no Sul. Ainda na verificacdo regional, os acumulados em doze meses foram: Nordeste,
4,66%, Norte, 4,50%, Centro-Oeste, 4,36%, Sudeste, 4,59% e Sul 4,05%.

Consequéncia
O resultado no més foi influenciado pela pressdo exercida pelo reajuste salarial do acordo coletivo, nos estados do
Para, Tocantins e Mato Grosso. Para os préximos periodos ndo sdo esperadas variagdes muitas intensas.

Inflacdo
IPP - indices de Preco ao Produtor (Outubro/2018) — IBGE

Fato
O IPP apresentou variagdo de -0,84% em outubro, ficando, portanto 3,75 p.p. inferior a variagdo do més anterior e 2,64 p.p.
menor do que a do mesmo més do ano anterior. No acumulado em doze meses a variacao é de 15,12%, e no ano 13,04%.

Causa

No més, apenas oito das vinte e quatro atividades apresentaram variagGes positivas, as maiores variagdes foram em fumo,
outros equipamentos de transporte, madeira e impressdo, as maiores influéncias vieram de alimentos, metalurgia, refino de
petréleo e produtos de dlcool e outros equipamentos de transporte.

No acumulado no ano, as maiores variagdes ocorreram em industrias extrativas, outros produtos quimicos, refino de
petréleo e produtos de dlcool, e metalurgia. As maiores influéncias vieram de refino de petrdleo e produtos de dlcool, outros
produtos quimicos, industrias extrativas e alimentos.

Consequéncia
O indice de pregos ao produtor apresentou recuo no més, porém nos valores acumulados segue aquecido, o que deve
influenciar o comportamento futuro dos pregos no varejo.

Operacoes de Crédito
Nota a Imprensa (Outubro/2018) - BACEN

Fato

O total do estoque das operagdes de crédito do sistema financeiro atingiu RS 3.164,6 bilhdes em outubro, com reducdo de
0,2% no més e avanco de 3,5% em doze meses, atingindo 46,3% na relagdo com o PIB, 0,3 p.p. abaixo do més anterior, e 0,6
p.p. menor do que outubro de 2017. As taxas médias de juros atingiram 24,6%.

Causa

Os empréstimos contratados com recursos livres atingiram RS 1.682,40 bilhdes, aumentando 0,2% no més e 9,4% em doze
meses. Os empréstimos realizados ds pessoas fisicas aumentaram 1,5% no més e 9,5% em doze meses, atingindo RS 916,8
bilhdes, impulsionados pela demanda por cartdo de crédito a vista, cheque especial, consignado e veiculos. Nos
empréstimos realizados as pessoas juridicas, houve recuo de 1,3% no més e avanco de 9,3% em doze meses, chegando a RS
765,6 bilhoes.

No crédito direcionado, houve queda de 0,6% no més e 2,4% em doze meses, totalizando RS 1.482,1 bilhdes. O resultado foi
determinado basicamente pela apreciagdo cambial nas operagées com recursos do BNDES.
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As taxas médias de juros avangaram 0,2 p.p. no més e recuaram 2,8 p.p. em doze meses, atingindo 24,6%. O custo médio
dos empréstimos para pessoas fisicas cresceu 0,1 p.p. no més e recuou 3,7 p.p. em doze meses atingindo 30,4% a.a. Para as
empresas, os encargos médios aumentaram 0,4 p.p. no més e recuaram 1,9 p.p. em doze meses, situando-se em 16,1% a.a.
A taxa de inadimpléncia da carteira de crédito referencial permaneceu estdvel no més e recuou 0,6 p.p. em doze meses,
alcangando 3,0%, sendo 3,4% para pessoas fisicas e 2,6% para pessoas juridicas.

Consequéncia
A expectativa para os dois ultimos meses do ano é de expansdo do crédito, consequéncia principalmente da recuperagao do
otimismo dos consumidores.

Setor Externo
Nota a Imprensa (Outubro/2018) - BACEN

Fato

Em outubro, as Transa¢bes Correntes registraram superdvit de USS 329 milhdes. As reservas internacionais diminuiram USS
448 milhdes, totalizando USS 380,3 bilhdes e a divida externa somou USS$ 297,3 bilhdes com redugdo de USS 3,8 bilhdes em
relagdo a posicdo de junho.

Causa

O saldo da conta de transagées correntes acumula déficit de USS 15,4 bilhdes nos ultimos doze meses. A conta de servicos
apresentou déficit de USS 3,1 bilhdes. A conta de renda primaria foi de USS 3,1 bilhdes no més e USS 15,1 bilhdes em doze
meses. Na conta capital e financeira destacaram-se os ingressos liquidos em investimentos diretos no pais, USS 10,4
bilhdes, acumulando USS 75,0 bilhdes nos ultimos doze meses.

A movimentacdo das reservas, durante o més foi negativamente afetada pelas variagGes negativas por prego e por paridade
USS 243 milhdes e USS 651 milhdes, respectivamente. Em outubro, a divida externa de médio e longo prazo diminuiu USS
2,4 bilhdes, atingindo USS 239,2 bilhdes e a de curto prazo caiu USS 1,4 bilhdes, atingindo em USS 58,1 bilhdes.

Consequéncia
Embora o volume de reservas tenha diminuido, as contas externas seguem em equilibrio e com tendéncia positiva, com
destaque para a reducdo no déficit em transagbes correntes.

Politica Fiscal
Nota a Imprensa (Outubro/2018) - BACEN

Fato

Em outubro, o setor publico ndo financeiro registrou superdvit de RS 7,8 bilhdes. No acumulado em doze meses o déficit é de
RS 84,8 bilhdes (1,24% do PIB). O resultado nominal teve déficit de RS 6,1 bilhdes, acumulando negativos RS 464,4 bilhdes
(6,79% do PIB), em doze meses. A divida liquida do setor ptiblico alcancou RS 3.642,5 bilhdes (53,3% do PIB). O montante dos
juros apropriados atingiu RS 13,9 bilhdes, no més e RS 379,7 bilhdes no acumulado em doze meses (5,55% do PIB).

Causa

Na composicdo do superdvit primdrio no més, o Governo Central e as empresas estatais registraram superdvit de RS 10,2
bilhdes e RS 690 milhdes, respectivamente. Os governos regionais tiveram déficit de RS 3,1 bilhdes. Com relagdo aos juros
apropriados em outubro, houve reducio de RS 21,4 bilhdes, comparativamente a outubro de 2017, contribuindo para esta
reducdo o resultado das operacdes de swap cambial. No ano, o déficit nominal alcangou RS 415,7 bilhdes, diminuindo 0,4
p.p. em relagdo ao déficit acumulado no més anterior.

Com relagdo a Divida Liquida do Setor Publico como percentual do PIB, houve elevagdo de 1,1 p.p., na comparagdo com o
més anterior. No ano, esta relacdo teve crescimento de 1,7 p.p. Contribuiram para o aumento, os juros nominais
apropriados e o déficit primdrio, valores parcialmente compensados pela desvalorizacdo cambial acumulada e pelo
crescimento do PIB nominal.

Consequéncia
Para os proximos periodos, tendo em vista a maior austeridade fiscal que vem sendo prometida pelo governo, a expectativa
é de resultados melhores para o setor publico.
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INDICADORES
RAFAEL POLAY ALCANTARA

EXPECTATIVA MEDIA ANUAL DO MERCADO PARA A ECONOMIA BRASILEIRA: PIB, JUROS, CAMBIO E INFLAGAO - 2018-

2022
ANO | TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB TAXA DE JUROS SELIC | TAXA DE CAMBIO R$/USS | TAXA DE INFLAGAO IPCA
2018 1,37 6,53 3,66 3,98
2019 2,60 6,97 3,74 4,11
2020 2,57 8,11 3,77 4,04
2021 2,55 8,21 3,83 3,90
2022 2,52 8,14 3,90 3,81

FONTE: Banco Central do Brasil, GERIN. Com base nas expectativas de 23/11/2018 Sinal convencional utilizado: ... dado n3o disponivel

DiVIDA LiQUIDA DO SETOR PUBLICO (% PIB) - COMPARAGCAO MENSAL ULTIMOS 10 ANOS OUTUBRO 2008-2018

GOVERNOS ESTADUAIS SETOR PUBLICO
ANO [ GOVERNO FEDERAL BACEN E MUNICIPAIS EMPRESAS ESTATAIS CONSOLIDADO
2008 24,97 -0,69 13,25 0,79 38,31
2009 29,44 -1,08 12,39 0,72 41,46
2010 26,87 -1,05 11,44 0,61 37,88
2011 25,37 -1,09 10,79 0,57 35,64
2012 22,22 -1,09 10,8 0,53 32,46
2013 21,58 -1,13 10,57 0,59 31,61
2014 22,21 -1,27 10,64 0,64 32,21
2015 22,72 -2,89 12,38 0,84 33,05
2016 33,54 -2,51 12,12 0,88 44,02
2017 40,77 -2,68 11,67 0,89 50,65
2018 42,85 -2,79 12,32 0,88 53,26
FONTE: Banco Central do Brasil, DEPEC.
Sinal convencional utilizado: ... dado nao disponivel
VARIACAO DO EMPREGO FORMAL CLT EM CURITIBA - OUTUBRO/2018
MOVIIVIENTACAO AGREGADA CURITIBA % MICRO REGIAO % PARANA % BRASIL
ADMISSOES 27.207 71,72 | 37.936 28,04 | 97.041 2,13 | 1.279.502
DESLIGAMENTOS 24.992 70,79 | 35.306 27,74 (90.104 2,05 |1.221.769
N2 EMPREGOS FOMAIS EM 01/JAN/2018 665.524 70,09 | 949.559 25,9 [2.569.121 | 1,76 | 37.868.331
TOTAL DE ESTABELECIMENTOS 150.103 72 208.482 23,39 [ 641.673 1,86 | 8.055.690
VARIA(;AO ABSOLUTA 3.650 4.569 9.487 137.336
FONTE: CAGED
OBS. Os percentuais indicados representam a participagdo de Curitiba em sua microrregido, no Parana e no Brasil.
VARIAGAO DO EMPREGO FORMAL CLT EM SAO JOSE DOS PINHAIS — OUTUBRO /2018
IVIOVIMENTACAO AGREGADA SAO JOSE DOS PINHAIS | % I:filé:lRAc()) % PARANA % BRASIL
ADMISSOES 3.050 8,04 | 37.936 3,14 | 97.041 0,24 | 1.279.502
DESLIGAMENTOS 2.793 7,91 | 35.306 3,1 [90.104 0,23 | 1.221.769
N2 EMPREGOS FOMAIS EM 01/JAN/2018 | 84.744 8,92 | 949.559 3,3 |2.569.121 (0,22 | 37.868.331
TOTAL DE ESTABELECIMENTOS 14.340 6,88 | 208.482 2,23 | 641.673 0,18 | 8.055.690
VARIACAO ABSOLUTA 257 2.630 6.937 57.733

FONTE: CAGED

OBS. Os percentuais indicados representam a participacdo de S3o José dos Pinhais em sua microrregido, no Parand e no Brasil.
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VARIACAO DO EMPREGO FORMAL CLT EM ARAUCARIA - OUTUBRO/2018

MOVIMENTAGAO AGREGADA ARAUCARIA | % | MICROREGIAO | % PARANA | % BRASIL
ADMISSOES 1.416 3,73 | 37.936 1,46 | 97.041 0,11 |1.279.502
DESLIGAMENTOS 1.637 4,64 |35.306 1,82 |90.104 0,13 | 1.221.769
N2 EMPREGOS FOMAIS EM 01/JAN/2018 | 37.328 3,93 | 949.559 1,45 |[2.569.121|0,1 |37.868.331
TOTAL DE ESTABELECIMENTOS 5.552 2,66 |208.482 0,87 |641.673 |0,07 | 8.055.690
VARIACAO ABSOLUTA -221 2.630 6.937 57.733

FONTE: CAGED
OBS. Os percentuais indicados representam a participagdo de Araucédria em sua microrregido, no Parand e no Brasil.

EVOLUGCAO DIARIA DO iNDICE BOVESPA (IBOVESPA) - DEZ/2017 — NOV/2018

DIA JAN/18 | FEV/18 | MAR/18 | ABR/18 | MAI/18 | JUN/18 | JUL/18 | AGO/18 | SET/18 | ouT/18 | NOV/18 | DEZ/17
1 85.495,24 | 85.377,79 77.239,75 88.419,05
2 77.891,04| 84041,34 | 85.761,34 | 84.666,44 | 84.547,09 72.839,74| 79636,69 81612,28
3 77.995,16 84.623,46 | 83.288,14 73.667,76 | 81434,98( 76192,74 | 83273,4
4 78.647,42 84.359,69 | 83.118,03| 78.596,06 | 74.743,12 74711,8 | 82952,81 73.090,17
5 79.071,47| 81.861,09 | 86.022,83 | 85.209,66 | 82.714,43| 76.641,72| 74.553,06 75092,27 | 82321,52 | 89.598,16| 72.546,17
6 83.894,04 | 85.653,02 | 84.820,42 76.117,22| 75.010,39| 81050,76| 76416,02 88.668,92| 73.268,35
7 82.766,73 | 85.483,55 73.851,46 80346,53 87.714,35| 72.487,46
8 79.378,54| 81.532,53 | 84.984,61 82.956,05| 72.942,07 79151,7 86083,92 | 85.620,13| 72.731,84
9 78863,54 | 80898,7 | 86.371,41| 83.307,23 | 84.265,49 78767,99 86087,55 | 85.641,21
10 78200,57 84.510,36 | 85.861,20 74.862,38| 76514,36| 76436,36 | 83679,12
11 | 79.365,44 85.245,59 | 85.220,24| 72.307,77 | 74.398,55 74656,51 | 82921,08 72.800,04
12 | 79.349,12 86.900,43 | 85.443,53 72.754,13| 75.856,23 75124,81 85.524,70| 73.813,53
13 86.383,85 | 84.334,41 72.122,14 | 76.594,36 | 77496,46| 74686,68 84.914,11| 72.914,33
14 83.542,84 | 86.050,96 85.232,18| 71.421,19 78602,12| 75429,1 85.973,06| 72.428,93
15 | 79.752,37| 84.290,57 | 84.928,20 85.130,42| 70.757,73 77077,5 83359,77 72.607,70
16 79831,76 | 84524,58 | 84.886,49 | 82.861,58 | 86.536,97 76.652,59 | 76818,72 85717,57 | 88.515,27
17 81189,16 84.086,13 | 83.621,95 78.130,30| 76028,51| 76788,86 | 85763,96
18 | 80.962,65 85.776,46 | 83.081,88| 69.814,74| 77.362,64 78313,97 | 83847,12 73.115,45
19 | 81.219,50| 84.792,71 | 83.913,06 | 85.824,26 71.394,34 | 77.486,84 78168,66 | 84219,75 | 87.900,83 | 72.680,37
20 85.803,96 | 84.163,80| 85.550,09 72.123,41| 78.571,29| 76327,89| 78116,02 87.268,80| 73.367,03
21 86.051,82 | 84.976,59 81.815,32| 70.074,90 75180,4 | 79444,29 75.133,43
22 | 81.675,42| 86.686,45 | 84.767,88 82.738,88| 70.640,65 76902,31 85596,7 | 87.477,44| 75.186,53
23 80678,35 84.377,19 | 85.602,50 | 80.867,29 77.996,12 | 75633,77 85300,04 | 86.230,22
24 83680 85.469,08 | 80.122,31 79.154,99 | 76262,24| 77984,19 | 83063,56
25 87293,24 85.044,39 | 78.897,66| 70.952,97 | 80.218,05 78630,15 | 84083,51
26 | 85.530,84| 87.652,64 | 85.087,86| 86.383,20 71.404,59 | 79.405,34 78656,16 | 85719,88 | 85.546,51| 75.707,73
27 86.935,44 | 83.808,06 | 86.444,66 70.609,01 77929,69| 80000,09 87.891,18| 76.072,54
28 85.353,60 | 83.874,14 75.355,84| 71.766,53 77473,18| 79342,43 89.250,82| 76.402,08
29 84698,01 85.365,56 76.071,97| 72.762,52| 79.866,11 | 78388,84 83796,71 | 89.709,56
30 84482,46 86.115,50 | 76.753,61 80.275,60| 76404,1 86885,71 | 89.504,03
31 84912,7 79.220,44 | 76677,53 87423,55
MINIMO | 77.891,04| 80.898,70 | 83.808,06 | 82.861,58 | 75.355,84| 69.814,74 | 72.839,74 | 75.180,40| 74.656,51 | 78.623,66 72.264,45
MAXIMO | 85.530,84| 87.652,64 | 86.900,43 | 86.444,66 | 86.536,97| 78.596,06 | 80.275,60 | 81.434,98| 80.000,09 | 87.423,55 76.402,00

FONTE: BM&FBovespa

NOTA: indice Ibovespa é o valor atual, em moeda corrente, de uma carteira tedrica de agdes constituida em 2/1/1968 (valor-base: 100 pontos), a partir de uma
aplicacdo hipotética. Supde-se ndo ter sido efetuado nenhum investimento adicional desde entdo, considerando-se somente os ajustes efetuados em decorréncia
da distribui¢do de proventos pelas empresas emissoras (tais como reversdo de dividendos recebidos e do valor apurado com a venda de direitos de subscrigdo,
e manutengdo em carteira das a¢Ges recebidas em bonificagdo). Dessa forma, o indice reflete ndo apenas as variagdes dos precos das agdes, mas também o
impacto da distribui¢do dos proventos, sendo considerado um indicador que avalia o retorno total de suas agdes componentes (IBOVESPA).
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PREGO MEDIO MENSAL E NOMINAL NO ATACADO EM REAIS (R$) DE PRODUTOS AGRICOLAS SELECIONADOS DEZ/2000-NOV/2018

R SAO PAULO PARANA
Arroz (30 Kg) Feijdo Preto (30 Kg) Soja (em farelo) (t) Trigo (em grao) (60 Kg) Milho (60 Kg)
Dez/00 20,69 19,08 434,03 15,03 10,30
Dez/01 28,00 49,95 496,42 17,80 11,78
Dez/02 38,00 48,47 745,55 34,94 24,37
Dez/03 52,36 43,16 756,77 28,58 17,73
Dez/04 33,78 48,65 522,76 21,26 15,00
Dez/05 30,00 60,01 513,04 21,96 14,26
Dez/06 34,01 33,47 506,57 29,23 19,44
Dez/07 43,67 72,29 682,33 34,35 28,69
Dez/08 52,54 85,72 736,91 28,50 17,93
Dez/09 48,34 44,14 740,11 27,50 17,66
Dez/10 54,40 56,57 734,82 27,40 22,69
Dez/11 44,28 52,75 584,62 26,43 23,20
Dez/12 65,00 80,81 1.239,97 41,50 31,00
Dez/13 59,51 92,71 1.298,74 47,27 22,54
Dez/14 60,00 78,69 1.174,61 34,32 24,95
Dez/15 62,10 87,64 1314,07 43,30 29,39
Jan/16 66,85 106,78 1397,50 44,10 36,59
Fev/16 68,55 100,91 1404,32 45,16 38,67
Mar/16 69,97 96,83 1140,93 45,29 41,08
Abr/16 69,89 98,09 1110,13 46,60 46,10
Mai/16 71,45 107,83 1319,96 46,19 49,96
Jun/16 73,02 131,01 1572,48 53,74 49,13
Jul/16 69,81 158,53 1489,45 53,68 41,15
Ago/16 74,62 152,55 1353,58 50,77 40,86
Set/16 77,21 148,65 1281,50 43,34 37,86
Out/16 77,58 161,76 1211,86 39,45 38,32
Nov/16 155,06 1220,52 38,25 35,63
Dez/16 147,81 1212,32 37,62 34,81
Jan/17 125,18 1153,42 37,19 32,92
Fev/17 106,44 1.138,59 36,14 30,25
Mar/17 104,81 1.063,18 35,70 27,89
Abr/17 96,55 1.012,31 36,25 25,67
Mai/17 59,60 101,82 1.015,39 36,57 25,61
Jun/17 60,40 111,60 1.018,95 37,46 24,36
Jul/17 61,48 99,96 1.087,77 38,73 22,84
Ago/17 66,48 92,36 1.014,63 40,70 22,39
Set/17 64,44 92,02 1.017,38 36,87 24,68
Out/17 82,26 92,86 1.068,59 35,95 26,08
Nov/17 82,86 85,59 1.077,22 37,79 27,27
Dez/17 79,60 81,72 1.162,92 38,74 27,86
Jan/18 83,14 79,72 1.163,73 39,32 28,30
Fev/18 72,16 89,02 1.263,78 39,07 29,23
Mar/18 75,50 88,21 1.326,18 42,40 36,45
Abr/18 80,26 87,22 1.413,59 47,15 37,65
Mai/18 77,44 90,88 1.490,00 54,95 38,94
Jun/18 75,68 86,51 1.450,92 62,88 38,47
Jul/18 79,16 86,32 1.432,98 59,95 35,43
Ago/18 87,92 87,63 1.435,45 56,84 36,87
Set/18 88,98 93,58 1467,24 52,91 37,58
Out/18 89,21 93,44 1.427,84 49,57 34,76
Nov/18 85,86 92,31 1.371,70 49,91 33,57

FONTE: Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada (IPEA); CONAB; SEAB-PR NOTA: Cotagdo para o arroz longo fino agulhinha.
Sinal convencional utilizado: ... Dado ndo disponivel
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INDICADORES DO MERCADO FINANCEIRO NACIONAL E INTERNACIONAL

BRASIL EUA
DATA Fundo de Investimento Valor das empresas indice Emissao Primaria Dow Jones — NYSE Nasdaq

Financeiro — FIF (PL mensal, listadas no Ibovespa |lbovespa de Debéntures (RS [fechamento (pontos) |fechamento

RS milhdes) 7837(1) (RS bilhdes) 7848(3) 7845 milhdes) 7841 7846 (3) (pontos) 7847 (4)
DEZ/07 912.869 1.764.961 63.886 1.068 13.265 2.652
DEZ/08 917.297 1.087.640 37.550 0 8.776 1.577
DEZ/09 1.086.267 1.739.615 68.588 2.720 10.428 2.269
DEZ/10 1.286.654 2.070.752 69.304 2.025 11.578 2.653
DEZ/11 1.501.728 1.833.723 56.754 220 12.218 2.605
DEZ/12 1.786.186 1.961.800 60.952 850 13.104 3.020
DEZ/13 1.939.384 1.889.777 51.507 300 16.577 4.177
DEZ/14 2.156.887 1.824.499 50.007 0 17.823 4.736
JAN/15 2.192.912 1.744.785 46.907 10.000 17.165 4.635
FEV/15 2.226.999 1.897.789 51.583 551 18.133 4.964
MAR/15 2.260.558 1.885.819 51.150 321 17.776 4.901
ABR/15 2.282.144 2.066.170 56.229 4.600 17.841 4941
MAI/15 2.235.805 1.949.062 52.760 0 18.011 5.070
JUN/15 2.355.165 1.973.591 53.080 0 17.620 4.987
JUL/15 2.388.160 1.903.496 50.864 740 17.690 5.128
AGO/15 2.425.397 1.754.227 46.625 0 16.528 4.777
SET/15 2.343.942 1.700.335 45.059 1.350 16.285 4.620
0ouT/15 2.448.624 1.678.886 45.868 1.892 17.664 5.054
NOV/15 2.465.544 1.658.564 45.120 0 17.720 5.109
DEZ/15 2.472.963 1.591.222 43.349 1.185 17.425 5.007
JAN/16 2.522.931 1.506.705 40.405 0 16.466 4.614
FEV/16 2.553.705 1.560.784 42.793 0 16.517 4.558
MAR/16 2.599.654 1.795.296 50.055 20.000 17.685 4.870
ABR/16 2.635.683 1.917.723 53.910 0 17.831 4.775
MAI/16 2.670.626 1.740.045 48.471 0 17.787 4.948
JUN/16 2.690.456 1.821.192 51.526 0 17.930 4.843
JUL/16 2.738.202 2.004.423 57.308 0 18.432 5.162
AGO/16 2.795.674 2.029.117 57.901 0 18.401 5.213
SET/16 2.820.714 2.044.580 58.367 0 18.308 5.312
ouT/16 2.860.310 2.234.166 64.924 878 18.142 5.190
NOV/16 2.887.156 2.134.704 61.906 0 19.124 5.324
DEZ/16 2.953.369 2.078.361 60.227 975 19.763 5.383
JAN/17 3.035.796 2.239.112 64.670 0 19.864 5.615
FEV/17 3.088.727 2.324.811 66.662 0 20.822 5.825
MAR/17 3.158.822 2.245.686 64.984 300 20.663 5.912
ABR/17 3.169.398 2.243.197 65.403 432 20.941 6.048
MAI/17 3.203.771 2.159.216 62.711 0 21.009 6.199
JUN/17 3.243.842 2.149.502 62.899 0 21.350 6.144
JuL/17 3.310.407 2.249.025 65.920 1.091 21.891 6.348
AGO/17 3.386.195 2.400.515 70.835 0 21.948 6.429
SET/17 3.426.878 2.517.247 74.293 0 22.405 6.453
ouT/17 3.468.644 2.538.691 74.308 4.537 23.377 6.728
NOV/17 3.460.553 2.454.073 71.970 0 24.272 6.874
DEZ/17 3.462.583 2.575.884 76.402 0 24.719 6.903
JAN/18 3.526.747 2.916.247 84.912 0 26.149 7.411
FEV/18 3.550.673 2.928.154 85.353 268 25.029 7.273
MAR/18 3.584.745 2.965.390 85.365 0 24.103 7.063
ABR/18 3.610.305 2.961.895 86.115 529 24.163 7.066
MAI/18 3.620.983 2.663.411 76.753 0 24.668 7.462
JUN/18 3.622.332 2.510.860 72.762 0 24.271 7.510
JUL/18 3.655.902 2.733.333 79.220 1.207 25.415 7.672
AGO/18 3.697.483 2.639.313 76.677 0 25.965 8.110
SET/18 3.728.770 2.671.198 79.342 0 26.458 8.046
0uUT/18 3.771.919 2.916.773,0 87.423 700 25.116 7.306

FONTES: (1) BANCO CENTRAL DO BRASIL, (2) BOVESPA (iNDICE DE FECHAMENTO DO ULTIMO DIA UTIL DO MES), (3) DOW JONES, (4) NASDAQ,
NOTA: para os anos de 2007 a 2014, os valores referem-se ao més de dezembro, exceto para emissdo de debénture que é o total do ano. Sinal convencional utilizado:
... Dado ndo disponivel.
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BALANGCA COMERCIAL DO PARANA - 1997 - 2018
EM USS FOB - ACUMULADO E VARIAGAO % ANUAL

e Exportagdo (X) Importagdo (M) Saldo (X-M)
USS FOB Var% USS FOB Var% USS FOB

1997 4.849.631.130 | 0,00 3.286.435.601 | 0,00 |1.546.619
1998 4.217.015.109 |-13,04 | 4.037.993.209 22,87 |170.406
1999 3.930.561.564 | -6,79 3.686.335.922 -8,71 | 233.169
2000 4.379.503.505 | 11,42 4.679.233.086 26,93 |[-299.729.581
2001 5.312.332.713 | 21,30 4.897.792.513 4,67 414.540.200
2002 5.694.804.727 | 7,20 3.316.953.439 -32,28 | 2.377.851.288
2003 7.151.159.118 | 25,57 3.484.908.970 | 5,06 3.666.250.148
2004 9.389.420.770 | 31,30 4.019.935.825 15,35 | 5.369.484.945
2005 10.015.182.847 | 6,66 4.516.231.442 12,35 | 5.498.951.405
2006 9.995.494.251 | -0,20 5.966.627.723 32,12 [4.028.866.528
2007 12.328.950.313 | 23,35 9.014.788.594 51,09 | 3.314.161.719
2008 15.215.715.407 | 23,41 14.551.915.577 | 61,42 |663.799.830
2009 11.196.293.394 | -26,42 | 9.581.197.028 -34,16 | 1.615.096.366
2010 14.138.446.875 | 26,28 13.896.179.543 | 45,04 |242.267.332
2011 17.360.038.340 | 22,79 18.730.595.657 | 34,79 |-1.370.557.317
2012 17.670.729.653 | 1,79 19.386.402.825 | 3,50 -1.715.673.172
2013 18.209.358.888 | 3,05 19.323.866.589 |-0,32 (-1.114.507.701
2014 16.309.278.456 | -10,43 | 17.280.528.871 |-10,57 | -971.250.415
2015 14.905.716.333 | -8,61 12.441.616.141 |-28,00 | 2.464.100.192
2016 15.169.664.013 | 1,77 11.091.546.509 | -10,85 | 4.078.117.504
2017 18.078.720.982 | 19,18 11.516.626.302 | 3,83 6.563.848.374
JAN-OUT/2018 | 15.368.158.791 | -0,11 | 10.270.910.252 | 6,07 |5.097.248.539

FONTE: MDIC/SECEX
BALANCA COMERCIAL DO BRASIL - 1997 - 2018
EM USS FOB - ACUMULADO E VARIAGAO % ANUAL

Ano Exportagao (X) Importagdo (M) Saldo (X-M)

USS FOB Var% USS FOB USS FOB Var%
1997 52.947.495.532 | 0,00 59.484.840.278 0,00 1.546.619 0,00
1998 51.076.603.549 (-3,53 | 57.596.907.511 -3,17 170.406 -0,26
1999 47.945.909.310 |-6,13 | 49.181.644.327 -14,61 | 233.169 -81,05
2000 55.018.346.483 | 14,75 | 55.891.118.709 13,64 |-872.772.226 -29,37
2001 58.128.223.219 | 5,65 55.444.566.162 -0,80 |2.683.657.057 -407,49
2002 60.290.491.129 | 3,72 47.140.165.638 -14,98 | 13.150.325.491 | 390,02
2003 72.975.027.454 (21,04 | 48.269.929.600 2,40 24.705.097.854 87,87
2004 96.332.184.410 (32,01 | 62.744.505.513 29,99 | 33.587.678.897 35,95
2005 118.692.856.544 | 23,21 | 73.468.391.463 17,09 | 45.224.465.081 34,65
2006 137.708.096.759 | 16,02 | 91.192.855.350 24,13 |[46.515.241.409 | 2,85
2007 160.521.882.755 | 16,57 | 120.475.382.973 32,11 |40.046.499.782 |-13,91
2008 197.778.858.085 | 23,21 | 173.118.588.785 43,70 | 24.660.269.300 |-38,42
2009 152.910.580.383 | -22,69 | 127.812.153.899 -26,17 | 25.098.426.484 | 1,78
2010 201.788.337.035 | 31,96 | 181.774.969.378 42,22 |20.013.367.657 -20,26
2011 255.936.306.857 | 26,83 | 226.244.222.128 24,46 |29.692.084.729 | 48,36
2012 242.277.307.190 | -5,34 | 223.366.721.023 -1,27 18.910.586.167 |-36,31
2013 241.967.561.759 [ -0,13 | 239.681.231.635 7,30 2.286.330.124 -87,91
2014 224.974.401.228 | -7,02 229.127.843.314 -4,40 |-4.153.442.086 -281,66
2015 190.971.087.339 | -15,11 | 171.458.999.759 -25,17 | 19.512.087.580 | -569,78
2016 185.232.116.301 | -3,01 137.585.830.976 -19,76 | 47.646.285.325 144,19
2017 217.739.218.466 | 17,55 | 150.749.494.421 9,57 6.563.848.374 -86,22
JAN-OUT/2018 199.079.344.901 | 8,51 151.443.508.403 21,15 | 47.635.836.498 -18,50

FONTE: DIC/SECEX
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OFERTA E DEMANDA DOS PRINCIPAIS PRODUTOS AGRICOLAS BRASILEIROS - (Complexo soja e trigo) SAFRAS 2012/2019 (Mil toneladas)

PRODUTO | SAFRA | ESTOQUE INICIAL | PRODUGAO | IMPORTAGAO SUPRIMENTO CONSUMO EXPORTACAO | ESTOQUE FINAL
2012/13 470,5 1.310,3 17,4 1.798,2 920,2 572,9 305,1
2013/14 305,1 1.734,0 31,5 2.070,6 883,5 748,6 4385
2014/15 4385 1.562,8 2,1 2.003,4 820,0 834,3 349,1
Algoddo em
Soma 2015/16 349,1 1.289,2 27,0 1.665,3 660,0 804,0 201,3
2016/17 201,3 1.529,5 33,6 1.764,4 685,0 834,1 2453
2017/18 566,1 2202,4 10,0 2778,5 750,0 1330,0 698,5
2018/19 566,1 2247,3 10,0 2.823,4 750,0 1330,0 743,3
2012/13 2.125,3 11.819,7 965,5 14.910,5 12.617,7 1.210,7 1.082,1
2013/14 1.082,1 12.121,6 807,2 14.010,9 11.954,3 1.188,4 868,2
2014/15 868,2 12.448,6 503,3 13.820,1 11.495,1 1.362,1 962,9
’:;S: M 1 2015/16 962,9 10.603,0 1.187,4 12.753,3 11.428,8 893,7 430,8
2016/17 430,8 12.327,8 1.042,0 13.800,6 12.0240,3 1.064,7 7116
2017/18 625,3 11449,9 1200,0 13275,7 11900,0 800,0 575,7
2018/19 775,8 11407,9 1200,0 13383,7 11800,0 1000,0 583,6
2012/13 373,8 2.806,3 304,4 3.484,5 3.320,0 35,3 129,2
2013/14 129,2 3.453,7 135,9 3.718,8 3.350,0 65,0 303,8
2014/15 303,8 3.210,2 156,7 3.670,7 3.350,0 122,6 198,1
Feijio | 2015/16 198,1 2.512,9 325,0 3.036,0 2.800,0 50,0 186,0
2016/17 186,0 3.399,5 137,6 3.723,1 3.300,0 120,5 302,6
2017/18 178,6 3.170,6 130,0 3479,2 3.200,0 120,0 159,2
2018/19 2286 3.146,2 130,0 3.504,8 3.150,0 120,0 234,8
2012/13 4.005,4 81.505,7 911,4 86.422,5 53.263,8 26.174,1 6.984,6
2013/14 6.984,6 80.051,7 790,7 87.827,0 54.503,1 20.924,8 12.399,1
2014/15 12.399,1 84.672,4 316,1 97.387,6 56.611,1 30.172,3 10.604,2
Milho | 2015/16 10.604,2 66.530,6 3.338,1 80.472,9 54.639,8 18.883,2 6.949,9
2016/17 6.617,3 97.842,8 953,6 105.413,7 57.330,5 30.836,7 17.246,5
2017/18 13.287,7 90.409,2 400,0 104.096,9 62.500,0 31.000,0 10.596,9
2018/19 15.787,7 90.484,3 400,0 106.672,0 62.500,0 31.000,0 13.172,0
2012/13 447,9 81.499,4 282,8 82.230,1 38.694,3 42.791,9 743,9
2013/14 743,9 86.120,8 578,7 87.443,5 40.200,0 45.692,0 1.551,5
_ 2014/15 1.551,5 96.228,0 324,1 98.103,6 42.850,0 54.324,2 929,4
Z‘r’g‘;:’m 2015/16 929,4 95.434,6 400,0 96.764,0 43.700,0 51.581,9 1.482,1
2016/17 1.482,1 114.075,3 300,0 115.857,4 46.100,0 68.154,6 1.602,8
2017/18 670,3 118.238,6 400,0 119.308,9 43.500,0 75.000,0 808,9
2018/19 670,3 119.266,7 400,0 120.337,0 43.500,0 76.000,0 836,9
2012/13 867,6 27.258,0 3,9 28.129,5 14.350,0 13.333,5 446,0
2013/14 446,0 28.336,0 1,0 28.783,0 14.799,3 13.716,3 267,4
2014/15 267,4 30.492,0 11 30.760,5 15.100,0 14.826,7 833,38
Ezjleo de  Mo15/16 833,8 30.954,0 0,8 31.788,6 15.500,0 14.443,8 1.844,8
2016/17 1.844,8 32.186,0 1,0 34.031,8 17.000,0 14.177,1 2.854,7
2017/18 911,3 31.185,0 2,0 32.098,3 17.000,0 14.000,0 1.098,3
2018/19 911,3 31.185,0 2,0 32.098,3 17.000,0 14.000,0 1.098,3
2012/13 650,5 6.903,0 5,0 7.558,5 5.556,3 1.362,5 639,7
2013/14 639,7 7.176,0 0,1 7.815,8 5.930,8 1.305,1 579,9
) 2014/15 579,9 7.722,0 25,3 8.327,2 6.359,2 1.669,9 298,1
S;fac’ de 2015/16 298,1 7.839,0 66,1 8.203,2 6.380,0 1.254,2 569,0
2016/17 569,0 8.151,0 40,0 8.760,0 6.800,0 1.342,5 617,5
2017/18 218,1 7897,5 41,0 8156,6 6700,0 1100,0 356,6
2018/19 2181 7897,5 41,0 8156,6 6700,0 1100,0 356,6
2012 1.956,1 4.379,5 7.010,2 13.345,8 10.134,3 1.683,9 1.527,6
2013 1.527,6 5.527,8 6.642,4 13.697,8 11.381,5 47,4 2.268,9
2014 2.268,9 5.971,1 5.328,8 13.568,8 10.713,7 1.680,5 1.174,6
Trigo 2015 1.174,6 5.534,9 5.517,6 12.227,1 10.367,3 1.050,5 809,3
2016 809,3 6.726,8 7.088,5 14.624,6 11.517,7 576,8 2.530,1
2017 2.530,1 4.263,5 6.200,0 12.993,6 11.287,4 210,0 1.496,2
2018 1.985,6 5.531,8 6.300,0 13.817,4 11.005,5 300,0 2.511,9

Fonte: CONAB — 22 levantamento, novembro 2018. (Disponivel em: www.conab.gov.br)
Notas: Estimativa em agosto 2018/ Estoque de Passagem - Algodao, Feijdo e Soja: 31 de Dezembro - Arroz 28 de Fevereiro - Milho 31 de Janeiro - Trigo 31 de Julho.
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PRODUGAO, AREA COLHIDA E RENDIMENTO MEDIO DA SOJA - BRASIL E MAIORES ESTADOS PRODUTORES — 1989-2019
(Mil toneladas e mil hectares)

Brasil Maiores Estados Produtores
Ano hrea Rer'lj(ié?ieonto Mato Grosso Parand Goias Mato Grosso do Sul Minas Gerais
Producdo | ¢5ihiga Area Area Area Area Area

(Kg/ha) Produgdo Colhida Produgdo Colhida Produgdo Colhida Produgdo Colhida Produgdo Colhida
1989/1990| 20.101( 11.551 1.740 2.901| 1.503 4572 2.286 1.411 941 1.934| 1.209 875 583
1990/1991 15.395| 9.743 1.580 2.607| 1.100 3.617| 1.966 1.659 790 2300 1.013 963 472
1991/1992 19.419| 9.582 2.027 3.485| 1.452 3.415| 1.798 1.804 820 1.929 970 1.003 456
1992/1993 23.042| 10.717 2.150 4.198| 1.713 4720 2.000 1.968 984 2.229| 1.067 1.159 552
1993/1994 | 25.059( 11.502 2.179 4970 1.996 5.328| 2.110 2.387| 1.090 2.440| 1.109 1.234 600
1994/1995 25.934| 11.679 2.221 5.440| 2.295 5.535| 2.121 2.133| 1.123 2.426| 1.098 1.188 600
1995/1996 23.190( 10.663 2.175 4.687 1.905 6.241 2.312 2.046 909 2.046 845 1.040 528
1996/1997 26.160( 11.381 2.299 5.721 2.096 6.566 2.496 2.478 991 2.156 862 1.176 523
1997/1998 31.370| 13.158 2.384 7.150 2.600 7.191 2.820 3.372 1.338 2.282 1.087 1.383 601
1998/1999 30.765| 12.995 2.367 7.134 2.548 7.723 2.769 3.418 1.325 2.740 1.054 1.336 577
1999/2000 32.890| 13.623 2.414 8.801| 2.905 7.130| 2.833 4.073| 1.455 2.501| 1.107 1.397 594
2000/2001 38.432| 13.970 2.751 9.641| 3.120 8.623| 2.818 4.158| 1.540 3.130| 1.065 1.496 642
2001/2002 42.230| 16.386 2.577 11.733| 3.853 9.502| 3.291 5.420( 1.902 3.279( 1.192 1.949 719
2002/2003 52.018| 18.475 2.816 12.949( 4.420 10.971| 3.638 6.360| 2.171 4.104| 1.415 2.333 874
2003/2004  49.793( 21.376 2.329 15.009| 5.241 10.037| 3.936 6.147| 2.572 3.325| 1.797 2.659| 1.066
2004/2005 52.305| 23.301 2.245 17.937| 6.105 9.707| 4.148 6.985| 2.662 3.863| 2.031 3.022| 1.119
2005/2006  55.027  22.749 2.419 16.700| 6.197 9.646| 3.983 6.534| 2.542 4.445| 1.950 2.483| 1.061
2006/2007  58.392( 20.687 2.822 15.359( 5.125 11.916| 3.979 6.114| 2191 4881 1.737 2.568 930
2007/2008 60.018 | 21.313 2.816 17.848| 5.675 11.896 | 3.977 6.544| 2.180 4569 1.731 2.537 870
2008/2009 57.166 | 21.743 2.629 17.963| 5.828 9.510| 4.069 6.836| 2.307 4180 1.716 2.751 929
2009/2010 68.688 | 23.468 2.927 18.767 | 6.225 14.079| 4.485 7.343| 2.550 5.308| 1.712 2.872| 1.019
2013/2014 86.121| 30.173 2.854 26.442 8.616 14.781 5.010 8.995 3.102 6.148 2.120 3.327 1.238
2014/2015 96.228 | 32.093 2.998 28.018 8.934 17.210 5.225 8.625 3.325 7.178 2.301 3.507 1.319
2015/2016 95.434] 33.251 2.870 26.031 9.140 16.845 5.451 10.250 3.285 7.241 2.430 4.731 1.469
2016/2017| 114.075| 33.909 3.364 30.514 9.323 19.586 5.250 10.819 3.279 8.576 2.522 5.067 1.456
2017/2018 | 119.281( 35.149 3.394 32.306| 9.519 19.170 5.465 11.786 3.387 9.600| 2.672 5.545| 1.508
2018/2019 | 119.267 36.125 3.302 32.333 9.757 18.909 5.492 11.578 3.505 9.528 2.819 5.480 1.554
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Fonte: CONAB — 22 levantamento, novembro 2018. (Disponivel em: www.conab.gov.br)
Nota: Estimativa em novembro/2018.

TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB REAL PARA PAISES SELECIONADOS — 2004-2017

PAISES 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Mundo 540 49 540 560 300 -010 540 430 350 350 3,60 350 320 3,80
Africa do sul 460 530 560 540 320 -150 300 330 220 250 18 130 060 130
Alemanha 070 09 390 340 080 -560 39 370 070 060 19 150 190 2,50
Argentina 900 890 800 900 410 -59 1010 600 -1,00 240 250 2,70 -180 2,90
Bolivia 420 440 48 460 610 340 410 52 510 680 550 490 430 420
Brasil 580 320 400 610 510 -010 750 400 1,9 3,00 050 -350 -350 110
Canads 310 320 260 210 100 29 310 310 170 250 290 100 140 3,00
Chile 720 570 630 490 360 -160 58 610 530 410 18 230 130 150
China 1010 11,30 12,70 14,20 9,60 920 10,60 950 79 780 730 690 670 690
Coldmbia 530 470 670 69 350 170 400 660 400 490 440 310 200 180
Coréia do Sul 49 39 518 546 283 071 65 368 229 29 334 279 28 310
Equador 820 530 440 220 640 060 350 790 560 490 400 020 -150 2,70
EstadosUnidos | 380 330 270 18 030 280 250 160 220 170 260 29 150 240
Franca 280 160 240 240 020 -290 200 210 020 060 09 110 120 2,30
india 780 930 930 980 39 850 1030 660 550 640 750 800 710 670
Indonésia 500 570 550 630 740 470 640 620 600 560 500 490 500 5,10
Itélia 160 090 200 150 1,10 -550 170 060 280 170 010 080 090 150
Japio 220 170 140 170 1,10 -540 420 -010 150 200 040 140 090 170
México 390 230 450 230 110 -530 510 370 360 140 28 330 290 2,00
Paraguai 410 210 48 540 640 -400 13,10 430 -120 1400 470 300 400 430
Peru 960 900 710 500 080 -470 850 11,10 48 850 520 610 320 7,00
Reino Unido 250 300 250 260 -060 430 19 150 130 190 310 220 180 170
Ruissia 720 640 820 850 520 780 450 510 370 18 070 2,80 -020 150
Tailandia 630 420 500 540 170 -070 750 080 720 270 100 300 330 3,90
Uruguai 460 68 410 650 720 420 780 520 350 460 320 040 150 3,10
Venezuela 1830 10,30 990 880 530 -320 -150 4,20 560 130 -390 -620 -1650 -14,00

FONTES: Fundo Monetario Internacional, International Financial Statistics IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
Sinal convencional utilizado: ... Dado ndo disponivel.
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TAXA DE INFLACAO ANUAL MEDIA PARA PAISES SELECIONADOS (PREGOS AO CONSUMIDOR) 2004-2017

PAISES 2004 2005 2006 2007 | 2008 | 2009 2010 ( 2011 | 2012 | 2013 | 2014 2015 2016 2017
Mundo 3,80 4,10 4,10 4,30 | 6,30 | 2,70 3,70 | 5,00 | 4,10 | 3,70 | 3,20 2,80 3,00 3,90
Africa do Sul 1,40 3,40 4,60 7,20 11,00| 7,10 4,30 | 5,00 | 560 | 580 | 610 4,60 6,30 5,30
Alemanha 1,80 1,90 1,80 2,30 | 2,80 | 0,20 1,10 | 2,50 2,10 1,60 | 0,80 0,10 0,40 1,70
Argentina 4,40 9,60 10,90 (8,80 [8,60 6,30 10,50 (9,80 10,00 |10,60 | 0,80 0,10 0,40 25,70
Bolivia 4,40 5,40 4,30 6,70 14,00( 3,30 2,50 | 9,90 | 4,50 5,70 | 5,80 4,10 3,60 2,80
Brasil 6,60 6,90 4,20 3,60 | 5,70 | 4,90 5,00 | 660 | 540 | 6,20 | 6,30 9,00 8,70 3,40
Canada 1,80 2,20 2,00 2,10 2,40 | 0,30 1,80 | 2,90 1,50 0,90 | 1,90 1,10 1,40 1,60
Chile 1,10 3,10 3,40 4,40 8,70 1,50 1,40 | 3,30 3,00 1,90 | 4,40 4,30 3,80 2,20
China 3,90 1,80 1,50 4,80 590 | -0,70 3,30 5,40 2,60 2,60 | 2,00 1,40 2,00 1,50
Colémbia 5,90 5,10 4,30 5,50 7,00 | 4,20 2,30 3,40 3,20 2,00 | 2,90 5,00 7,50 4,30
Coréia do Sul 2,75 2,24 2,53 4,67 2,76 | 2,94 4,03 2,19 1,3 1,27 | 0,71 0,97 2,75

Equador 2,70 2,20 3,30 2,30 8,40 [ 5,20 3,60 | 4,50 5,10 2,70 | 3,60 4,00 1,70 0,40
Estados Unidos | 2,70 3,40 3,20 2,90 3,80 | -0,30 1,60 3,10 2,10 1,50 | 1,60 0,10 1,30 2,10
Franca 2,30 1,90 1,90 1,60 3,20 | 0,10 1,70 2,30 2,20 1,00 | 0,60 0,10 0,30 1,00
india 3,80 4,40 6,70 6,20 | 9,10 10,60 | 9,50 | 9,50 10,00| 9,40 | 5,80 4,90 4,50 3,30
Indonésia 6,10 10,50 13,10 | 6,70 | 9,80 | 5,00 5,10 5,30 [ 4,00 6,40 | 6,40 6,40 3,50 3,80
Italia 2,30 2,20 2,20 2,00 3,50 | 0,80 1,60 2,90 3,30 1,20 | 0,20 0,10 -0,10 1,20
Japdo 0,00 -0,30 0,30 0,10 1,40 | -1,30 -0,70| 0,30 -0,10 | 0,30 | 2,80 0,80 -0,10 0,50
México 4,70 4,00 3,60 4,00 | 5,10 | 5,30 4,20 3,40 | 4,10 | 3,80 | 4,00 2,70 2,80 6,00
Paraguai 4,30 6,80 9,60 8,10 10,20 2,60 4,70 | 8,30 | 3,70 2,70 | 5,00 3,10 4,10 3,60
Peru 3,70 1,60 2,00 1,80 | 580 | 2,90 1,50 3,40 | 3,70 2,80 | 3,20 3,50 3,60 2,80
Reino Unido 1,30 2,10 2,30 2,30 | 3,60 | 2,20 3,30 | 4,50 2,80 2,60 | 1,50 0,00 0,70 2,60
Russia 10,90 12,70 | 9,70 9,00 14,10| 11,70 | 6,90 | 8,40 | 5,10 | 6,80 | 7,80 15,50 | 7,00 3,70
Tailandia 2,80 4,50 4,70 2,20 | 5,50 -0,80 | 3,30 | 3,80 | 3,00 [ 2,20 | 1,90 -0,90 0,20 0,70
Uruguai 9,20 4,70 6,40 8,10 | 7,90 | 7,10 6,70 | 8,10 | 8,10 8,60 | 8,90 8,70 9,60 6,20
Venezuela 21,70 16,00 13,70 (18,70 |31,40 |26,00 (28,20 |26,10 (21,10 |43,50 |57,30 (111,80 |254,40 |1087,50

FONTE: Fundo Monetario Internacional, International Financial Statistics

Sinal convencional utilizado: ... Dado ndo disponivel.
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