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EDITORIAL

O Curso de Ciéncias Econdmicas da FAE Centro Universitario lanca a edi¢do da revista eletronica mensal Vitrine da
Conjuntura referente a maio de 2019. O presente numero traz, além das partes permanentes, expressas no Panorama
Econdmico e Indicadores, quatro artigos a respeito do clima politico e econémico nacional.

O primeiro deles, amparado em informagGes quantitativas e qualitativas relativas a margo e abril de 2019, descreve
a condigdo de dramaticidade do mercado de trabalho brasileiro e a nova onda de enfraquecimento da confianga dos
agentes sociais.

A segunda contribuicdo avalia as principais travas impostas ao crescimento econémico do pais desde 2011, que
foram aprofundadas com o ciclo recessivo de 2014-2016 e mantidas durante a etapa de estagnacdo vivida desde 2017.

O terceiro texto discute as evidéncias de inclinagdes populistas do presidente Bolsonaro, envolvendo a institui¢ao
do décimo-terceiro saldrio para os beneficiarios do programa Bolsa Familia e a interferéncia no reajuste do preco do
Sleo diesel.

Por fim, a quarta incursdo busca interpretar o salto verificado na inflagdo brasileira no més de margo de 2019,

ainda associado a fatores transitérios que devem desaparecer se o governo ndo cometer nenhuma grande estripulia.

Excelente leitura a todos.
Otimo 2019.

Paz e Bem.

Gilmar Mendes Lourencgo
Editor.
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FLUTUACOES CiCLICAS DO EMPREGO E CONFIANCA

Gilmar Mendes Lourengo

Os tracos de auténtica apatia apresentados pela economia nacional desde o comego de 2017, quando a recessao
amargada entre 2014 e 2016 foi considerada encerrada, revelam-se de maneira mais dramatica no mercado de trabalho,
que consubstancia o presente, e na confianga privada, referéncia de futuro.

De fato, a geragdo de empregos com carteira assinada e o retrato estatistico do conjunto da dinamica de ocupagdes,
observados em margo de 2019, cairam como uma “ducha de agua fria” sobre a cabega das triunfalistas autoridades de
Brasilia e daqueles otimistas de plantdao hospedados nos chamados “mercados”, confirmando a condigao de paralisia
dos negdcios, o que serve de chancela a nova onda de deterioragdo da confianca dos agentes.

Comegando pela curva do emprego, de acordo com o Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged),
o pais eliminou 43,2 mil vagas liquidas (contratagdes menos desligamentos) formais neste més, representando a pior
performance desde margo de 2017, quando foram fechados 63,6 mil postos.

Os segmentos que derrubaram a fragdo laboral foram comércio e construgao civil, com demissdes liquidas de 28,8
mil e 7,8 mil, respectivamente, atestando a natureza democratica da atual estagnagao econdmica, que vem comprimindo
0 consumo privado e os investimentos.

Em idéntico sentido, a taxa de desocupacdo, estimada pela Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua
(PNAD), do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), pulou de 11,6%, entre outubro e dezembro de 2018,
para 12,7%, no primeiro trimestre de 2019, totalizando 13,4 milhdes de pessoas desempregadas a procura de trabalho.
Se forem acrescentados os desalentados ou com jornada insuficiente chega-se ao recorde de 25,0% da populagdo
economicamente ativa (PEA), o que equivale a 28,3 milhdes de brasileiros.

Passando ao terreno das expectativas, levantamento da Confedera¢do Nacional do Comércio (CNC) mostra que
a intengdo de consumo das familias, depois de ingressar em rota ascendente desde o final de 2018 e chegar a 98,5
pontos, em fevereiro de 2019, caiu para 98,1 pontos, em margo, e despencou para 96,2 pontos, em abril. Lembre-se
que o parametro varia entre zero e duzentos pontos e sinaliza situagdo satisfatéria quando acima de cem pontos.

Na mesma linha, o indice de Expectativa do Consumidor (INEC), medido pela Confederagio Nacional da Indéistria
(CNI), que flutua entre zero e cem pontos, recuou de 49,8 pontos, em dezembro de 2018, para 48,4 pontos em abril de
2019, permitindo o delineamento de cenarios pessimistas em curto prazo. Ainda assim, o INEC encontra-se acima da
média histéria de 46,1 pontos.

Na orbita empresarial, segundo a CNI, o indice de confianga do empresario industrial (ICEI) amargou a terceira queda
seguida em abril de 2019, recuando para 58,4 pontos (possui difusdo entre zero e cem pontos), sendo que o indicador
nao ficava abaixo dos 60,0 pontos desde outubro de 2018, com a perspectiva de vitdria eleitoral da plataforma ortodoxa.

Ainda conforme a CNI e o Ibope, em abril de 2019, 45,0% dos brasileiros acreditam que o restante do governo
Bolsonaro serd 6timo ou bom, contra 64,0%, em dezembro de 2018. As apurac¢oes do Ibope também demonstram que
a aprovagdo do governo, ou agregacao dos conceitos 6timo e bom, captados nas entrevistas com as pessoas, decresceu
de 49,0%, em janeiro de 2019, para 39,0%, em fevereiro, e 34,0%, em margo, com branda subida para 35,0%, em abril.

Feitos os indispensaveis reparos comparativos, em face dos distintos climas politico e econémico, se forem
consideradas as etapas introdutdrias das varias administracdes, a atual vem perdendo em avaliagdo para a de Collor
(45,0%, em maio de 1990, depois do confisco de ativos financeiros), Fernando Henrique Cardoso (FHC, 41,0%, em margo
de 1995, apesar dos efeitos da crise financeira dos emergentes), Lula (51,0%, em margo de 2003, e 49,0%, em marco
de 2007), e Dilma (56,0%, em margo de 2011).

A aprovacgdo de Bolsonaro é igual, na margem de erro, a de Itamar Franco (34,0%, em janeiro de 1993), e suplanta
os scores conquistados por FHC e Dilma, no comego do segundo mandato, quando aqueles obtiveram popularidade de
22,0% (FHC), em margo de 1999, em decorréncia dos impactos da implanta¢cdo do cambio flutuante, e 12,0% (Rousseff,
em margo de 2015), derivada da percepgdo do estelionato eleitoral e dos desdobramentos das pedaladas fiscais.
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Messias também suplanta a popularidade de Temer, 13,0%, em junho de 2016, explicada pela persisténcia
das incertezas apds o impeachment de Dilma, apesar da adogdo de estratégia macroeconémica “feijdo com
arroz” ou conservadora, desejada pelos mercados, centrada em onze cortes consecutivos das taxas de juros
primarios, entre 2016 e 2018, oportunizados pelo abrandamento das pressdes inflacionarias, acoplado ao
cendrio global virtuoso e aos recordes na producao de graos no pais.

Nesse particular, pesaram, de um lado, a multiplicacdo das mensagens de orquestragao de um golpe para
a derrubada da chefe de estado, propagadas pelos seguidores do ex-presidente Lula, e, de outro, o natural
processo de substituicdo pelo vice-presidente, figura exponencial do PMDB, agremiacdo integrante da alianca
hegemonica de poder desde 2003 e, por consequéncia, com participacdo ativa nos diversos esquemas de
corrupgao investigados no ambito da operacdo Lava Jato.

Aos apressadinhos em argumentar que a fragilidade identificada na dindmica de ocupagdes deriva da insegurancga
criada pelos obstaculos enfrentados pela reforma da previdéncia, erguidos pela sociedade e pelo legislativo, cumpre
advertir que, embora necessarias, as modificagdes no aparato de aposentadorias e pensdes servirdo, na melhor das
hipdteses, para evitar que o estado, em suas trés instancias (unido, estados e municipios), quebre, ou, em outros termos,
serdo fundamentais para a inversao das apostas negativas quanto a solvéncia das finangas publicas.

Logo, a efetivagdo de uma firme retomada do crescimento, amparada na
impulsdo do investimento e do contingente empregado, depende de ampla e

A firme retomada do profunda reforma tributaria e da edificagdo de mecanismos capazes de induzir
crescimento econémico arestauragdo da competitividade dos principais segmentos de infraestrutura.
depende de ampla A ativagdo dos projetos infraestruturais poderia ocorrer por meio

e profunda reforma da formulagdo e execugdo de um programa de concessdes, privatizagdes

tributdria e da restauragdo e parcerias publico-privadas, menos subordinados as tratativas legislativas

da competitividade e dotados de regras transparentes e estdveis, suficientes para promover

infraestrutural do pafs. retornos crescentes de escala e arregimenta¢do de poupanca interna e
externa.
A propésito disso, simulagGes preparadas pelo Fundo Monetario
Internacional (FMI), colocam o Brasil em 92 lugar em geragdo de poupancga,
em 2018, num elenco formado por dez estados sul-americanos. Com taxa de poupancga de 14,6% do produto interno
bruto (PIB), o pais estaria melhor apenas que a Venezuela (13,1% do PIB). A nagdo estaria em larga desvantagem, por
exemplo, em relagdo ao Paraguai (24,7%), Equador (20,3%) e Chile (19,5%).

Seria ocioso mencionar que as demais alavancas expansivas permanecem rigorosamente emperradas. Essa
apreciavel limitacdo decorre da tendéncia de desaceleragdo do comércio global e, em consequéncia, do decréscimo
das cotagdes dos produtos primarios e semielaborados.

Ha também a interferéncia da intensificagdo do encolhimento da demanda interna, provocado pela contragdo das
despesas publicas, diante da inadidvel necessidade de escape da condi¢ao de dominancia fiscal, e retragao do consumo
das familias, imputada ao encarecimento do crédito e elevagdo da inadimpléncia e pauperizacdo do mercado laboral,
composta pela subida do desemprego, informalidade e exercicio de atividades temporarias e retragdo da massa de

rendimentos.
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A DINAMICA ECONOMICA DISFUNCIONAL DO BRASIL

Gilmar Mendes Lourengo

Depois de atravessar uma etapa expansiva entre 2003 e 2010, quando o produto interno bruto (PIB) cresceu 4,0%
ao ano, fruto predominantemente do bonus global das commodities e da maturagao plena das mudangas estruturais
(abertura comercial, desregulamentacdo, privatizacGes e lei de responsabilidade fiscal) e da retaguarda de protecdo
social (valorizagdo do salario minimo e agdes de transferéncia de renda), plantadas na década de 1990, o sistema de
transacOes brasileiro passou a amargar desempenho mediocre, rotulado pelos economistas por “dinamica disfuncional”
ou, em linguagem corrente, “comportamento travado”.

Trata-se de drastico recuo da performance que deverd oportunizar variacdo do PIB de apenas 0,7% a.a., no
intervalo 2011-2019, e conformar o quarto decénio perdido consecutivo, desde as fases do milagre econémico e do
bloco de investimentos estruturantes do Il Plano Nacional de Desenvolvimento dos anos 1970, ocasido em que a nagao
completou a insergao no ciclo da segunda revolugao industrial do mundo capitalista.

Sé a titulo de exemplo, a participagdo da industria de transformacdo na composicdo do PIB brasileiro caiu de
26,0%, em 1995, para 17,8%, em 2004, 15,0%, em 2010, e 11,3%, em 2018, segundo estimativas do Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE). Também conforme o IBGE, a taxa de investimento despencou de 20,9% do PIB, em
2013, para 15,8% do PIB, em 2018.

O mais gritante é que os segmentos industriais portadores de elevado conteddo tecnoldgico (microeletrénico,
maquinas e equipamentos, quimico, automobilistico e farmacéutico), que sdo a expressdo do poder de inovagdo de
uma nacao, registraram decréscimo de contribui¢do no PIB de 10,0%, nos anos 1980, para menos de 6,0%, em 2018.

Esses fendmenos desfavoraveis podem ser imputados a um conjunto nada desprezivel de incongruéncias
macroeconOmicas sintetizadas na aplicacdo, a partir de 2011, da conhecida nova matriz econ6mica, dominada por
dois vetores de natureza patoldgica.

O primeiro deles compreendeu a concessao de subsidios tributarios e créditos a corporagdes de grande porte,
preferidas do rei e da rainha, consideradas campeads nacionais pelos critérios de concessdo de haveres de terceiros,
utilizados pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES). Dentre os agraciados com vultosas
somas subsidiadas figuravam os grupos empresariais JBS (dos irmdos Batista), EBX (Eike Batista) e Odebrecht, identificados
como “icones do mau” nas investigacGes da operagdo Lava Jato.

O segundo eixo reuniu a interferéncia oficial na precificacdo de itens administrados, especialmente energia elétrica
e combustiveis, além dos juros e da taxa de cdmbio, sob a justificativa de inevitavel obtencdo de sintonia fina entre
controle da inflagdo e crescimento econémico firme, que ndo se concretizou.

A par disso, o aparelhamento partidario das estruturas de poder propiciou a magnificagdo da organizacdo e pratica
de verdadeiros assaltos a pega orgamentdria, mascarados por pedaladas fiscais - englobando o suporte financeiro de
programas do executivo por bancos oficiais e a autorizacdo presidencial de decretos de suplementagdo orcamentdria,
sem conhecimento do congresso nacional - e ao caixa das companhias controladas pelo estado.

Isso colaborou decisivamente para a enorme compressado dos investimentos em infraestrutura econdmica e social,
realizados diretamente pelo governo ou concessionados a iniciativa privada, e, por extensdo, a drastica contragdo da
confianca dos agentes na restauracdo da capacidade de impulsdo do aparelho produtivo em médio e longo prazo.

Por tais motivos, a nagdo contabilizou a mais profunda, abrangente e prolongada recessao da histdria republicana,
com declinio de 8,5% do PIB, entre abril de 2014 e dezembro de 2016, e a mais vagarosa recuperacao ja aferida por
estatisticas oficiais, resumida em acréscimo de 2,2% da grandeza macro, no biénio 2017-2018. A renda per capita estaria
9,0% abaixo do pico alcancado ha dezenove trimestres, no principio de 2014.

Na verdade, as apostas de rdpido resgate do potencial de crescimento, ensejadas pelo impeachment da presidente,
em 2016, ndo se confirmaram, em razao de que, apesar de beneficiado pela trajetdria inflaciondria cadente, sustentada
no cenario internacional benigno e recordes de producgdo agricola, e a deflagragdao de rodadas de corte do juro basico

pelo Banco Central, que chegou, em maio de 2018, ao piso histérico, o novo chefe de estado ndo conseguiu escapar da
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descoberta de envolvimento pretérito na malversacdo de recursos publicos,
em relagBes promiscuas com grupos privados, o que o forgou a priorizar a

As apostas de rdpido . i L
compra de votos para a salva¢gdo do mandato e interromper a tramita¢do das

resgate do potencial de o .
mudancas institucionais, no congresso nacional.

crescimento, ensejadas . o ) -
O mais grave, porém, é que a retomada da confianca com a vitéria de

pelo impeachment da uma plataforma de centro-direita nas elei¢Ges presidenciais de 2018 ndo

presidente, em 2016, ndo somente n3o chegou ao cotidiano dos niveis de atividade, ainda com elevada

se confirmaram. ociosidade dos fatores de produc¢do, como foi revertida pela ndo explicitagdo,

pelo novo governo, de um projeto consistente e concatenado de nagao.

Sondagem da Fundagdo Getulio Vargas (FGV) mostra que o parque fabril

atuante no territério nacional utilizou apenas 74,6% da capacidade instalada, nos trés primeiros meses de 2019, contra

81,1%, da média entre 2011-2018. Dos quinze ramos acompanhados, somente dois (farmacéutico e papel e celulose)
suplantaram e um (vestuario) igualou o padrao histérico.

Soma-se, ao clima de exacerbagdo das expectativas negativas, os crescentes entraves da confusa e débil articulagao
politica entre executivo e parlamento, com vistas a tramitacdo das reformas, especialmente por conta da terceirizacdo da
nobre missdo de negociac¢do a representantes dotados de reduzida experiéncia, algo absolutamente incompativel com
as peculiaridades do presidencialismo de coalizdo brasileiro que, rigorosamente, em seis das sete ocupac¢des do palacio
do planalto desde a redemocratizagdo, em 1985, a excegdo de Itamar Franco (1992-1994), esteve mais para cooptagao.

Nessa perspectiva, enquanto Bolsonaro prossegue com atitudes de emprego de disfarces, centrado na feitura de
caretas para a antiga politica, o staff negociador, liderado pelo ministro da casa civil, Onyx Lorenzoni, esfor¢a-se para a
edificacdo da base para as votagdes importantes no legislativo, por meio da feitura do “servico sujo”, comecando com

a oferta de recursos para emendas parlamentares extras, além daquelas obrigatérias.
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AS ESCORREGADAS POPULISTAS DE BOLSONARO

Gilmar Mendes Lourengo

Em dois episddios recentes, intimamente ligados, a postura do presidente da republica, Jair Bolsonaro, determinada
por pressdes oriundas de movimentos organizados e do abrupto declinio da aprovagdo popular ao novo governo,
assemelhou-se as inclinagdes intervencionistas e populistas, praticadas durante os treze anos de gestdo do partido
dos trabalhadores (PT), bastante criticadas pelo atual gestor do pais, tanto em sua atuagdo parlamentar quanto na
campanha eleitoral de 2018.

O primeiro evento compreendeu a criagdo do décimo terceiro salario para os beneficiarios do programa Bolsa
Familia (BF). A despeito de ser considerada a principal iniciativa oficial de transferéncia de renda ja adotada no Brasil,
focada na diminuicao da pobreza, a estratégia jamais chegou a constituir uma politica de estado por, deliberadamente,
nao incorporar, de forma plena e consistente, providéncias voltadas a impulsdo do bem estar da coletividade.

Mais precisamente, enquanto a porta de entrada, permanentemente aberta, propiciou constante ampliagdo
do publico favorecido, a ndo organizagdo de mecanismos de saida, expressos na disponibilizacdo de cursos dirigidos a
capacitagdo de mdo de obra, notadamente dos chefes das familias assistidas, e na oferta de ensino de qualidade aos
filhos, impediu o abrandamento da subordinacdo direta da populacdo a a¢Ges de solidariedade e o reforgo do espirito
de cidadania.

Em ndo sendo isso feito, edificou-se a dependéncia crénica da benesse, presa a objetivos meramente eleitorais,
fazendo com que, em parcela expressiva dos municipios brasileiros mais pobres, especialmente os situados na regido
nordeste, a dindmica econ6mica fosse ancorada quase que exclusivamente nos haveres alocados pelo programa. Ndo
por acaso, aquele espago geografico rendeu apenas 30,0% dos votos validos, ao candidato vencedor, em segundo turno,
contra 70,0% ao oponente, apoiado na soberania exercida pelo eleitorado cativo do BF.

Por essa ordem de interpretagdo, convém lembrar que, em ndo raras

ocasioes, no cargo de deputado federal, o atual chefe de estado proferiu discursos

Em ndo raras ocasides, inflamados contra o programa, sublinhando sua intima associa¢do a compra de
no cargo de deputado votos para perpetuagdo do grupo dominante no poder.
federal, Bolsonaro A mudanga de posi¢dao, materializada na decisdao de adi¢cdo da vantagem
proferiu discursos do 132 ao BF, decorreu, essencialmente, da necessidade de cumprimento de
inflamados contra o promessa de campanha - formulada em resposta a acusagdo que extinguiria a
programa Bolsa Familia. vantagem -, em um momento em que a escalada do desemprego e da inflagdo

de alimentos, vem prejudicando sobremaneira a vida das pessoas localizadas no
piso da piramide social.

O segundo acontecimento repousou na determinacao a Petrobrds - sem
consulta ou comunicacdo prévia ao ministro da Economia, Paulo Guedes, que estava nos Estados Unidos, participando
de encontro no Fundo Monetdrio Internacional (FMI) - de suspensdo do reajuste de 5,7% no prego do dleo diesel nas
refinarias, previsto para 12 de abril de 2019, o primeiro desde marco, quando foi definido o descolamento temporario
da corregdo de valores de comercializagdo do combustivel do transporte rodovidrio da politica de atualizagdo baseada
na paridade internacional, ou da flutuagdo da cotagdo do petrdleo (que subiu 30,0% em 2019) ajustada a variacdo da
taxa de cambio, com caréncia de quinze dias.

A ameaca de nova paralisacdo dos caminhoneiros, que pleiteiam a ndo ocorréncia de adequagGes de precos
em tempo inferior a trinta dias, e, por consequéncia, de reprise do desconforto provocado pela greve acontecida em
fins de maio de 2018, levou o presidente a questionar o aumento, cotejando-o com a inflagdo anual pouco superior a
4,0%, e ao cometimento da ingeréncia, justificada de pronto e de maneira grotesca, pelo chairman da estatal, como a

incorporacgdo de “novos calculos e consideragdes técnicas”.
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Embora seja absolutamente legitima a busca de alternativas ao reajuste diario dos precos dos combustiveis, de
maneira a facilitar o planejamento e a fixacdo de margens no escoamento de produtos agropecudrios e industriais,
a precipitacdo e caréncia de critérios na deliberacdo ensejaram apostas de regresso do artificialismo na precificacdo
setorial, o que provocou contracdo de RS 32,0 bilhdes no valor de mercado da companhia publica, em um Unico dia, o
que, se persistir, deve prejudicar a arregimentacdo de investidores e a celebrac¢do de aliancas estratégicas.

Nesse caso, o despreparo e o raciocinio superficial e aloprado do mandatdrio da nagdao, comprovadamente
ndo convertido a agenda liberal, impediu o levantamento de pressuposicGes plausiveis para a formag¢do de nova
matriz de precos da cadeia de negdcios, amparadas, por exemplo, na compressao da cunha tributaria e em esforgos
para alargamento da concorréncia e minimiza¢do das barreiras impostas pelo monopdlio da producéo, oligopdlio da
distribuicdo e cartel das vendas no varejo.

Recorde-se que, antes disso, Bolsonaro havia recomendado a Petrobrds a participacdo em leildo de licitacdo para
arealizagdo de inversdes na producdo de dleo e gds em Israel, item ausente da programacao estratégica de longo prazo

da empresa.
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A BARRIGA INFLACIONARIA DE MARCO DE 2019
Gilmar Mendes Lourengo

Depois dos resultados frustrantes revelados pelo nivel produgdo e negdcios do setor industrial e de nova impulsdo
nova impulsdo do endividamento e inadimpléncia dos consumidores, imputada & majoragao dos juros, e do desemprego,
neste comeco de ano, a espiral de pregos voltou a exibir a sua faceta perversa no més de margo.

A propésito do prego do dinheiro para empréstimos e financiamentos, algumas modalidades como cheque especial
e cartdo de crédito custam mais 300,0% ao ano para os tomadores. Logo, ndo é acidental o fato de que, conforme o
Banco Central (BC), o lucro liquido dos bancos atuantes no Brasil atingiu RS 98,5 bilhées em 2018, cifra recorde da série
histdrica iniciada em 1994.

A elevagdo do indice nacional de pregos ao consumidor amplo (IPCA), calculado pelo IBGE para faixa de renda
familiar entre um quarenta saldrios minimos (SM), foi 0,75%, puxada pelos combustiveis — com a nova recaida de reajustes
liderados pela Petrobras, preocupada exclusivamente com a rentabilidade das cadeias de produg¢do e comercializagao,
atrelada, sem explicagGes convincentes, ao délar e as cotagBes internacionais — e a subida dos valores de comercializagao
dos alimentos, imputada ao excesso de chuvas e a ascensdao da demanda e pregos globais.

Foi a maior variacdo para o més desde 2015. Naquela ocasido houve acréscimo de 1,32%, consequéncia da farra
fiscal, patrocinada pela gestdo de Dilma Rousseff, e da descompressao das tarifas administradas e do cambio, promovida
pelo titular da fazenda, Joaquim Levy, para a obten¢do do rearranjo da estrutura de pregos relativos, desajustada durante
o intervencionismo populista reinante entre 2011 e 2015.

O indicador acumulado em doze meses passou de 3,89, em fevereiro de 2019, para 4,58%, em margo de 2019,
suplantando o centro da meta de inflagdo, fixada em 4,25% ao ano pelo Conselho Monetério Nacional (CMN), para
o presente exercicio. No caso do indice nacional de pregos ao consumidor (INPC), também aferido pelo IBGE para a
extensdo entre um e cinco SM, o salto foi de 3,94% para 4,67%, em igual referéncia comparativa.

Tal fenémeno colaborou para a intensificagdo da corrosdo do poder de compra da populagdo menos favorecida,
em um momento particularmente dramatico, marcado por elevada e crescente desocupagdao da mao de obra. S3o 13,1
milhdes de desempregados, 9,9 milhdes de subutilizados e 4,9 milhGes de desalentados, ou aqueles que simplesmente
desistiram de disputar colocagGes no mercado de trabalho, de acordo com o IBGE.

Decerto que se trata de um deslocamento transitério da inflagdo,
com diminutas chances de representar descontrole na dindmica da
formacdo de pregos, nos proximos meses, em face da enorme ociosidade

Foi um locamen ~ ~ . .
oi um deslocamento dos fatores de produgdo e, por extensdo, a condi¢do de encolhimento da

transitdrio da inflagdo, demanda doméstica de bens e servicos, as principais marcas do processo

com diminutas chances de de estagnag3o da economia nacional desde o principio de 2017.

representar descontrole na O Informe Conjuntural da Confederacdo Nacional da Industria (CNI),
dindmica da formagéo de referente ao primeiro trimestre de 2019, captou acentuado recuo nas
pregos, nos proximos meses. previsdes de expansdo da economia brasileira para o corrente ano, que

passaram de 2,7%, em dezembro de 2018, para 2,0%, em abril de 2019. Para
aindustria, a corre¢do da projecdo de crescimento foi maior, diminuindo de
3,0% para 1,0%, em idéntico intervalo.

Porém, ainda que pontual e localizado, o repique da curva inflaciondria ndo deixa de constituir um alerta, ou
mesmo um recado, ds autoridades econémicas, refor¢ando a preméncia da persegui¢cdo de derrubada das expectativas
negativas e a necessidade de aten¢do ao conjunto do sistema econdmico e ndo apenas os alvos de arduas negociagdes
com o congresso nacional, expressas nas reformas institucionais.

Até porque, ndo ha duvidas de que enquanto o governo Bolsonaro, em especial o ministro da Economia, Paulo
Guedes, vem se dedicando a uma verdadeira cruzada de convencimento de agentes politicos e adesdo dos expoentes do

meio empresarial, a respeito da natureza estratégica da reforma da previdéncia, por suposto essencial a restauragdo da

' centro
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saude fiscal do Estado e a retomada do crescimento, os indicadores do funcionamento da economia real permanecem
emitindo sinais preocupantes.

Mais que isso, o alcance, eficacia e, sobretudo, efeito redistributivo das propostas de alteragdes encaminhadas
pelo executivo ao legislativo, ou mesmo hierarquizagdo de prioridades, ainda ndo foram suficientemente esclarecidos
a porgdo da populagdo atingida.

Alids, o conteudo conhecido traz fontes de preocupac¢des, na medida em que cerca de 84,0% da economia de
gastos de RS 1,07 trilhdo, em dez anos, prevista nas modificacdes previdencidrias, serdo extraidos do regime geral da
previdéncia social (RGPS), que abarca os contribuintes privados, e ndo do regime préprio da previdéncia social (RPPS),
restrito aos servidores publicos.

Por essa ordem de ideias, é forcoso reconhecer que, enquanto a orientagdo macroeconémica privilegiar o tratamento
de aspectos ligados ao atacado em detrimento do varejo, fortemente dependente de decisdes que possam contribuir
para a multiplicacdo do animo e dos ganhos de eficiéncia da microeconomia e a geragdo de oportunidades, as chamas
de abalo dos fundamentos da estabilizacdo, notadamente dos patamares de inflagdo, estardo permanentemente acesas.
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Panorama Econdmico — Abril/2019
Carlos lliton Cleto

Comércio Internacional.
Balanca Comercial Mensal (Abril/2019) — MDIC

Fato

Em abril de 2018, a Balanca Comercial fechou com superdvit de USS 6,06 bilhdes, resultado de exportacdes de USS 19,69
bilhdes e importacdes de USS 13,63 bilhdes. A corrente do comércio atingiu USS 33,32 bilhdes, no més e USS 128,11
bilhdes, no ano. O superdvit comercial acumulado no ano é de USS 16,58 bilhdes.
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Fonte: MDIC

Causa

Utilizando o critério da média diaria, com relagdo ao més anterior, as exportagbes apresentaram recuo de 2,0%, e as
importagées de 6,1%. Pelo mesmo critério, na comparagao com abril de 2018, houve queda de 0,1% nas exportagdes e de
1,2% nas importagées. No acumulado no ano, as exportagbes recuaram 2,7% sobre igual periodo de 2018, as importagdes,
0,08% e a corrente do comércio 1,9%.

Em abril de 2019, na comparagdo com igual més do ano anterior, as exportagées de produtos semimanufaturados
cresceram 7,1%, as de bdsicos, 2,1% e as de produtos manufaturados, 0,8%. Em termos de paises, 0s cinco principais
compradores foram: China, Hong Kong e Macau, Estados Unidos, Argentina, Paises Baixos e Chile. Pelo lado das
importacdes, houve recuo de 10,0% em bens de capital, 6,6% em bens de consumo e 0,2% em bens intermedidrios. Por
outro lado, houve elevagao de 10,4% em combustiveis e lubrificantes. Os cinco principais fornecedores para o Brasil foram:
China, Hong Kong e Macau, Estados Unidos, Argentina, Alemanha e Coréia do Sul.

Na comparagdo dos valores acumulados no ano, frente a igual periodo do ano anterior, houve queda de 7,3%, nas
exportagdes de produtos manufaturados, 1,1% nos produtos semimanufaturados e crescimento de 5,8%, nos bdsicos. Nesta
comparacao o principal destino das exportagdes foram China, Hong Kong e Macau, Estados Unidos, Argentina, Paises Baixos
e Alemanha.

Pelo lado das importagdes, também no acumulado do ano, ocorreu expansdo de 2,4% nas compras de bens de capital, 1,6%
nos bens intermedidrios. Por outro lado, ocorreu retragdo de 10,4% nos combustiveis e lubrificantes e de 4,9% nos bens de
consumo. Os principais paises de origem das importa¢des foram: China, Hong Kong e Macau, Estados Unidos, Argentina,
Alemanha e Coréia do Sul.

Consequéncias

O saldo comercial vem apresentando bom desempenho, mas esta abaixo do recorde comercial de 2017 e dos valores do
ano anterior.
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Atividade
Producdo Industrial Mensal (Fevereiro/2019) — IBGE

Fato
Em fevereiro, a produgdo industrial cresceu 0,7% com relagdo ao més anterior. Frente a fevereiro de 2018, houve
crescimento de 2,0% e no acumulado dos ultimos doze meses o avango foi de 0,5%.

Causa
Na comparagdo com o més anterior, os bens de capital registraram o avango mais intenso, 4,6%, impulsionado pela maior
produgdo de caminhdes, seguido por bens de consumo durdveis, 3,7%, com a maior influéncia vindo de automdveis. Os bens
de consumo semi e ndo-durdveis também cresceram, 0,7%. A Unica queda foi no setor de bens intermedidrios 0,8%.
Com relagdo a fevereiro de 2018, a producgdo industrial apresentou as maiores elevagées em bens de consumo durdveis,
12,2% e bens de capital 7,0%. O segmento de bens de consumo semi e ndo-durdveis cresceu 3,2% e nesta comparagdo a
Unica queda também foi em bens intermedidrios 0,4%.
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Fonte: IBGE - indice de base fixa mensal sem ajuste sazonal (Base: média de 2002 = 100)

Consequéncia
Apesar do crescimento na comparagdo com o més anterior, a produgdo industrial segue em patamar baixo, devendo
alguma recuperagdo ocorrer nas proximas apuragdes.

Atividade
Pesquisa Industrial - Regional — Brasil (Fevereiro/2019) - IBGE

Fato

Entre janeiro e fevereiro, a produg¢do industrial cresceu em nove dos quinze locais pesquisados e na comparagdo com
fevereiro de 2018, dez das quinze regiGes pesquisadas registraram variagdo positiva. No acumulado dos ultimos doze
meses, oito dos quinze locais apresentaram avang¢o. No Parana a produgdo industrial apresentou crescimento de 1,1%,
frente ao més anterior. Na comparagdo com fevereiro de 2018, houve avango de 10,8% e no acumulado em doze meses
avanco de 3,4%.
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Fonte: IBGE - indice de base fixa mensal sem ajuste sazonal (Base: média de 2002 = 100)

Causa

Na comparag¢do com o més anterior os locais que registraram maior avanco foram: Bahia, Regidao Nordeste e Pernambuco.
Por outro lado, as quedas mais acentuadas foram no Espirito Santo e Minas Gerais. Na comparag¢ao com fevereiro de 2018,
0s maiores crescimentos foram no Para e Paranda. Os principais recuos foram registrados no Espirito Santo, Rio de Janeiro
e Minas Gerais.

No Estado do Parand, na comparagdo com o mesmo més no ano anterior, das treze atividades pesquisadas, oito
registraram avango. Os maiores impactos positivos vieram veiculos automotores, reboques e carrocerias, produtos
alimenticios e mdquinas e equipamentos. Por outro lado, os principais impactos negativos vieram de produtos de madeira
e outros produtos quimicos.

Consequéncia

Frente ao mesmo més do ano anterior a industria paranaense demonstrou forte recuperagdo, assim como taxas positivas
nas demais comparagées. Para os proximos meses tanto em termos locais como nacionais é esperado continuidade na
lenta trajetodria de recuperagao.
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Atividade
PNAD Continua — Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio (Trimestre encerrado em marco/2019) — IBGE

Fato

A Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio apontou, para o trimestre encerrado em margo, taxa de desocupagdo de
12,7%, com crescimento de 1,1 p.p. frente ao trimestre encerrado em dezembro de 2018 e recuo de 0,4 p.p. na
comparagao com o mesmo trimestre do ano anterior. A taxa de subutilizagdo da for¢a de trabalho fechou em 25%, recorde
da série histérica iniciada em 2012, tendo crescimento de 1,2 p.p. em rela¢do ao trimestre anterior e 0,4 p.p. no confronto
com o mesmo trimestre do ano anterior. O rendimento médio real habitualmente recebido ficou em RS 2.291, com
estabilidade em ambas as comparagdes.

Causa

O numero de empregados no setor privado com carteira assinada foi de 32,9 milhdes de pessoas, ficando estdvel em
ambas as comparagdes. Ja o nimero de empregados sem carteira assinada, 11,1 milhdes, caiu 3,2% em relagdo ao
trimestre anterior e subiu 4,4% comparado ao mesmo trimestre de 2018.

A categoria dos trabalhadores por conta prdpria, 23,8 milhdes ficou estdvel em relagdo ao trimestre anterior e cresceu
3,8% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior.
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Consequéncia
A taxa de desemprego ainda segue em patamar elevado, inexistindo sinalizagdes para melhora intensa nos préximos
meses.

Atividade
Levantamento Sistematico da Producdo Agricola (Marco/2019) — IBGE
Previsao da Safra de Graos

Fato
Em margo, a estimativa da safra nacional de cereais, leguminosas e oleaginosas, estimou uma producdo de 230,1 milhdes
de toneladas, 1,6% superior a safra de 2018 e 0,6 %, acima da previsdo de fevereiro.

Causa

Com relagdo a produgdo de 2018, as trés principais culturas, arroz, milho e soja que juntos representam 93,1% do total da
produgdo nacional, deverao registrar recuo de 4,5% para a soja e de 10,6% para o arroz por outro lado ocorreu avango de
11,9% para o milho.

O levantamento sistemdtico da produgdo agricola registrou variacdo positiva para treze dos trinta e dois produtos
analisados: algoddo herbdceo em caro¢o, amendoim em casca 19 safra, banana, batata-inglesa 19 e 29 safras, café em grdo
— canephora, cana-de-agucar, feijio em grdo 29 safra, girassol, mamona em baga, mandioca, milho em grdo 29 safra e
tomate.

Em sentido contrario, deverdo apresentar redugdo na quantidade produzida: amendoim em casca 29 safra, arroz em casca,
aveia em grdo, batata-inglesa 39 safra, cacau em améndoa, café em grdo — ardbica, castanha de caju, centeio, cevada em
grdo, feijo em grdo 19 e 39 safras, fumo, laranja, milho em grdo 19 safra, soja em grdo, sorgo em grdo, trigo em grdo,
triticale em grdo e uva.
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Regionalmente, a producdo de cereais, leguminosas e oleaginosas esta assim distribuida: Centro-Oeste, 44,9%, Sul, 33,5%,
Sudeste, 9,5%, Nordeste, 8,2% e Norte, 3,9%. O Estado do Mato Grosso do Sul, mantém a posicdo de lideranga na produgdo
nacional de graos, com participacdo de 27,0%, seguido pelo Estado do Parana, com 15,9%.

Consequéncia

De acordo com progndstico das dreas plantadas, realizado pelo IBGE em marco, a safra de grdos em 2019 sera superior a

de 2018. Estando, entretanto, condicionado ao regime de chuvas em areas importantes para a produ¢do nacional, que
pode alterar este cendrio.

Atividade
ICI — indice de Confianca da Industria - Sondagem da Industria (Abril/2019) — FGV

Fato

Na passagem de marco para abril, o indice de Confianca da Industria de Transformagéo - ICI registrou avanco de 0,7 ponto,
passando de 97,2 para 97,9 pontos, com crescimento de 1,4 ponto no indice da Situagdo Atual — ISA, chegando a 98,5
pontos e de estabilidade no indice das Expectativas — IE, mantendo-se em 97,4 pontos. O Nivel de Utilizacdo da Capacidade

Instalada — NUCI diminuiu 0,2 p.p., atingindo 74,5%.
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Causa

No ISA o principal quesito que contribuiu para a queda foi o que mede a situagdo atual dos negdcios que subiu 2,7 pontos,
com a parcela das empresas que avaliam a situagdo como boa crescendo 0,6 p.p. atingindo 15,1% e a das empresas que
avaliam como fraca diminuindo 4,6 p.p. chegando a 17,5%. Com relagdo as expectativas, houve alta do indicador que prevé
a tendéncia da produgdo nos trés meses seguintes e queda nos indicadores de emprego e tendéncia dos negdcios.
Consequéncias

O aumento no més é decorrente de melhor avaliagdo com relagdo a situagdo atual, embora o ritmo de recuperagdo
continue lento. Para os proximos meses a expectativa é de continuidade nesta trajetéria.

Atividade

ICS — indice de Confianca de Servicos - Sondagem de Servicos (Abril/2019) — FGV

Fato

Em abril, o indice de Confianca de Servicos - ICS caiu 0,9 ponto na comparacdo com o més anterior, passando 93,0 para 92,1

pontos. O indice da Situagdo Atual — ISA diminuiu 2,1 pontos passando de 89,3 para 87,2 pontos e o Indice de Expectativas -
IE teve breve avanco de 0,2 ponto atingindo 97,1 pontos.
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Causa
No ISA, destacaram-se as avaliagdes mais pessimistas sobre o volume de demanda atual que recuou 2,6 pontos para 86,6

pontos. Nas expectativas, houve avanco de 0,8 ponto, no indicador de demanda prevista nos proximos trés meses,
atingindo 95,7 pontos.

Consequéncia

A terceira queda mensal consecutiva fez com que a média mdvel trimestral recuasse 2,0 pontos. Para os proximos meses a
expectativa é de retomada na trajetdria de recuperacgao.

Atividade

ICC — indice de Confianca do Consumidor — Sondagem do Consumidor (Abril/2019) — FGV

Fato

Entre os meses de margo e abril, o ICC recuou 1,5 ponto chegando a 89,5 pontos. O indice da Situagdo Atual aumentou 0,5
ponto, passando de 76,6 para 77,1 pontos e o indice das Expectativas caiu de 2,7 pontos, atingindo 98,7 pontos.
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Causa

O indicador que mede a situagdo financeira futura teve a maior contribuicdo negativa, com queda de 4,1 pontos, atingindo
96,8 pontos, o menor desde outubro de 2018. No que tange ao momento presente, o indicador que mede o grau de
satisfagdo com as finangas familiares subiu 2,3 pontos, para 72,6 pontos.

Conseqiiéncia

A queda nos ultimos trés meses registra uma reavaliagdo com relagdo as expectativas dos consumidores que caminhava em
uma tendéncia crescente, caracterizando uma perspectiva de pessimismo moderado.

Atividade
ICom — indice de Confianca do Comércio - Sondagem do Comércio (Abril/2019) — FGV

Fato

O Indice de Confianca do Comércio - ICom ficou estdvel em abril em 96,8 pontos, mantendo-se como o menor desde

outubro de 2018. O indice da Situagdo Atual — ISA subiu 3,3 pontos, chegando a 92,3 pontos e o /ndice de Expectativas - IE
recuou 3,2 pontos, atingindo 101,4 pontos.
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Causa

A estabilidade do ICOM ocorreu devido a melhor percep¢do dos empresarios com relagdo ao momento presente e pela

piora das expectativas. Nas médias modveis trimestrais foi registrada a segunda queda, influenciada tanto pela revenda de
bens durdveis quanto de ndo durdveis.

Consequéncia

O resultado sugere que os empresdrios do comércio seguem revendo suas expectativas para o ano. Devendo nos préximos
meses ser retomada a recuperacdo, porém sem grande intensidade.

Atividade
Pesquisa Mensal do Comércio (Fevereiro/2019) — IBGE

Fato

No més de fevereiro, o volume de vendas do comércio varejista ndo apresentou variacdo e a receita nominal avancou de
0,3%. Nas demais comparagdes, sem ajustamento, as taxas para o volume de vendas foram de avan¢o de 3,9% sobre
fevereiro de 2018 e de 2,3% no acumulado em doze meses. A receita nominal obteve taxas de 7,5% com relagdo a igual més
de 2018 e 5,4% no acumulado em doze meses. Considerando o comércio varejista ampliado, no volume de vendas as
variagdes foram: negativo 0,8% frente a janeiro e positivos 7,7% frente a fevereiro de 2018 e 4,9% no acumulado em doze

meses. Na receita nominal houve queda de 0,5% frente ao més anterior, crescimento de 10,4% na comparagdo com
fevereiro de 2018 e de 7,3% no acumulado em doze meses.
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Fonte: IBGE
indices de volume e de receita nominal de vendas no comércio varejista por tipos de indice (2003 = 100)

Causa

No confronto com fevereiro de 2018, as atividades do varejo que tiveram maior impacto positivo no volume de vendas
foram: Outros artigos de uso pessoal e doméstico, 10,7%, Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e
cosméticos, 10,1%, Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo, 1,5%, Tecidos, vestudrio e
calgcados, 10,7%, Combustiveis e Lubrificantes, 3,0%, Mdveis e eletrodomésticos, 2,7% e Equipamentos e material para
escritorio, informdtica e comunicagdo, 2,9%. Por outro lado, a maior queda foi em Livros, jornais, revistas e papelaria, com
queda de 24,3%, décimo nono recuo consecutivo.

No comércio varejista ampliado, Veiculos, motos, partes e pegas, tiveram crescimento de 19,4% e Material de construgéio 9,3%.

Conseqliéncia
A atividade do comércio varejista segue em lenta recuperagdo. Para os proximos periodos é esperada continuidade nesta trajetoria.

Atividade
Pesquisa Mensal de Servicos (Fevereiro/2019) — IBGE

Fato

No més de fevereiro frente a janeiro o volume de servigos caiu 0,4% e a receita nominal também caiu 0,4%. Com relagdo a
igual més do ano anterior, o volume de servicos avangou 3,8% e a receita nominal dos servigos 6,5%. No acumulado em
doze meses a taxa do volume de servigos ficou em 0,7% e a receita nominal 3,6%.

120 -

115 -

110 -

105 -

100 -

95 -

85 T T T T T T T T T T T 1
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

2015 2016 —_—— 2017 2018 —— 2019

Fonte: IBGE

Vitrine da Conjuntura, Curitiba, v. 12, n. 03, Maio 2019



indice de receita nominal de servigos (Base: Média de 2011 = 100) (Nimero indice)

Causa

No confronto com fevereiro de 2018, todas as cinco atividades de divulgacdo apresentaram resultados positivos, Servigcos
de Informagdo e Comunicagdo, 6,2%, Transportes, Servicos Auxiliares, dos Transportes e Correio, 2,4%. Servigos Prestados as
Familias, 4,3%, Outros Servicos, 5,3% e Servicos profissionais, administrativos e complementares, 1,6%. O volume de

atividades turisticas. O indice de Atividades Turisticas caiu 4,8% frente ao més anterior e cresceu 5,0% frente a fevereiro de
2018.

Consequéncia

De maneira semelhante a outros setores da economia o setor de servicos segue em lenta trajetéria de recuperagao,
apresentando oscilagdes ao longo dos meses.

Inflacdo
IGP-10 (Abril/2019) - FGV

Fato

O IGP-10 registrou variagdao de 1,00% em abril, diminuindo 0,40 p.p. com relagdo a mar¢o. No acumulado em doze
meses a varia¢do é de 8,46%.
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Fonte: FGV
Causa

No més de abril, dentre os componentes do IGP, o IPA, diminuiu a taxa de variagdo em 0,74 p.p., apresentando
variagdo de 1,19%, neste, ocorreu recuo em Matérias-Primas Brutas, 2,07 p.p., com variagao de 1,53%, contribuiram
para a menor variacdo do grupo: minério de ferro, milho e laranja. Os Bens Intermedidrios tiveram acréscimo de 0,08
p.p., com destaque para materiais e componentes para a manufatura. Os Bens Finais recuaram 0,49 p.p., consequéncia
da menor variagdo no subgrupo alimentos in natura.

O IPC teve aceleragdo de 0,25 p.p., com o grupo Transportes sendo o principal responsdvel pelo aquecimento do indice,
neste grupo destacou-se o item gasolina. Os grupos Vestudrio, Habita¢Go, Educagdo, Leitura e Recreagdo, Despesas
Diversas, Comunicagdo e Saude e Cuidados Pessoais, também apresentaram elevagao no indice de pregos. O INCC teve
aquecimento de 0,28 p.p., com maior variagdo em Materiais Equipamentos e Servigos e em Mdo de Obra.

Consequéncia

Apesar do recuo no més, o indice segue em patamar elevado. Para os proximos meses a expectativa é de continuidade
no arrefecimento.

Inflacdo
IGP-M (Abril/2019) — FGV

Fato

O IGP-M variou 0,92% em abril, 0,34 p.p. abaixo da variagdo de margo. No ano o resultado acumulado é de 3,10% e em
doze meses, 8,64%.

Causa

Dos indices que compde o IGP-M, o IPA, que responde por 60% na composicdo do indice, registrou desaceleragdo de 0,60
p.p., com destaque para as Matérias-Primas Brutas que recuaram 0,76 p.p., com variagdo de 1,57%, principalmente em
decorréncia da queda nos pregos de milho, soja e laranja. Os Bens Finais tiveram varia¢do 0,68 p.p. menor, como
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consequéncia do decréscimo no preco dos alimentos in natura. Os Bens Intermedidrios tiveram desaceleracdo de 0,40 p.p.,
decorrente principalmente da menor variagdo dos pregos dos combustiveis e lubrificantes para a produgdo.

O IPC apresentou aceleragdo de 0,11 p.p., principalmente devido a maior variagdo em Transportes, como consequéncia do
item gasolina. Outros grupos também apresentaram aquecimento nos precos: Vestudrio, Saude e Cuidados Pessoais,

Despesas Diversas, Habitagdo e Educagdo, Leitura e Recreagdo. O INCC apresentou aceleragdo de 0,30 p.p., com avango em
Materiais, Equipamentos e Servicos e em Mdo de Obra.
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Consequéncias

Apesar da queda no més, o IGP-M segue em patamar elevado que devera ter influéncia nos pregos ao consumidor nos
proximos periodos.

Inflacdo
IGP-DI (Mar¢o/2019) — FGV

Fato

O Indice Geral de Pregos Disponibilidade Interna - 1GP-DI registrou variacdo de 1,07% em marco, desacelerando 0,18 p.p
frente ao més anterior. Nos ultimos doze meses, o indice acumula alta de 8,27%.

Causa

Na composi¢do do IGP-DI, o IPA recuou sua taxa de variagdo em 0,44 p.p., atingindo 1,35%. As Matérias-Primas Brutas
tiveram a maior desaceleracdo 2,10 p.p., com destaque para a menor variagdo em minério de ferro, leite in natura e milho.
Os Bens finais tiveram variacdo 0,07 p.p. menor que no més anterior, sendo o principal responsavel por este movimento
alimentos in natura. Os Bens Intermedidrios registraram variagdo 0,52 p.p. maior, decorrente da aceleragdo em materiais e
componentes para a manufatura.

O IPC apresentou aceleragdo no més, 0,30 p.p., com maior variagdo em Transportes, Educagdo, Leitura e Recreagdo,
Alimentagdo, Vestudrio e Comunicagdo. Por outro lado, apresentaram variagdo menor: Habita¢do, Saude e Cuidados

Pessoais e Despesas Diversas. O INCC registrou aceleragdo de 0,22 p.p., com avang¢o em Materiais e Equipamentos, 0,54 p.p.
e em Mdo de Obra, 0,08 p.p. e recuo em Servigos, 0,12 p.p.
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Conseqiiéncia

ApOds trés avangos consecutivos, o IGP-DI voltou a apresentar desaceleragdo. Para os proximos periodos é esperada
retomada na trajetdria de queda.

Inflacdo
IPCA (Marco/2019) — IBGE

Fato

O IPCA variou 0,75% em margo, 0,32 p.p. acima da variagao de fevereiro, o maior indice para um més de marg¢o desde 2015.
O indice acumulado em doze meses é de 4,58%, acima dos doze meses imediatamente anteriores, 3,89%. No ano, o

acumulado ficou em 1,51%. Em Curitiba a variagdo foi de 0,83%, 0,65 p.p. acima da variagdo do més anterior. No ano a
variagdo esta em 1,05% e em doze meses, 3,99%.

Causa

No més, o IPCA sofreu forte influencia dos grupos Alimentagdo e Bebidas, com variagdo de 1,37% e Transportes, 1,44%. No
primeiro grupo o crescimento foi motivado pelo item alimentos para consumo no domicilio, com alta de 2,07% e destaque
para batata-inglesa, feijGo-carioca e frutas. Nos Transportes, os combustiveis com variagdo de 3,49% foram os principais
responsaveis pela alta. Comunicagéo foi o Unico grupo que apresentou deflagdo no més, 0,22%.
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Conseqiiéncia

O resultado do IPCA apresentou avango pelo terceiro més consecutivo, com os valores acumulados ultrapassando o centro
da meta para o ano. Para os proximos meses a expectativa é de retorno da trajetéria descendente.

Inflacdo
IPCA - 15 (Abril/2019) — IBGE

Fato

O IPCA — 15 registrou variagdao de 0,72% em abril, 0,18 p.p. acima do registrado em mar¢o. No ano o acumulado é de 1,91%,

e em doze meses 4,71%. Em Curitiba a variagdo foi de 0,80%, 0,46 p.p., superior a de marg¢o, acumulando 1,22% no ano e
4,20% em doze meses.

Causa

No més, o maior avanco foi no grupo Transportes, com variagdo de 1,31% e impacto de 0,24 p.p., influenciado
principalmente pelos combustiveis, 3,00%, com destaque para gasolina 3,22%. O segundo maior impacto no més veio de

Alimentacdo e bebidas, 0,23 p.p. e variacao de 0,92%, seguido de Saude e Cuidados Pessoais, 1,13 p.p. de impacto. Apenas
o grupo Comunicagdo, apresentou variagao negativa, 0,05%.

Consequéncia
A segunda expressiva alta consecutiva, traz preocupacdo sobre os valores acumulados e sobre o comportamento futuro da
inflagdo.

Inflacdo
Custos e indices da Construcio Civil (Marco/2019) — IBGE - Caixa Econdmica Federal

Fato

O indice Nacional da Construgéo Civil variou 0,52% em margo, 031 p.p. acima do resultado de fevereiro. Em doze meses, o
acumulado é de 4,86%, acima dos 4,47% registrados nos doze meses imediatamente anteriores. O custo nacional por metro
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quadrado passou de RS 1.120,99 em fevereiro, para RS 1.126,82 em mar¢o sendo RS 588,23 relativos aos materiais e RS
538,59 a mdo-de-obra.
No Estado do Parana, as variacdes foram de 0,92% no més e 5,97% em doze meses, e o custo médio atingiu RS 1.144,64.
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Causa

Na composi¢do do indice a parcela dos materiais variou 0,79%, 0,24 p.p. acima do indice de fevereiro, e a componente
mdo-de-obra, avancou 0,38 p.p., registrando variacdo negativa de 0,23%. No acumulado em doze meses os acumulados
foram: 6,30% para materiais e 3,36% para mdo-de-obra. No més as variagOes regionais foram: 0,42% na Regido Norte,
0,49% na Regido Nordeste, 0,57% no Sudeste, 0,10% no Centro-Oeste e 0,82% no Sul. Ainda na verificagdo regional, os
custos foram os seguintes: Sudeste, RS 1.177,76, Sul, RS 1.172,08, Norte, RS 1.129,10, Centro-Oeste, RS 1.129,42 e
Nordeste RS 1.045,73.

Conseqiiéncia
Os indices da construgdo civil voltaram a apresentar aumento. Para os préximos meses sdao esperados aquecimentos em
decorréncia do dissidio coletivo em alguns Estados, incluido Sdo Paulo.

Inflacdo
IPP - indices de Preco ao Produtor (Margo/2019) — IBGE

Fato
O IPP apresentou variagdo de 1,63% em margo, ficando, portanto, superior a variagdo do més anterior que foi de
0,45%. No acumulado em 12 meses a variagao atingiu 8,98% e no acumulado do ano a variagdo segue chegou a 1,32%.

Causa

No més, as quatro maiores variagdes foram em: industrias extrativas, refino de petrdleo e produtos de dlcool, confec¢do
de artigos do vestudrio e acessorios e outros equipamentos de transporte. Em termos de influencia as maiores foram:
refino de petrdleo e produtos de dlcool, industrias extrativas, alimentos e metalurgia.

No acumulado em doze meses, as quatro maiores influéncias foram em industrias extrativas, refino de petrdleo e
produtos de dicool, outros equipamentos de transporte e fumo.

Consequéncia
A aceleragdo dos pregos ao produtor ao longo do ano pode se configurar em maiores pressées inflaciondrias por meio
do repasse para os pre¢os no varejo.

Operacoes de Crédito
Nota a Imprensa (Marco/2019) - BACEN

Fato

O estoque das operagées de crédito do sistema financeiro atingiu RS 3.267,1 bilhées em margo. A relagdo entre o crédito
total e o PIB manteve-se estdvel frente a fevereiro e avancou 0,4 p.p. na compara¢do com o mesmo més do ano anterior,
chegando a 47,1%. A taxa média geral de juros das operagdes de crédito do sistema financeiro, computadas as operacdes
com recursos livres e direcionados atingiu 25,3% a.a., aumentando 0,3 p.p. no més e recuando 0,8 p.p. na comparagao
interanual. A taxa de inadimpléncia avangou 0,07 p.p. no més e recuou 0,32 p.p. em doze meses, situando-se em 2,97%

Causa

O volume total das operagées de crédito em abril apresentou expansdo de 0,7% no més e 5,7% em doze meses. Os
empréstimos contratados com recursos livres atingiram RS 1.777,2 bilhdes, aumentando 1,4% no més e 11,5% com relacdo
a margo de 2018. No segmento de pessoa juridica ocorreu aumento de 10,3% em doze meses e de 1,9% no més, chegando
a RS 806,7 bilhdes. Os empréstimos realizados as pessoas fisicas cresceram 0,9% no més e 12,6% em doze meses, chegando
a RS 970,5 bilhdes, destacando-se no més, expansdes em operagdes de crédito pessoal e financiamento de veiculos para as
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pessoas fisicas e de desconto de duplicatas e recebiveis, antecipacdo de faturas de cartdo, aquisicdo de veiculos e
adiantamentos de contrato de cdmbio para pessoas juridicas.

No crédito direcionado houve estabilidade no més e recuo de 0,5% em doze meses, chegando a RS 1.489,9 bilhdes. No més
o desempenho resultou de queda mensal de 0,5% em pessoas juridicas e avango de 0,4% nos financiamentos a pessoas
fisicas. Na comparacdo interanual, ocorreu queda de 7,7% para pessoas juridicas e avango de 5,5% para pessoas fisicas.

Nas taxas médias de juros, considerando apenas o crédito livre, o custo médio situou-se em 39,0%, com avanco de 0,4 p.p.
no més. Para pessoa fisica a taxa média de juros no crédito livre atingiu 53,7% a.a., com avanco de 0,6 no més e recuo de
3,6 p.p. em doze meses. Nas pessoas juridicas, ainda no crédito livre a taxa situou-se em 19,8%, com estabilidade no més e
recuo de 1,4 p.p. no confronto com margo de 2018.

A taxa de inadimpléncia relativa a pessoas fisicas situou-se em 3,36% e para pessoas juridicas, 2,48%.

Consequéncia
No més houve expansdao na concessdao de crédito, o que devera se manter ao longo dos préximos meses, porém sem
grande intensidade, decorrente do ritmo de expansao econOmica.

Setor Externo
Nota a Imprensa (Marco/2019) - BACEN

Fato

Em margo, as transacdes correntes apresentaram déficit de USS 494 milhdes. Em margo as reservas internacionais
aumentaram USS 5,7 bilhdes frente ao més anterior, totalizando USS 384,2 bilhdes e a divida externa, em dezembro,
somou USS 319,4 bilhdes.

Causa

O saldo da conta de transag¢bes correntes acumulando nos Gltimos doze meses apresenta déficit de USS 13,7 bilhdes,
equivalente a 0,73% do PIB. No més, o déficit da conta de servicos foi de USS 2,1 bilhdes, com retracdo de 25,6%
comparativamente a marco de 2018. A conta de renda primdria registrou déficit de USS 3,3 bilhdes, os gastos liquidos com
juros somaram USS$ 1,11 bilh3o e as despesas liquidas de lucros e dividendos totalizaram USS 2,16 bilhdes, o primeiro com
expansao de 10,7% frente ao mesmo més do ano anterior e o segundo com queda de 29% na mesma comparag¢do. No més,
os investimentos diretos no pais totalizaram USS 6,8 bilhdes, acumulando 88,5 bilhdes em doze meses, equivalente a 4,72%
do PIB.

Consequéncia

O déficit mensal em transagdes correntes foi causado principalmente pela conta de renda primdria, mitigada parcialmente
pelo saldo comercial. Também chamou a atenc¢do o ingresso de USS 6,8 bilhdes em investimentos diretos no pais que
permanece como principal fonte de financiamento do balan¢o de pagamentos.

Politica Fiscal
Nota a Imprensa (Marco/2019) - BACEN

Fato

Em marco, o setor publico ndo financeiro registrou déficit de RS 18,6 bilhdes. Considerando o fluxo de doze meses o
acumulado atingiu resultado negativo de RS 99,31 bilhdes (1,43% do PIB). A divida liquida do setor publico alcangou RS
3.755,1 bilhdes (54,2% do PIB), diminuindo 0,3 p.p. como proporgdo do PIB em relagdo ao més anterior. No ano a relagdo
avancou 0,1 p.p. A divida bruta do governo geral chegou a RS 5,431,0 bilhdes, equivalente a 78,4% do PIB. O montante dos
juros apropriados atingiu RS 43,5 bilhdes no més e RS 384,5 bilhdes em doze meses. O resultado nominal registrou déficit
de RS 62,2 bilhdes no més e no acumulado em doze meses o déficit atingiu RS 483,8 bilhdes (6,98% do PIB).

Causa

Na composicdo do resultado primdrio, o déficit do Governo Central atingiu RS 20,4 bilhdes, por outro lado, os governos
regionais e as empresas estatais tiveram superdvit de RS 1,5 bilhdo e RS 239 milhdes, respectivamente. Com relacdo a
Divida Liquida do Setor Publico como percentual do PIB, no ano, a elevagdo foi consequéncia da incorpora¢do de juros
nominais. Em sentido contrario, contribuiram a desvalorizagdo cambial o superdvit primdrio e o crescimento do PIB nominal

Consequéncia

Apesar de menos negativa as contas publicas seguem apresentando deterioragdo, sendo premente, para a recuperagao
econdmica, a necessidade de apresentar resultados fiscais mais favordveis nos proximos meses.
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INDICADORES

RAFAEL POLAY ALCANTARA

EXPECTATIVA MEDIA ANUAL DO MERCADO PARA A ECONOMIA BRASILEIRA: PIB, JUROS, CAMBIO E INFLAGAO - 2019-2023

ANO | TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB | TAXA DE JUROS SELIC | TAXA DE CAMBIO R$/USS | TAXA DE INFLAGAO IPCA
2019 | 1,69 6,43 3,78 4,04
2020 | 2,60 7,10 3,76 3,95
2021 | 2,62 7,67 3,80 3,83
2022 | 2,60 7,74 3,85 3,72
2023 | 2,53 7,67 3,89 3,70

FONTE: Banco Central do Brasil, GERIN. Com base nas expectativas de 26/04/2019 Sinal convencional utilizado: ... dado n3o disponivel

DiVIDA LiQUIDA DO SETOR PUBLICO (% P1B) — COMPARAGAO MENSAL - MARGO 2009-2019

GOVERNOS ESTADUAIS SETOR PUBLICO
ANO | GOVERNO FEDERAL | BACEN E MUNICIPAIS EMPRESAS ESTATAIS CONSOLIDADO
2009 | 24,89 -0,72 13,05 0,82 38,04
2010 | 28,54 -1,17 11,87 0,66 39,91
2011 | 26,72 -1,12 11,3 0,63 37,53
2012 | 24,25 -0,97 10,45 0,54 34,26
2013 | 22,37 -1,15 10,59 0,58 32,4
2014 | 20,70 -0,96 10,46 0,58 30,78
2015 | 21,46 -1,96 11,36 0,73 31,58
2016 | 28,09 -2,69 12,04 0,89 38,34
2017 | 37,84 -2,75 11,57 0,9 47,56
2018 (42,15 -2,69 11,96 0,93 52,36
2019 | 43,52 -2,71 12,49 0,88 54,18
FONTE: Banco Central do Brasil, DEPEC.
Sinal convencional utilizado: ... dado ndo disponivel
VARIAGAO DO EMPREGO FORMAL CLT EM CURITIBA - MARGO/2019
MOVIMENTAGAO AGREGADA CURITIBA % MICRO REGIAO % PARANA % BRASIL
ADMISSOES 26.931 71,13 | 37.863 27,14 | 99.248 2,14 | 1.261.177
DESLIGAMENTOS 27.702 71,62 | 38.680 27,58 | 100.459 2,12 | 1.304.373
N2 EMPREGOS FOMAIS EM 01/JAN/2018 | 677.256 70,02 | 967.265 26,01 | 2.603.794 | 1,76 | 38.410.428
TOTAL DE ESTABELECIMENTOS 154.704 | 72,06 | 214.681 23,56 | 656.665 1,88 | 8.214.037
VARIACAO ABSOLUTA -771 -817 -1.211 -43.196
FONTE: CAGED
OBS. Os percentuais indicados representam a participagdo de Curitiba em sua microrregido, no Parana e no Brasil.
VARIAGAO DO EMPREGO FORMAL CLT EM SAO JOSE DOS PINHAIS — MARCO/2019
MOVIMENTAGAO AGREGADA SAO JOSE DOS PINHAIS % | MICROREGIAO | % PARANA % BRASIL
ADMISSOES 3.004 7,93 | 37.863 3,03 | 99.248 0,24 | 1.261.177
DESLIGAMENTOS 3.039 7,86 | 38.680 3,03 | 100.459 0,23 | 1.304.373
N2 EMPREGOS FOMAIS EM 01/JAN/2018 | 88.517 9,15 | 967.265 3,4 |2.603.794 | 0,23 | 38.410.428
TOTAL DE ESTABELECIMENTOS 14.959 6,97 | 214.681 2,28 | 656.665 | 0,18 | 8.214.037
VARIAGAO ABSOLUTA -35 -817 -1.211 -43.196

FONTE: CAGED

OBS. Os percentuais indicados representam a participagdo de Sdo José dos Pinhais em sua microrregido, no Parand e no Brasil.
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INDI

CADORES

RAFAEL POLAY ALCANTARA

VARIACAO DO EMPREGO FORMAL CLT EM ARAUCARIA - MARCO/2019

MOVIMENTAGAO AGREGADA ARAUCARIA | % MICRO REGIAO | % PARANA % BRASIL
ADMISSOES 1.638 4,33 [ 37.863 1,65 [ 99.248 0,13 1.261.177
DESLIGAMENTOS 1.479 3,82 | 38.680 1,47 | 100.459 0,11 1.304.373
N2 EMPREGOS FOMAIS EM 01/JAN/2018 | 37.024 3,83 | 967.265 1,42 ( 2.603.794 | 0,1 | 38.410.428
TOTAL DE ESTABELECIMENTOS 5.713 2,66 | 214.681 0,87 | 656.665 0,07 | 8.214.037
VARIAGAO ABSOLUTA 159 -817 -1.211 -43.196
FONTE: CAGED
OBS. Os percentuais indicados representam a participagdo de Araucdria em sua microrregido, no Parand e no Brasil.

EVOLUGAO DIARIA DO iNDICE BOVESPA (IBOVESPA) -MAIO/2018 — ABRIL/2019
DIA MAI/18 JUN/18 JUL/18 AGO/18 SET/18 | OUT/18 NOV/18 DEZ/18 JAN/19 FEV/19 MAR/19 ABR/19
1 77.239,75 79.301,65 78.623,66 | 88.419,05 94.603,75 | 96.054,45
2 84.547,09 72.839,74 | 79.636,69 81.612,28 91.012,31 95.386,76
3 83.288,14 73.667,76 | 81.434,98| 76.192,74 | 83.273,40 89.820,09 | 91.564,25 94.491,48
4 83.118,03 | 78.596,06 | 74.743,12 74.711,80 | 82.952,81 88.624,45 | 91.840,79 | 98.588,63 96.313,06
5 82.714,43 | 76.641,72 | 74.553,06 75.092,27 | 82.321,52 | 89.598,16 | 89.039,80 98.311,20 97.108,17
6 76.117,22 | 75.010,39| 81.050,76 | 76.416,02 88.668,92 | 88.846,49 94.635,57 | 94.216,87
7 73.851,46 80.346,53 87.714,35| 88.115,08 | 91.699,05 | 94.405,59 | 94.340,17
8 82.956,05 | 72.942,07 79.151,70 86.083,92 | 85.620,14 92.031,86 | 95.343,10 | 95.364,85 | 97.369,29
9 84.265,49 78.767,99 86.087,55 | 85.641,22 93.613,04 96.291,79
10 85.861,20 74.862,38 | 76.514,36| 76.436,36 | 83.679,12 85.914,71 | 93.805,93 95.953,45
11 85.220,24 | 72.307,77 | 74.398,55 74.656,51 | 82.921,08 86.419,58 | 93.658,31 | 94.412,91 | 98.026,62 | 94.754,70
12 72.754,13 | 75.856,23 75.124,81 85.524,70 | 86.977,46 96.168,40 | 97.828,03 | 92.875,00
13 72.122,14 | 76.594,36 | 77.496,46 | 74.686,68 84.914,11 | 87.837,59 95.842,40 | 98.903,88
14 85.232,18 | 71.421,19 78.602,12 | 75.429,10 85.973,06 | 87.449,51 | 94.474,13 | 98.015,09 | 98.604,67
15 85.130,42 | 70.757,73 77.077,50 83.359,77 94.055,72 | 97.525,91 | 99.136,74 | 93.082,97
16 86.536,97 76.652,59 | 76.818,72 85.717,57 | 88.515,27 94.393,07 94.333,31
17 83.621,95 78.130,30 | 76.028,51| 76.788,86 | 85.763,96 86.399,68 | 95.351,09 93.284,75
18 83.081,88 | 69.814,74 | 77.362,64 78.313,97 | 83.847,12 86.610,50 | 96.096,75 | 96.509,89 | 99.993,92 | 94.578,26
19 71.394,34 | 77.486,84 78.168,66 | 84.219,75| 87.900,84 | 85.673,53 97.659,15 | 99.588,37
20 72.123,41| 78.571,29| 76.327,89| 78.116,02 85.269,30 96.544,81 | 98.041,37
21 81.815,32 | 70.074,90 75.180,40 | 79.444,29 87.268,80 | 85.697,16 | 96.009,77 | 96.932,27 | 96.729,08
22 82.738,88 | 70.640,65 76.902,31 85.596,70 | 87.477,44 95.103,38 | 97.885,60 | 93.735,15 | 94.588,06
23 80.867,29 77.996,12 | 75.633,77 85.300,04 | 86.230,23 96.558,42 95.923,24
24 80.122,31 79.154,99 | 76.262,24| 77.984,19 | 83.063,56 97.677,19 95.045,43
25 78.897,66 | 70.952,97 | 80.218,05 78.630,15 | 84.083,51 97.239,90 | 93.662,01 | 96.552,03
26 71.404,59 | 79.405,34 78.656,16 | 85.719,88 | 85.546,51| 85.136,11 97.602,50 | 95.306,82 | 96.236,04
27 70.609,01 | 79.866,11 | 77.929,69| 80.000,09 87.891,18 | 85.460,21 97.307,31 | 91.903,40
28 75.355,84 | 71.766,53 77.473,18 | 79.342,43 89.250,83 | 87.887,27 | 95.443,88 | 95.584,35 | 94.388,940
29 76.071,97 | 72.762,52 78.388,84 83.796,71 | 89.709,57 95.639,33 95.414,55 | 96.187,75
30 76.753,61 80.275,60 | 76.404,10 86.885,71 | 89.504,03 96.996,21 96.353,33
31 79.220,44 | 76.677,53 87.423,55 97.393,74
MIiNIMO | 75.355,84 | 69.814,74 | 72.839,74 | 75.180,40 | 74.656,51 | 78.623,66 | 84.914,11 | 85.136,11 | 91.012,31 | 94.405,59 | 91.903,40 | 94.491,48
MAXIMO | 86.536,97 | 78.596,06 | 80.275,60 | 81.434,98 | 80.000,09 | 87.423,55| 89.709,57 | 89.820,09 | 97.677,19 | 98.588,63 | 99.993,92 | 96.353,33
FONTE: BM&FBovespa

NOTA: indice Ibovespa é o valor atual, em moeda corrente, de uma carteira tedrica de ages constituida em 2/1/1968 (valor-base: 100 pontos), a partir de uma aplicagio
hipotética. Supde-se ndo ter sido efetuado nenhum investimento adicional desde entdo, considerando-se somente os ajustes efetuados em decorréncia da distribuicdo de
proventos pelas empresas emissoras (tais como reversdo de dividendos recebidos e do valor apurado com a venda de direitos de subscri¢do, e manutengdo em carteira das
acoes recebidas em bonificagdo). Dessa forma, o indice reflete ndo apenas as variagdes dos precos das agdes, mas também o impacto da distribuicdo dos proventos, sendo
considerado um indicador que avalia o retorno total de suas agdes componentes (IBOVESPA).
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PREGCO MEDIO MENSAL E NOMINAL NO ATACADO EM REAIS (R$) DE PRODUTOS AGRICOLAS SELECIONADOS DEZ/2000—ABR/2019

N SAO PAULO PARANA
Arroz (30 Kg) Feijdo Preto (30 Kg) Soja (em farelo) (t) Trigo (em grao) (60 Kg) | Milho (60 Kg)
DEZ/00 20,69 19,08 434,03 15,03 10,30
DEZ/01 28,00 49,95 496,42 17,80 11,78
DEZ/02 38,00 48,47 745,55 34,94 24,37
DEZ/03 52,36 43,16 756,77 28,58 17,73
DEZ/04 33,78 48,65 522,76 21,26 15,00
DEZ/05 30,00 60,01 513,04 21,96 14,26
DEZ/06 34,01 33,47 506,57 29,23 19,44
DEZ/07 43,67 72,29 682,33 34,35 28,69
DEZ/08 52,54 85,72 736,91 28,50 17,93
DEZ/09 48,34 44,14 740,11 27,50 17,66
DEZ/10 54,40 56,57 734,82 27,40 22,69
DEZ/11 44,28 52,75 584,62 26,43 23,20
DEZ/12 65,00 80,81 1.239,97 41,50 31,00
DEZ/13 59,51 92,71 1.298,74 47,27 22,54
DEZ/14 60,00 78,69 1.174,61 34,32 24,95
DEZ/15 62,10 87,64 1314,07 43,30 29,39
DEZ/16 147,81 1212,32 37,62 34,81
JAN/17 125,18 1153,42 37,19 32,92
FEV/17 106,44 1.138,59 36,14 30,25
MAR/17 104,81 1.063,18 35,70 27,89
ABR/17 96,55 1.012,31 36,25 25,67
MAI/17 59,60 101,82 1.015,39 36,57 25,61
JUN/17 60,40 111,60 1.018,95 37,46 24,36
JuL/17 61,48 99,96 1.087,77 38,73 22,84
AGO/17 66,48 92,36 1.014,63 40,70 22,39
SET/17 64,44 92,02 1.017,38 36,87 24,68
ouT/17 82,26 92,86 1.068,59 35,95 26,08
NOV/17 82,86 85,59 1.077,22 37,79 27,27
DEZ/17 79,60 81,72 1.162,92 38,74 27,86
JAN/18 72,47 79,72 1.163,73 39,32 28,30
FEV/18 65,42 89,02 1.263,78 39,07 29,23
MAR/18 65,53 88,21 1.326,18 42,40 36,45
ABR/18 69,32 87,22 1.413,59 47,15 37,65
MAI/18 68,39 90,88 1.490,00 54,95 38,94
JUN/18 71,34 86,51 1.450,92 62,88 38,47
JUL/18 77,98 86,32 1.432,98 59,95 35,43
AGO/18 78,46 87,63 1.435,45 56,84 36,87
SET/18 79,86 93,58 1467,24 52,91 37,58
ouT/18 80,93 92,15 1.417,65 49,11 33,81
NOV/18 80,40 92,31 1.371,70 49,91 33,57
DEZ/18 79,41 92,62 1.338,85 51,09 33,97
JAN/19 80,77 106,22 1.306,58 54,19 35,27
FEV/19 82,74 127,20 1.254,75 53,99 35,88
MAR/19 81,88 118,35 1.264,08 55,20 35,46
ABR/19 82,12 109,08 1.290,06 52,31 32,93

FONTE: IPEA; CONAB; IEA-SP; SEAB-PR.
NOTA: Cotagdo para o arroz longo fino agulhinha.
Sinal convencional utilizado: ... Dado ndo disponivel.
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INDICADORES DO MERCADO FINANCEIRO NACIONAL E INTERNACIONAL

BRASIL EUA
DATA Fundo de Investimento Valor das empresas indice Emissdo Primaria | Dow Jones — NYSE Nasdaq
Financeiro — FIF (PL mensal, | listadas no Ibovespa | Ibovespa |de Debéntures (RS fechamento fechamento
RS milhdes) 7837(1) (RS bilhdes) 7848(3) 7845 milhGes) 7841 (pontos) 7846 (3) (pontos) 7847 (4)
DEZ/07 912.869 1.764.961 63.886 1.068 13.265 2.652
DEZ/08 917.297 1.087.640 37.550 0 8.776 1.577
DEZ/09 1.086.267 1.739.615 68.588 2.720 10.428 2.269
DEZ/10 1.286.654 2.070.752 69.304 2.025 11.578 2.653
DEZ/11 1.501.728 1.833.723 56.754 220 12.218 2.605
DEZ/12 1.786.186 1.961.800 60.952 850 13.104 3.020
DEZ/13 1.939.384 1.889.777 51.507 300 16.577 4.177
DEZ/14 2.156.887 1.824.499 50.007 0 17.823 4.736
DEZ/15 2.472.963 1.591.222 43.349 1.185 17.425 5.007
JAN/16 2.522.931 1.506.705 40.405 0 16.466 4.614
FEV/16 2.553.705 1.560.784 42.793 0 16.517 4.558
MAR/16 2.599.654 1.795.296 50.055 20.000 17.685 4.870
ABR/16 2.635.683 1.917.723 53.910 0 17.831 4.775
MAI/16 2.670.626 1.740.045 48.471 0 17.787 4.948
JUN/16 2.690.456 1.821.192 51.526 0 17.930 4.843
JUL/16 2.738.202 2.004.423 57.308 0 18.432 5.162
AGO/16 2.795.674 2.029.117 57.901 0 18.401 5.213
SET/16 2.820.714 2.044.580 58.367 0 18.308 5.312
ouT/16 2.860.310 2.234.166 64.924 878 18.142 5.190
NOV/16 2.887.156 2.134.704 61.906 0 19.124 5.324
DEZ/16 2.953.369 2.078.361 60.227 975 19.763 5.383
JAN/17 3.035.796 2.239.112 64.670 0 19.864 5.615
FEV/17 3.088.727 2.324.811 66.662 0 20.822 5.825
MAR/17 3.158.822 2.245.686 64.984 300 20.663 5.912
ABR/17 3.169.398 2.243.197 65.403 432 20.941 6.048
MAI/17 3.203.771 2.159.216 62.711 0 21.009 6.199
JUN/17 3.243.842 2.149.502 62.899 0 21.350 6.144
JUL/17 3.310.407 2.249.025 65.920 1.091 21.891 6.348
AGO/17 3.386.195 2.400.515 70.835 0 21.948 6.429
SET/17 3.426.878 2.517.247 74.293 0 22.405 6.453
ouT/17 3.468.644 2.538.691 74.308 4.537 23.377 6.728
NOV/17 3.460.553 2.454.073 71.970 0 24.272 6.874
DEZ/17 3.462.583 2.575.884 76.402 0 24.719 6.903
JAN/18 3.526.747 2.916.247 84.912 0 26.149 7.411
FEV/18 3.550.673 2.928.154 85.353 268 25.029 7.273
MAR/18 3.584.745 2.965.390 85.365 0 24.103 7.063
ABR/18 3.610.305 2.961.895 86.115 529 24.163 7.066
MAI/18 3.620.983 2.663.411 76.753 0 24.668 7.462
JUN/18 3.622.332 2.510.860 72.762 0 24.271 7.510
JUL/18 3.655.902 2.733.333 79.220 1.207 25.415 7.672
AGO/18 3.697.483 2.639.313 76.677 0 25.965 8.110
SET/18 3.728.770 2.671.198 79.342 0 26.458 8.046
ouT/18 3.771.919 2.916.773 87.423 700 25.116 7.306
NOV/18 3.772.958 2.977.960 89.504 0 25.538 7.331
DEZ/18 3.809.240 2.894.364 87.887 0 23.327 6.635
JAN/19 3.859.708 3.218.298 97.393 0 25.000 7.282
FEV/19 3.873.544 3.136.722 95.584 3.600 25.916 7.533
MAR/19 3.915.659 3.114.470 95.414 600 25.929 7.729

FONTES: (1) BANCO CENTRAL DO BRASIL, (2) BOVESPA (iNDICE DE FECHAMENTO DO ULTIMO DIA UTIL DO MES), (3) DOW JONES, (4) NASDAQ
NOTA: para os anos de 2007 a 2014, os valores referem-se ao més de dezembro, exceto para emissdo de debénture que é o total do ano. Sinal convencional

utilizado: ...
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BALANGCA COMERCIAL DO PARANA - 1997 - 2019
EM USS FOB - ACUMULADO E VARIAGAO % ANUAL

Ano Exportacgdo (X) Importagdo (M) Saldo (X-M)
USS FOB Var% USS FOB Var% USS FOB
1997 4.849.631.130 0,00 3.286.435.601 0,00 1.546.619
1998 4.217.015.109 | -13,04 4.037.993.209 | 22,87 170.406
1999 3.930.561.564 -6,79 3.686.335.922 -8,71 233.169
2000 4.379.503.505 11,42 4.679.233.086 | 26,93 | -299.729.581
2001 5.312.332.713 21,30 4.897.792.513 4,67 414.540.200
2002 5.694.804.727 7,20 3.316.953.439 |-32,28 | 2.377.851.288
2003 7.151.159.118 | 25,57 | 3.484.908.970 | 5,06 | 3.666.250.148
2004 9.389.420.770 | 31,30 4.019.935.825 | 15,35 | 5.369.484.945
2005 10.015.182.847 6,66 4.516.231.442 | 12,35 | 5.498.951.405
2006 9.995.494.251 -0,20 5.966.627.723 32,12 | 4.028.866.528
2007 2.328.950.313 | 23,35 9.014.788.594 | 51,09 | 3.314.161.719
2008 15.215.715.407 | 23,41 14.551.915.577 | 61,42 663.799.830
2009 11.196.293.394 | -26,42 9.581.197.028 | -34,16 | 1.615.096.366
2010 14.138.446.875 | 26,28 13.896.179.543 | 45,04 242.267.332
2011 17.360.038.340 | 22,79 18.730.595.657 | 34,79 | -1.370.557.317
2012 17.670.729.653 1,79 19.386.402.825 | 3,50 | -1.715.673.172
2013 18.209.358.888 3,05 19.323.866.589 | -0,32 | -1.114.507.701
2014 16.309.278.456 | -10,43 | 17.280.528.871 | -10,57 | -971.250.415
2015 14.905.716.333 | -8,61 12.441.616.141 | -28,00 ( 2.464.100.192
2016 15.169.664.013 1,77 11.091.546.509 | -10,85 | 4.078.117.504
2017 18.078.720.982 | 19,18 11.516.626.302 | 3,83 6.563.848.374
2018 20.040.889.000 | 10,85 2.370.168.000 7,41 7.670.721.000
MAR/2019 3.442.774.365 |-10,96% | 2.949.522.312 | 8,58% | 493.252.053

FONTE: MDIC/SECEX

BALANCA COMERCIAL DO BRASIL - 1997 - 2019
EM USS$ FOB - ACUMULADO E VARIAGAO % ANUAL

Ano Exportagdo (X) Importagdo (M) Saldo (X-M)

USS FOB Var% USS FOB Var% USS FOB Var%
1997 52.947.495.532 (0,00 59.484.840.278 0,00 1.546.619 0,00
1998 51.076.603.549 |-3,53 |57.596.907.511 -3,17 | 170.406 -0,26
1999 47.945.909.310 |-6,13 [49.181.644.327 -14,61 |233.169 -81,05
2000 55.018.346.483 |14,75 |55.891.118.709 13,64 |-872.772.226 -29,37
2001 58.128.223.219 |5,65 55.444.566.162 -0,80 |2.683.657.057 -407,49
2002 60.290.491.129 |3,72 47.140.165.638 -14,98 |13.150.325.491 (390,02
2003 72.975.027.454 |21,04 |48.269.929.600 2,40 24.705.097.854 | 87,87
2004 96.332.184.410 (32,01 |62.744.505.513 29,99 |[33.587.678.897 |35,95
2005 118.692.856.544 | 23,21 |73.468.391.463 17,09 |45.224.465.081 |34,65
2006 137.708.096.759 |16,02 |91.192.855.350 24,13 |46.515.241.409 |2,85
2007 160.521.882.755 | 16,57 |120.475.382.973 32,11 [40.046.499.782 |-13,91
2008 197.778.858.085 | 23,21 |173.118.588.785 43,70 |24.660.269.300 |-38,42
2009 152.910.580.383 |-22,69 |127.812.153.899 -26,17 |25.098.426.484 |1,78
2010 201.788.337.035 (31,96 |181.774.969.378 42,22 |20.013.367.657 |-20,26
2011 255.936.306.857 | 26,83 |226.244.222.128 24,46 |29.692.084.729 |48,36
2012 242.277.307.190 |-5,34 |223.366.721.023 -1,27 |18.910.586.167 |-36,31
2013 241.967.561.759 |-0,13 239.681.231.635 7,30 2.286.330.124 -87,91
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2014 224.974.401.228 |-7,02 229.127.843.314 -4,40 |-4.153.442.086 |-281,66
2015 190.971.087.339 |-15,11 |171.458.999.759 -25,17 |19.512.087.580 |-569,78
2016 185.232.116.301 |-3,01 137.585.830.976 -19,76 |47.646.285.325 |144,19
2017 217.739.218.466 | 17,55 |150.749.494.421 9,57 66.989.724.045 |40,60
2018 239.889.170.206 |10,17 |181.230.568.862 20,22 |58.658.601.344 |-12,44
MAR/2019 52.653.796.645 |-3,68% |42.138.228.467 -0,67% |10.515.568.178 |-14,11%

FONTE: DIC/SECEX

OFERTA E DEMANDA DOS PRINCIPAIS PRODUTOS AGRICOLAS BRASILEIROS - (Complexo soja e trigo) SAFRAS 2012/2019 (Mil toneladas)

PRODUTO | SAFRA | ESTOQUE INICIAL | PRODUCAO | IMPORTACAO | SUPRIMENTO | CONSUMO | EXPORTACAO | ESTOQUE FINAL
2012/13 470,5 1.310,3 17,4 1.798,2 920,2 572,9 305,1

2013/14 305,1 1.734,0 31,5 2.070,6 883,5 748,6 4385

) 2014/15 438,5 1.562,8 2,1 2.003,4 820,0 834,3 349,1
:'mgop‘t:qa 2015/16 349,1 1.289,2 27,0 1.665,3 660,0 804,0 201,3
2016/17 201,3 1.529,5 33,6 1.764,4 685,0 834,1 245,3

2017/18 566,1 2202,4 10,0 2778,5 750,0 1330,0 698,5

2018/19 665,1 2.647,4 5,0 3.317,5 720,0 1.650,0 947,5

2012/13 21253 11.819,7 965,5 149105 | 12.617,7 1.210,7 1.082,1

2013/14 1.082,1 121216 807,2 14.010,9 | 11.954,3 1.188,4 868,2

2014/15 868,2 12.448,6 503,3 13.820,1 | 11.495,1 1.362,1 962,9

ﬁ\;;’: &M 1 2015/16 962,9 10.603,0 1.187,4 12.753,3 | 11.4288 893,7 430,8
2016/17 430,8 123278 1.042,0 13.800,6 | 12.0240,3 1.064,7 711,6

2017/18 625,8 11449,9 1200,0 132757 | 11900,0 800,0 575,7

2018/19 671,8 10.653,8 1.300,0 12,6256 | 11.200,0 900,0 525,6

2012/13 3738 2.806,3 304,4 3.484,5 3.320,0 35,3 129,2

2013/14 129,2 3.453,7 135,9 3.718,8 3.350,0 65,0 303,8

2014/15 303,8 3.210,2 156,7 3.670,7 3.350,0 1226 198,1

Feijjo | 2015/16 198,1 2.512,9 325,0 3.036,0 2.800,0 50,0 186,0
2016/17 186,0 3.399,5 137,6 3.723,1 3.300,0 120,5 302,6

2017/18 178,6 3.170,6 130,0 3479,2 3.200,0 120,0 159,2

2018/19 287,4 3.130,3 130,0 3.547,7 3.100,0 140,0 307,7

2012/13 40054 | 81.505,7 911,4 86.422,5 | 53.263,8 26.174,1 6.984,6

2013/14 6.984,6 | 80.051,7 790,7 87.827,0 | 54.503,1 20.924,8 12.399,1

2014/15 12399,1 | 846724 316,1 97.387,6 | 56.611,1 30.172,3 10.604,2

Milho 2015/16 106042 | 66.530,6 3.338,1 80.472,9 | 54.639,8 18.883,2 6.949,9
2016/17 6.617,3 97.842,8 953,6 105.413,7 | 57.330,5 30.836,7 17.246,5

2017/18 13.287,7 |  90.409,2 400,0 104.096,9 | 62.500,0 31.000,0 10.596,9

2018/19 14.246,0 | 94.008,5 500,0 108.754,5 |  62.500,0 31.000,0 15.254,5

2012/13 447,9 | 81.499,4 282,8 82.230,1 | 38.694,3 42.791,9 743,9

2013/14 7439 |  86.120,8 578,7 87.443,5 | 40.200,0 45.692,0 1.551,5

. 2014/15 1.551,5 96.228,0 324,1 98.103,6 | 42.850,0 54.324,2 929,4
Z‘:;Z:m 2015/16 929,4 95.434,6 400,0 96.764,0 | 43.700,0 51.581,9 1.482,1
2016/17 14821 | 114.0753 300,0 115.857,4 | 46.100,0 68.154,6 1.602,8

2017/18 670,3 | 118.238,6 400,0 119.308,9 | 43.500,0 75.000,0 808,9

2018/19 7463 | 113.823,4 400,0 114.969,7 | 44.000,0 70.000,0 969,7

2012/13 867,6 | 27.258,0 3,9 28.129,5 | 14.350,0 13.3335 446,0

2013/14 4460 |  28.336,0 1,0 28.783,0 | 14.799,3 13.716,3 267,4

2014/15 267,4 | 30.492,0 1,1 30.760,5 | 15.100,0 14.826,7 833,8

2222'0 de ™o15/16 833,8 30.954,0 0,8 31.788,6 | 15.500,0 14.443,8 1.844,8
2016/17 1.8448 | 32.186,0 1,0 34.031,8 | 17.000,0 14.177,1 2.854,7

2017/18 911,3 31.185,0 2,0 32.0983 | 17.000,0 14.000,0 1.098,3

2018/19 1.441,5 32.340,0 1,0 33.782,5 | 17.200,0 15.000,0 1.582,5

2012/13 650,5 6.903,0 5,0 7.558,5 5.556,3 1.362,5 639,7

2013/14 639,7 7.176,0 0,1 7.815,8 5.930,8 1.305,1 579,9

) 2014/15 579,9 7.722,0 25,3 8.327,2 6.359,2 1.669,9 298,1
S;f: de 2015/16 298,1 7.839,0 66,1 8.203,2 6.380,0 1.254,2 569,0
2016/17 569,0 8.151,0 40,0 8.760,0 6.800,0 1.342,5 617,5

2017/18 218,1 7897,5 41,0 8156,6 6700,0 1100,0 356,6

2018/19 4243 8.190,0 40,0 8.654,3 7.200,0 1.050,0 404,3
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Trigo

2012 1.956,1 4.379,5 7.010,2 13.345,8 10.134,3 1.683,9 1.527,6
2013 1.527,6 5.527,8 6.642,4 13.697,8 11.381,5 47,4 2.268,9
2014 2.268,9 5.971,1 5.328,8 13.568,8 10.713,7 1.680,5 1.174,6
2015 1.174,6 5.534,9 5.517,6 12.227,1 10.367,3 1.050,5 809,3
2016 809,3 6.726,8 7.088,5 14.624,6 11.517,7 576,8 2.530,1
2017 2.530,1 4.263,5 6.200,0 12.993,6 11.287,4 210,0 1.496,2
2018 1.331,8 5.631,0 7.200,0 14.162,8 12.481,4 300,0 1.381,4

Fonte: CONAB — 42 levantamento, abril 2019. (Disponivel em: www.conab.gov.br)
Estoque de Passagem - Algoddo, Feijdo e Soja: 31 de Dezembro - Arroz 28 de Fevereiro - Milho 31 de Janeiro - Trigo 31 de Julho

PRODUCAO, AREA COLHIDA E RENDIMENTO MEDIO DA SOJA - BRASIL E MAIORES ESTADOS PRODUTORES — 1989-2019
(Mil toneladas e mil hectares)

Brasil Maiores Estados Produtores
Ano | Area Rer;\;i‘ié?iinto Mato Grosso Parana Goids Mato Gsrjsso do Minas Gerais
Produsdo Colhida Area Area Area Area Area

(Kg/ha) | Produgdo Colhida Produgdo Colhida Produgdo Colhida Produgdo Colhida Produgdo Colhida
1989/1990 20.101] 11.551 1.740
1990/1991 15.395] 9.743 1.580 2.607] 1.100f 3.617 1.966 1.659 790 2.300( 1.013 963 472,
1991/1992 19.419] 9.582 2.027, 3.485] 1.452( 3.415 1.798 1.804 820 1.929 970 1.003 456
1992/1993 23.042| 10.717 2.150 4198 1.713| 4.720 2.000 1.968 984 2.229| 1.067 1.159 552
1993/1994 25.059| 11.502 2.179 4970, 1.996] 5.328 2.110 2.387 1.090 2.440, 1.109 1.234 600
1994/1995 25.934 11.679 2.221 5.440( 2.295 5.535 2.121 2.133 1.123 2.426( 1.098 1.188 600
1995/1996 23.190, 10.663 2.175 4.687| 1905 6.241 2.312 2.046 909 2.046 845 1.040, 528
1996/1997 26.160 11.381 2.299 5.721f 2.096[ 6.566 2.496 2.478 991 2.156 862 1.176) 523
1997/1998 31.370| 13.158] 2.384 7.150, 2.600[ 7.191 2.820 3.372 1.338] 2.282] 1.087 1.383 601,
1998/1999 30.765 12.995 2.367 7.134( 2.548 7.723 2.769 3.418 1.325 2.7401 1.054 1.336) 577
1999/2000 32.890 13.623 2.414 8.801] 2.905) 7.130 2.833 4.073 1.455 2.501] 1.107 1.397 594
2000/2001 38.4321 13.970 2.751 9.641 3.120 8.623 2.818 4.158 1.540 3.130] 1.065 1.496 642
2001/2002 42.230( 16.386 2.577 11.733) 3.853| 9.502 3.291 5.420 1.902 3.279] 1.192 1.949 719
2002/2003 52.018 18.475 2.816 12.949] 4.420| 10.971 3.638 6.360 2.171 4104, 1.415 2.333 874
2003/2004 49.793 21.376 2.329 15.009] 5.241 10.037 3.936 6.147 2.572 3.325( 1.797 2.659 1.066)
2004/2005 52.305( 23.301 2.245 17.937] 6.105 9.707 4.148 6.985 2.662 3.863] 2.031 3.022 1.119
2005/2006 55.027| 22.749 2.419 16.700 6.197| 9.646 3.983 6.534 2.542 4.445] 1.950 2.483 1.061
2006/2007 58.392 20.687 2.822, 15.359] 5.125] 11.916 3.979 6.114 2.191 4.881 1.737 2.568 930
2007/2008 60.018 21.313| 2.816 17.848] 5.675[ 11.896 3.977 6.544 2.180 4569 1.731 2.537 870
2008/2009 57.166] 21.743 2.629 17.963] 5.828 9.510 4.069 6.836 2.307, 4180 1.716| 2.751 929
2009/2010 68.688 23.468 2.927 18.767]  6.225 14.079 4.485 7.343 2.550 5.308 1.712 2.872 1.019
2013/2014 86.121f 30.173 2.854 26.442 8.616| 14.781 5.010 8.995 3.102 6.148 2.120 3.327] 1.238
2014/2015 96.228( 32.093 2.998 28.018f 8.934] 17.210 5.225 8.625 3.325 7.178( 2.301 3.507] 1.319
2015/2016 95.434] 33.251 2.870 26.031] 9.140f 16.845 5.451 10.250 3.285 7.241)  2.430 4.731 1.469
2016/2017 | 114.075 33.909 3.364 30.514f 9.323] 19.586 5.250 10.819 3.279 8.576( 2.522 5.067| 1.456
2017/2018 | 119.281 35.149 3.394 32.306 9.519] 19.170 5.465 11.786 3.387 9.600( 2.672 5.545( 1.508
2018/2019 113.823 35.775 3.182 32.134( 9.700, 16.372 5.438 11.269 3.478 8.336| 2.816 5.074( 1.575

Fonte: CONAB — 42 levantamento, abril 2019. (Disponivel em: www.conab.gov.br)
Nota: Estimativa em abril/2019.
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TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB REAL PARA PAISES SELECIONADOS — 2005-2018

PAISES 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Mundo 49| 55| 5,6 3| 01| 54| 43| 35| 35| 36| 35 33| 3,7 3,7
Africa do Sul 53| 56| 54| 32| -15 31 33| 22| 25| 18| 1,3 06 13| 08
Alemanha 09( 39| 34| 08| 56| 39| 37| 07| 06| 22| 1,5 2,21 25( 19
Argentina 8,9 8 9|1 41| 59| 10,1 6 -1 24| -25| 2,7 -1,8( 29| -2,6
Bolivia 44( 48| 46| 61| 34| 41| 52| 51| 68| 55| 49 43| 42| 43
Brasil 3,2 4|1 61| 51| 01 75 41 1,9 31 05| -35| -33| 11| 11
Canadd 32| 26| 21 1( -29| 31 31| 1,7 25| 29 1 1,4 31 21
Chile 57| 63| 49| 36| -16| 58| 61| 53 41| 18| 23 13| 15 4
China 11,3 12,7 | 14,2 96| 9,2| 106 9,5 79| 78| 73| 6,9 6,7| 69| 6,6
Colémbia 47| 68| 68| 33| 1,2 43| 74| 39| 46| 4,7 3 21 1,8 28
Coréia do sul 39| 52| 55| 28| 07| 65| 37| 23| 29| 33| 28 29| 3,1 28
Equador 53| 44| 22| 64| 06| 3,5 79| 56| 49| 38| 01| -1,2| 24| 11
Estados Unidos 35| 29| 19| 01| -25| 26| 16| 22| 18| 25| 29 16| 22| 29
Franca 1,7 24| 24| 03| -29| 19| 22| 03| 0,6 1 1 1,1 23| 1,6
india 93( 93| 98| 39| 85| 103| 66| 55| 64| 74| 8.2 71| 67| 7,3
Indonésia 57| 55| 63| 74| 47| 64| 6,2 6| 5,6 5|1 4,9 5|1 51| 51
Italia 0,9 2( 15| -1,1( -55| 1,7( 06| -28( -1,7| 0,1 1 09| 15| 1,2
Japdo 1,7 14| 1,7 -1,1| 54| 42| 01| 1,5 21 04] 14 1 1,7 11
México 23| 45| 23| 11| 53| 51| 3,7| 3,6 14| 28| 3,3 2,9 2( 22
Paraguai 2,1| 48| 54| 64| 03| 11,1 42| -05( 84| 49| 31 43| 48| 4,4
Peru 9| 71 5| 08| 47| 85| 111 48| 85| 52| 61 32| 74| 35
Reino Unido 31| 25| 25| -03( 42| 1,7 16| 14 21 29| 23 18| 1,7 14
Russia 64| 82| 85| 52( -78| 45| 51| 3,7( 18| 07| -25| -0,2| 15| 1,7
Tailandia 4,2 5| 54| 17| 07| 75| 08| 72| 27 1 3 33| 3,9 46
Uruguai 68| 41| 65| 7,2 42| 78| 52| 3,5 46| 3,2( 04 1,7 2,7 2
Venezuela 103 99| 88| 53| -3,2| -15| 42| 56| 13| -39]| -6,2| -16,5| -14( -18

FONTES: Fundo Monetario Internacional, International Financial Statistics IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
Sinal convencional utilizado: ... Dado ndo disponivel.
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TAXA DE INFLAGAO ANUAL MEDIA PARA PAISES SELECIONADOS (PRECOS AO CONSUMIDOR) 2005-2018

PAISES 2005 | 2006| 2007 | 2008| 2009 | 2010| 2011| 2012| 2013|2014 | 2015 | 2016| 2017 2018
Mundo 41| 41| 43| 63| 27| 37| 50| a1| 37| 32| 28| 30 3,9 3,8
Africa do Sul 34| 46| 72| 110 71| 43| 50| 56| 58/ 61| 46| 63 5,3 4,5
Alemanha 19| 18| 23| 28| o2| 11| 25| 21| 16| 08| 01| 04 1,7 1,4
Argentina 96| 109| 88| 86| 63| 105/ 98| 100| 106 08| 01| 04| 257 47,1
Bolivia 54 43| 67| 140| 33| 25| 99| 45| 57| 58| 41| 36 2,8 1,51
Brasil 69| 42| 36| 57| 49| 50| 66| 54| 62| 63| 90| 87 3,4 3,7
Canada 22| 20| 21| 24| o3| 18| 29| 15| o9 19| 11| 14 1,6 2,0
Chile 31| 34| 44| 87| 15| 14| 33| 30| 19| 44| 43| 38 2,2 2,6
China 18| 15| 48| 59| -07| 33| 54| 26| 26| 20| 14| 20 1,5 1,9
Colémbia 51| 43| 55| 70| 42| 23| 34| 32| 20| 29| 50| 75 43 3,1
Coréia do Sul 22| 25| 47| 28| 29| 40| 22| 13| 13| 07| 10| 28 1,3
Equador 22| 33| 23| 84| 52| 36| 45| 51| 27| 36| 40| 1,7 0,4 0,2
Estados Unidos| 34| 32| 29| 38| -03| 16| 31| 21| 15| 16| 01| 13 2,1 1,9
Franca 19| 19| 16| 32| o1| 17| 23| 22| 10| o6 01| 03 1,0 1,2
india 44| 67| 62| 91| 106 95| 95| 100 94| 58| 49| 45 33 2,1
Indonésia 105| 13,1 67| 98| 50| 51| 53| 40| 64| 64| 64| 35 3,8 2,8
Italia 22| 22| 20| 35| o8 16| 29| 33| 12| 02| 01| -01 1,2 0,9
Japdo 03| o3| o1| 14| -13| 07| -03| -01| 03| 28| 08| -01 0,5 0,3
México 40| 36| 40| 51| 53| 42| 34| 41| 38| 40| 27| 28 6,0 4,8
Paraguai 68| 96| 81| 102| 26| 47| 83| 37| 27| 50| 31| 41 3,6 3,2
Peru 16| 20| 18| 58| 29| 15| 34| 37| 28| 32| 35| 36 2,8 2,1
Reino Unido 21| 23| 23| 36| 22| 33| 45| 28| 26| 15| 00| 07 2,6 2,1
Russia 12,7 97| 90| 141| 11,7 69| 84| 51| 68| 78| 155 70 3,7 4,3
Tailandia 45| 47| 22| 55| 08| 33| 38 30| 22| 19| -09| 02 0,7 0,3
Uruguai 47| 64| 81| 79| 71| 67| 81| 81| 86| 89| 87| 96 6,2 7,4
Venezuela 16,0 13,7| 187| 31,4| 26,0| 282| 261| 21,1| 435| 57,3| 111,8| 254,4| 1087,5| 1.698.488

FONTE: Fundo Monetario Internacional, International Financial Statistics
Sinal convencional utilizado: ... Dado ndo disponivel.
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