FAE

CENTRO UNIVERSITARIO

A ECONOMIA BRASILEIRA E O VOO DA GALINHA
Gilmar Mendes Lourengo

A expansdo de 1,5% do produto interno bruto (PIB) brasileiro, no segundo trimestre de 2013, em comparag¢ao com os
trés meses imediatamente antecedentes, divulgada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), em fins
de julho, sustentada na pujante recuperagdo da agropecudria e na reagdo dos patamares de investimentos,
surpreendeu os meios especializados ao suplantar, com aprecidvel margem, as previsées correntes que cravavam uma
taxa de crescimento ao redor de 1%.

Alids, o aparecimento de uma estatistica reconhecidamente mais favoravel, mesmo que pontual, ensejou a formacdo
de um ambiente de otimismo, nas hostes oficiais, principalmente no Palacio do Planalto e no Ministério da Fazenda,
que chegou a contagiar parcela substancial dos representantes da comunidade empresarial e dos segmentos
formadores de opinido.

Tanto é assim, que o Ministro Guido Mantega recorreu a um exercicio de anualizagdo da variagdo do PIB para
sentenciar que o pior ja teria passado e que a economia do Pais estaria crescendo 6,1% se projetada para doze meses,
sendo vencida, no ambiente global, nesse interregno, apenas pela China. No semindrio The Brazil Infrastructure
Opportunity, realizado em 25 de setembro de 2013, em Nova lorque, pelo Grupo Bandeirantes, em parceria com o
Metro Jornal e o banco americano Goldman Sachs, Mantega arredondou a conta para 6,5%. De seu turno, a
Presidente Dilma, em discurso comemorativo do aniversario da independéncia, também fez questdo de reiterar, de

forma triunfalista, a natureza virtuosa do clima de negdcios no Brasil.

E facil notar que as autoridades e aqueles atores sociais permanentemente inclinados a alteracdes de diagndsticos e de
posicBes ignoraram ao menos duas facetas relevantes contidas nas estimativas do PIB, que permitiriam relativizar o seu
respectivo vigor. A primeira delas corresponde ao incremento estatistico verificado a partir de uma base de confronto
deprimida do primeiro trimestre, quando houve acréscimo de apenas 0,6%. A segunda restricdo repousa na concentragao
do dinamismo na cadeia produtiva baseada na agropecuaria, apoiada na colheita recorde de graos, nos pregos
internacionais dos alimentos 30% acima das médias histdricas e no efeito renda da depreciacdo cambial de mais de 20%.

Mas o principal disfarce da retdrica governamental diz respeito ao fato de os numeros aparentemente bons
traduzirem um passado com exiguas chances de perpetuagdo. Isso porque, as pistas acerca do comportamento da
economia para o terceiro trimestre sdo pouco animadoras, reproduzidas na despencada dos indices de confianca de
empresarios e consumidores para niveis semelhantes aos registrados no primeiro semestre de 2009, quando o Pais
tentava sair da recessdo, por ocasido do apice da instabilidade global.

E interessante assinalar também o apreciavel descompasso entre o aumento dos desembolsos e dos valores de
solicitagOes de financiamentos, contabilizados pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES),
de 65% e 6%, respectivamente, nos primeiros seis meses de 2013. Isso é especialmente preocupante se for levado em

conta que menos de 70% das consultas se transformam em operagées de crédito efetivas.

Para coroar o panorama pouco réseo, o préprio IBGE apurou queda de -2,0% da produgdo industrial brasileira no més
de julho de 2013, em confronto com junho, e pesquisas recentes, realizadas pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV) e
pela Confederagdo Nacional da Industria (CNI) revelam rdpida subida dos estoques e reducdo do desejo de
investimento do setor industrial.

Por uma observacdo estrutural, de acordo com o Relatério Global de Competitividade, realizado pelo Férum
Econdmico Mundial (WEF) — em parceria com a Fundagdo Dom Cabral e o Movimento Brasil Competitivo —, o Brasil
caiu da 48.2 para a 56.2 posicdao, numa lista de 148 nagOes, entre 2012 e 2013, regressando a classificagdo ocupada em
2009, sendo ultrapassado por México, Costa Rica e Africa do Sul. O Pais recuou em onze dos doze itens considerados

pelo WEF para a preparacgao do ranking, mantendo o0 9.2 posto apenas em tamanho do mercado interno.
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Sé a titulo de exemplo, o custo logistico no Brasil equivale a 12% do PIB contra 8% do PIB nos Estados Unidos.
Ademais, segundo estudo da consultoria McKinsey, a eliminacdao do déficit infraestrutural do Pais, e o respectivo
alinhamento com a média mundial, exigiriam investimentos de mais de USS 1 trilhdo. Mesmo que houvesse a

duplicagdo dos aportes oficiais anuais no setor, tal atraso sé poderia ser extirpado em pelo menos vinte anos.

Sem contar que recente trabalho preparado pelo Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada (Ipea) identificou vagarosa
evolucdo da produtividade nacional, bastante inferior a média experimentada pelos mercados emergentes, na ultima
década, periodo propicio ao pleno aproveitamento da bonanga externa — caracterizada pela elevagdo das cotagdes
internacionais das commodities, interrompida com a compressao da velocidade de incremento da economia da China
— e da abertura da janela demografica, estagio de maior crescimento da forga de trabalho vis a vis o contingente
populacional total, com fecundidade em baixa e expectativa de vida em alta, e que deve perdurar, na melhor das
hipdteses, por mais um decénio.

Na realidade, a decolagem econdmica brasileira vem sendo obstruida pelos crescentes desequilibrios nas contas
externas, pela debilidade das finangas publicas, pela persisténcia de focos inflacionarios domésticos, pela explosdo do
consumo alicergada em crédito caro (que passou de 24,6% do PIB, em 2003, para 55,2% do PIB em junho de 2013) e

pela auséncia de um projeto consistente para a superagdo dos gargalos e o refor¢o da infraestrutura.

Essa ultima lacuna pode ser evidenciada pelo fracasso do primeiro leildo de rodovias, integrantes do Programa de
Investimentos em Logistica, realizado em setembro de 2013, e pela auséncia, na inscricdo para participagdo da
concorréncia na explora¢gdo do Campo de Libra — um dos maiores do pré-sal —, programada para outubro, das mais
importantes companhias petroliferas mundiais, particularmente as americanas Exxon Mobil e Chevron, as britanicas

BP e BG e a Norueguesa Statoil, além do que somente 11 das 40 petroliferas esperadas manifestaram interesse.

Nesse particular, é curioso notar que, no final do més de setembro de 2013, enquanto a presidente Dilma e alguns
componentes do seu staff procuravam vender, em Nova lorque, as oportunidades de inversGes em infraestrutura no
Brasil, a uma plateia de 350 investidores potenciais, a revista britdnica The Economist apresentou reportagem com o
titulo Has Brazil blown it? — “O Brasil estragou tudo?”. Lembre-se de que, em novembro de 2009, o mesmo veiculo
produziu o material “O Brasil Decola”.

O fato mais preocupante corresponde a resisténcia do sistema a retomada sustentada do crescimento, ancorada na
inovagdo e competicdo, vetores do capitalismo da terceira revolugdo industrial, em meio aos sucessivos pacotes de
favores oficiais, distribuidos de forma improvisada pelas maos das autoridades federais, para setores selecionados por
critérios pouco transparentes, sendo o mais recente oferecido a aquisicdo de moveis e eletrodomésticos para aqueles
inscritos no Programa Minha Casa Melhor.

Em face do cardter inevitavel da normalizacdo monetaria nos EUA, que foi apenas adiada na reunido do Federal
Reserve (FED), realizada em setembro de 2013 — que deve provocar rearranjos estruturais no mercado internacional
de ativos financeiros, em detrimento da especulagdo como moedas e juros das nagdes emergentes — parece licito
admitir a necessidade de adog¢do urgente de maior rigor e disciplina para a corregao na trajetdria da inflagdo e dos
déficits publico e externo brasileiros.

Nesse caso, em vez de discursos de vitdria antes da hora, valeria a sabia recomendacdo dos nossos avos: juizo e caldo ou
canja de galinha ndo fazem mal a ninguém. Alids, lamentavelmente, permanece absolutamente correto o diagnédstico
acerca da autonomia de crescimento da economia brasileira bastante semelhante ao voo da mencionada ave.
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