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EDITORIAL

O Curso de Ciéncias Econdmicas da FAE Centro Universitdrio disponibiliza a edigdo de novembro de 2017
da revista eletronica mensal Vitrine da Conjuntura. O niumero atual traz as partes fixas do Panorama Econdémico e
dos Indicadores e dois artigos técnico-cientificos que abordam assuntos relacionados a economia brasileira.

O primeiro texto discute a necessidade de estabelecimento de lagos entre a presente fase de recuperagdo da
economia e a construgdo de pilares para a expansao de longo prazo.

A segunda contribuicdo, mais encorpada, reline elementos de avaliacdo das condicGes de o setor externo
nacional, em franca evolugdo, poder representar uma espécie de catapulta para a superagdo da recessao, que assolou
o Pais por aproximadamente trés anos.

Excelente leitura.

Gilmar Mendes Lourengo

Editor.
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A RETOMADA ECONOMICA E O LONGO PRAZO

Gilmar Mendes Lourengo

Dados, informacgdes e indicadores disponiveis comprovam que a economia brasileira esboga sinais de discreta
recuperagao, depois de ter experimentado a maior e mais profunda recessdo da historia republicana, marcada pelo
encolhimento de -8,5% do produto interno bruto (PIB) em um intervalo de trés anos, em paralelo a expansdo de 11%
da economia global.

Os termOmetros também permitem identificar que o ensaio de arrancada vem enfrentando obstaculos nada
despreziveis que, para piorar, tém sido frequentemente minimizados, quando ndo ignorados, justamente pelas instancias
politicas e institucionais encarregadas do erguimento das fortalezas imprescindiveis ao éxito do arranjo de um novo
ciclo de crescimento.

Decerto, serd extremamente espinhosa e morosa a tarefa de conserto das fraturas, produzidas pela sucessdo
de acidentes, provocados pela aplicacdo, desde fins de 2008, de uma matriz de politica econ6mica intervencionista e
desarticulada da necessidade de resgate da capacidade de multiplicacdo de ganhos de eficiéncia e competividade do
aparelho de negdcios operante no Pais, exigida pelo acirramento da concorréncia capitalista em escala mundial.

Isso porque, no terreno real, mesmo em rota ascendente, os niveis de atividade industrial e vendas do comércio de
varejo, referentes a agosto de 2017, situam-se quase 15% abaixo daqueles verificados no pico de 2013. Frise-se que com
aregressao industrial, a participagdo dos trabalhadores sindicalizados encolheu de 13,6% para 12,2% do contingente de
assalariados, entre 2012 e 2016, segundo a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD) Continua, do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

A investigacdo também mostra que 530 mil trabalhadores conseguiram registro no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas (CNPJ), entre 2014 e 2016, cerca de metade daqueles que foram forcados ao deslocamento para o trabalho
por conta prépria no periodo, o que contribuiu para evitar a elevagao ainda mais expressiva da informalidade.

Na mesma linha, o desemprego, embora vivenciando uma marcha cadente, alcancando 12,4% da populagdo
economicamente ativa (PEA), no terceiro trimestre de 2017, ainda é quase o dobro daquele observado em 2014 (inferior
a 7% da PEA), e amparado na precariedade representada pelo avanco das atividades ndo registradas. Ademais, ha cerca
de 13,0 milhGes de pessoas sem emprego a procura de trabalho, conforme estimativas da PNAD Continua.

Enguanto isso, o indice de atividade econdmica do Banco Central (IBC-Br), uma espécie de prévia do PIB, diminuiu
-0,38% em agosto de 2017, em relagdo a julho, depois ter subido por dois meses consecutivos, o que atesta a natureza
extremamente volatil da atual retomada.

Por esse prisma, emergem sinais curiosamente alguns elementos positivos sintetizados no enfraquecimento das
limitagGes seculares ao restabelecimento dos circulos virtuosos, em especial a concatenacgdo entre a debilidade do
mercado de trabalho, a minimizagao das tensdes inflacionarias e a inclinagdo para baixo da curva dos juros.

Em outros termos, a persisténcia de elevados patamares de desocupac¢do da mao de obra favorece a continuidade
do ambiente benigno ao controle da inflagdo e, por extensado, ao prosseguimento de cortes dos juros primarios, pela
autoridade monetadria, que, se vier a contaminar a corrente de empréstimos e financiamentos a familias em empresas,
poderd impulsionar a demanda, algo estranho para os padrées de ajustamentos macroecondmicos costumeiramente
acontecidos no Brasil.

Na reunido de 25 de outubro de 2017, o Comité de Politica Monetéria (Copom), do BC, reduziu a taxa Selic para 7,5%
a0 ano, o nono corte seguido desde outubro de 2016, igualando-se ao segundo menor patamar da histéria, observado
entre abril e maio de 2013, e aproximando-se do piso de 7,25% a.a., praticado entre outubro de 2012 e abril de 2013.

De acordo com pesquisa do Ibope Inteligéncia e da empresa Mais Fluxo, houve acréscimo de circulagdo de pessoas
nos shoppings populares do Pais, de 12,5 milhdes, entre julho e setembro de 2017, frente ao mesmo lapso de 2016,
quase o dobro do incremento constatado naqueles frequentados predominantemente pela classe média, apontando
movimento de regresso das familias as compras de bens n&o essenciais, depois da diminui¢do da inadimpléncia e/ou

renegociagao de passivos.
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A calmaria inflacionaria, que resulta em menor corrosao do orcamento dos consumidores, pode ser
traduzida na variacdo de 1,78% do indice nacional de pregos ao consumidor amplo (IPCA) - aferido pelo IBGE
para a cesta de consumo de familias com renda mensal entre um quarenta saldarios minimos -, entre janeiro
e setembro de 2017, a menor para o periodo desde 1998.

E igualmente potencializada pela enorme margem de ociosidade, acumulada pela industria durante
os tempos de mergulho no pantano contracionista, e a supersafra de graos, estimada também pelo IBGE
em 240,9 milhdes de toneladas, sendo 30,3% superior a de 2016, fazendo com os precos médios do item
alimentos, do IPCA, recuarem -1,97%, no intervalo em tela.

Ademais, no front externo, delineia-se a zeragem do déficit em transac¢des correntes do balanco de
pagamentos em médio prazo - depois do buraco de USS 104,2 bilhdes, cavado em 2014, representando
vazamento de 4,2% do PIB -, gracas, inicialmente, a reducao das importacdes, associada a retracdo da absorcao
domeéstica, e, presentemente, a subida das vendas externas, ainda fortemente influenciada pela recuperacdo
da demanda e dos precos das commodities alimentares.

Ndo por acaso, o indice de confianca do empresdrio industrial, medido pela Confederacdo Nacional da
Industria (CNI), atingiu 56,0 pontos em outubro de 2017, situando-se, pelo segundo més seguido, acima da
média de 54,0 pontos da série histdrica iniciada em 2007. Lembre-se que o indicador varia entre zero e cem
pontos, denotando otimismo quando registra patamares superiores a 50,0 pontos.

O aproveitamento do clima propicio a arrumacdo dos parametros de
curto prazo e o engate das varidveis determinantes do potencial expansivo

O aproveitamento de longa maturagdo exigem erro zero na ordena¢do macroeconOmica e
negociagao coletiva de um programa de desenvolvimento, acompanhada
da defini¢do politica dos ganhadores e perdedores diretos das (esperadas)
a arrumagdo dos fases douradas.

do clima favordvel

Para tanto, revela-se crucial a perseguicdo da fixacao de referéncias
futuras para as escolhas estratégicas atuais, centradas na desobstrucao dos
estrangulamentos fiscais, infraestruturais e de vanguarda a restauracao de

pardmetros de curto
prazo exige erro

zero na ordenagdo atmosferas pré-crescimento.

E inadiavel a formulacdo e execucdo de um conjunto de reformas
institucionais que devolva a funcionalidade ao estado brasileiro, por meio
do reequilibrio financeiro e orgamentario, nas diferentes esferas (unido,
estados e municipios), o retorno e aprofundamento das privatiza¢oes, a
priorizacdao de inversdes nos itens referenciais de saltos de paradigmas, sobretudo educacdo e inovacao, e o
encaixe competitivo de empresas atuantes no territdrio nacional nas complexas cadeias de valor planetaria.

O Pais precisa eliminar, ou ao menos reverter, os fenébmenos conjugados de reprimazarizacao da pauta
exportadora e desindustrializacdo, intensificados a partir da década de 2000, em razao da mistura entre
boom das commodities, desprezo a busca de espacos no mercado externo e fortalecimento da demanda
interna em vigas frageis, ancoradas na premissa de eterna abundancia de haveres publicos ou, o que é mais
gritante, do infinito poder governamental de expropriacao tributaria da sociedade.

Nesse particular, aos que advogam de maneira ferrenha a atencdo preferencial a industria 4.0, cumpre
sublinhar que o folego fabril nacional ainda permanece dependente dos equipamentos subjacentes a segunda
revolucdo, que ndo podem ser simplesmente desligados. A ndo ser que os policy makers destas paragens
desejem agravar o quadro indspito para investimentos em ciéncia e tecnologia e produtividade dos fatores
de producdo, explicativo da classificacdo brasileira nas ultimas posi¢des nos rankings globais de inovagao e

macroeconémica.

eficiéncia.
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O palco destinado ao tratamento adequado de tais problemas e a resolugao dos impasses deverd ser
montado para exibicdo de espetdculos apenas de 2019 em diante, na esperanca de que o pleito eleitoral
de 2018, com grandes chances de assemelhar-se a fauna de 1989, a primeira pds-redemocratizacao, nao
oportunize a vitdria de proposi¢cdes salvacionistas e inclinagdes populistas, em detrimento das agendas

reformistas.
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CRISE E PORTA DE SAIDA EXPORTADORA
Gilmar Mendes Lourengo

Em 18 de outubro de 2017, tive a oportunidade de proferir palestra na FAE Business School, a convite da
coordenagdo do curso de pds-graduagao em Negdcios Internacionais, comandado pela professora doutora Andrea
Levek, centrada na tentativa de avaliar as chances de o comércio exterior vir a representar um elemento de superagdo
da conjuntura de estagnacdo, vivida pela economia brasileira, depois do escape da profunda recessao, a qual ficou
presa por aproximadamente trés anos.

De fato, é forgcoso reconhecer que os sinais de recuperagao dos negdcios no Pais, precisamente a partir do
segundo trimestre do corrente ano, brotaram em fins de 2015, com a impulsdo das vendas realizadas para os agentes
econdmicos residentes no resto do mundo, fruto da reagdo generalizada da economia global, depois da superagdo do
default provocado pelo mercado hipotecdrio de segunda linha dos Estados Unidos (EUA), em 2008 e 2009.

De acordo com estimativas do Fundo Monetario Internacional (FMI), o produto interno bruto (PIB) do planeta
vem registrando varia¢do superior a 3,0% ao ano desde 2013, puxado pela moderada, porém continua, reacdo dos
mercados avangados (Estados Unidos, Europa e Japdo) e a desaceleragdo ndo acentuada do crescimento dos emergentes,
especialmente a China.

O patinho feio da reativagdo global é representado pelo Brasil que, em consequéncia de incurses macroeconémicas
intervencionistas e populistas, empenhadas em imputar a culpa das mazelas domésticas a eventos exdgenos, encenou o
espetaculo da maior depressdo de sua histdria, a partir do principio de 2014, abdicando dos beneficios proporcionados
pelo circuito ascendente no ambiente mundial.

No entanto, desta feita, a crise ndo traz a assinatura de “seres de olhos azuis”, como sublinhava o ex-presidente Lula,
em fins de 2008, aspecto expresso na forte compressdo do déficit em transagOes correntes do balango de pagamentos,
que caiu de —USS$ 104,2 bilhdes, em 2014, ou 4,2% do PIB, para —USS$ 13,5 4bilhdes, em doze meses encerrados em
agosto de 2017, ou 0,7% do PIB.

Essa diminui¢do da vulnerabilidade externa da nagdo foi viabilizada a partir de 2015, por meio da mistura entre
o choque inflacionario promovido pelo entdo ministro da fazenda, Joaquim Levy, centrado no regresso do realismo
tarifario e cambial, e a pronunciada retragdo dos niveis de atividade, forgando as corporag¢des a buscaram compensar
parte das perdas, derivadas do encolhimento da absorc¢do interna (investimento e consumo, publico e privado), com
maior penetragdo na fronteira internacional.

Por essa ordem de resgate de dinamismo, a via de mado dupla das relagGes internacionais ensejou acréscimos de
14,1%, 4,6%, 42,0% e 10%, das exporta¢des, importagdes, saldo da balanga comercial e corrente de comércio do pais,
respectivamente, em doze meses findos em setembro de 2017. Tal fenémeno reproduz o encaixe na curva virtuosa global e
aainda fragil retomada da expansdo enddgena que, inclusive, induziu a inversao da marcha ladeira abaixo das importagdes.

No entanto, parece prematura a feitura de progndsticos mais otimistas acerca da perpetuagdo do desempenho

positivo do setor externo brasileiro e, mais ainda, do diagndstico deste
poder constituir a arma secreta para a fuga da recessdo. Isso porque, a
Parece prematura a performance favoravel estd ligada essencialmente a emergéncia de fatores
. .. transitérios, que podem desaparecer de formatdo rapida e surpreendente
et 15 D e s como surgiram, especialmente se forem consideradas as nada despreziveis
mais otimistas acerca da barreiras made in Brazil.
Pelo angulo das exportagdes, é facil perceber a natureza pouco

perpetuacdo do desempenho
diversificada da pauta de produtos e de pontos de destino. Quase dois

positivo do setor externo tercos do valor das vendas internacionais do Pais correspondem a itens

brasileiro. basicos e semielaborados, com menor capacidade de agregacdo de
valor, vis a vis os manufaturados, com preponderancia dos complexos
especializados em proteina vegetal (soja) e animal (carnes) e dos ramos
ligados a mineragdo. (tabela 1).
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TABELA 1 - BRASIL — EXPORTAGOES POR CATEGORIAS DE FATOR AGREGADO E PRINCIPAIS PRODUTOS - JANEIRO-
SETEMBRO/2016-2017 — EM %

CATEGORIAS/PRODUTOS PARTICIPAGAQ %

2016 2017
BASICOS 44,5 47,6
Soja em grao 13,3 14,0
Minério de ferro 6,6 8,6
Petroleo em bruto 5,1 8,1
Carne de frango 3,3 3,0
Farelo de soja 3,0 2,4
Café em grdo 2,3 2,0
SEMIMANUFATURADOS 14,8 14,2
Aclcar em bruto 472 4,2
Celulose 2,9 2,8
Semimanufaturados de ferro e aco 1,4 1,8
MANUFATURADOS 38,4 36,0
Automoveis de passageiros 2,3 3,0
Avides 2,2 1,6
Veiculos de carga 1,1 1,3
TOTAL 100,0 100,0

FONTE: SECEX/MDIC
Mais de um tergo do valor contratado é enderecado a Asia, 19% a Unido Europeia, 16% a América do Sul e 15% a
América do Norte, tendo como principais pontos de compra a China (24,3%), Estados Unidos (12,1%), Argentina (7,8%)
e Holanda (4,8%), este ultimo em decorréncia do funcionamento do porto de Roterda, o mais movimentado do mundo
até 2004, quando foi suplantado pelos asiaticos de Xangai e Cingapura (tabela 2).

TABELA 2 - BRASIL— EXPORTAGOES SEGUNDO PRINCIPAIS BLOCOS ECONOMICOS E PAISES DE DESTINO — JANEIRO-
SETEMBRO/2016-2017 —EM %

DESTINGS PARTICIPACAO %

2016 2017
AsIA 34,2 37,3
China 21,5 24,3 (19)
Japao 2,5 2,3
Coréia do Sul 1,7 1,4
EUROPA 21,8 18,7
Unido Europeia 18,2 15,7(29)
AMERICA DO SUL 15,8 15,8
Mercosul 10,3 10,3
Argentina 7,1 7,8 (49)
AMERICA DO NORTE 15,5 15,4
Estados Unidos 12,2 12,1 (39)
México 2,0 2,1
ORIENTE MEDIO 5,4 53
AFRICA 4,1 4,3
TOTAL 100,0 100,0

FONTE: SECEX/MDIC
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No tocante as importagGes, também ha apreciavel concentragdo de pauta e origem dos produtos. Dois tergos do
montante comprado equivalem a bens intermediarios, com destaque para insumos industriais elaborados (37,6%) e
pegas e acessérios para maquinas e equipamentos (12,2%), reflexo da agudizagdo do processo de desindustrializagdo
brasileiro, produzido nas ultimas trés décadas. (tabela 3).

TABELA 3 - BRASIL — IMPORTACOES POR CATEGORIAS ECONOMICAS E PRINCIPAIS PRODUTOS — JANEIRO-
SETEMBRO/2016-2017 - EM %

CATEGORIAS/PRODUTOS PARTICIPAGRO %

2016 2017
BENS DE CAPITAL 13,9 10,5
BENS INTERMEDIARIOS 61,3 63,0
Insumos industriais elaborados 35,1 37,6
Pecas e acessorios para bens de capital 11,4 12,2
Pecas para equipamentos de transporte 10,1 8,7
BENS DE CONSUMO 15,5 15,1
Duraveis 3,1 3,1
Semiduraveis 2,9 3,0
Nado duraveis 5,5 5,2
Alimentos e bebidas 4,0 3,8
COMBUSTIVEIS E LUBRIFICANTES 9,1 11,3
TOTAL 100,0 100,0

FONTE: SECEX/MDIC

Mais precisamente, o peso do segmento de transformacao fabril na formagdo do PIB nacional despencou de
33,7%, em 1980, para 11,7%, em 2016, segundo inferéncias do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Um
terco do valor total comprado fora das fronteiras provém da Asia, 21,0% da Unido Europeia, 21% da América do Norte
e 13,0% da América do Sul. (tabela 4).

TABELA 4 - BRASIL— IMPORTACOES SEGUNDO PRINCIPAIS BLOCOS ECONOMICOS E PAISES DE DESTINO —JANEIRO-
SETEMBRO/2016-2017 -EM %

T PARTICIPACAO %

2016 2017
ASIA 31,3 32,6
China 17,0 18,3 (29)
Japao 2,6 2,5
Coréia do Sul 4,2 3,6
EUROPA 26,9 25,6
Unido Europeia 23,1 21,3 (19)
AMERICA DO NORTE 21,0 20,6
Estados Unidos 17,2 16,8 (39)
México 2,5 2,7
AMERICA DO SUL 13,4 13,4
Mercosul 8,7 8,3 (49
Argentina 6,4 6,3
ORIENTE MEDIO 2,6 2,5
AFRICA 3,6 3,8
TOTAL 100,0 100,0

FONTE: SECEX/MDIC
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Sem contar que considerando que o Brasil responde por 3,3%
do PIB mundial, sua participagdo nas trocas globais é, na melhor das
O alargamento da hipdteses, desprezivel. O Pais contribuicom 1,1% e 0,7% das exportagdes
abrangéncia do comércio totais e de manufaturados, respectivamente, do planeta, revelando
praticamente a mesma expressdo experimentada ha mais de trinta anos.
externo brasileiro depende da Enquanto o coeficiente de exportacio (exporta¢des/PIB) do mundo é
intensificacdo da integragdo de 30%, no Brasil situa-se pouco acima de 10%.

o Nessas circunstancias, o desejado alargamento da abrangéncia
competitiva de empresas e guantitativa e qualitativa do comércio externo brasileiro depende
ramos produtivos, operantes da intensificagcdo da integragdo competitiva de empresas e ramos
no territério nacional, nos produtivos, operantes no territério nacional, nos segmentos nobres das
cadeias globais de valor. Para tanto, as entidades publicas e privadas
segmentos nobres das cadeias envolvidas direta e indiretamente com o problema deverdo desenvolver,
globais de valor. de modo articulado, esforgos na diregao da construgdo de um programa
de maiorinsercdo externa e exposi¢do a concorréncia, ancorado na busca

de enfrentamento e derrubada de um conjunto de obstaculos.

A primeira empreitada engloba o desmanche das amarras
macroeconOmicas, expressas na dobradinha formada por juros elevados e cambio apreciado que, em ndo poucos
periodos, tem resultado em brutal compressdo de poder competitivo das exportagdes e, no limite, o desmonte de
redes de comercializagdo, como ocorrido no intervalo 1994-1998, notabilizado pelo emprego da ancora cambial do
plano real, que debelou a hiperinflacdo e restituiu as no¢des de unidade de conta e reserva de valor da moeda. Ha
também a insuficiéncia e o alto prego do crédito, limitado quase que exclusivamente as opera¢des de adiantamento
de contrato de cambio.

No mesmo sentido, surgem as limitagdes de carater tributdario, caracterizadas pelo excesso de impostos em cascata
e as perenes dificuldades de ressarcimento dos créditos acumulados com a cobranga do PIS e da COFINS.

A terceira restrigdo abarca os aspectos logisticos, sintetizados no custo Brasil, evidenciado pelo eminente risco
de apagdo infraestrutural, por conta da deterioracdo e inadequac¢do da malha de transportes, dominada pelo modal
rodoviario, das substanciais despesas (encargos, taxas e tarifas) portudrias e aeroportudrias e da perda de tempo imposta
pela burocracia alfandegaria e aduaneira.

O quarto entrave abrange o deficiente aparato institucional e legal, composto pelo excessivo nimero de documentos
exigidos, apoiados em complexas e conflituosas leis, além da sujeicdo a bruscas e frequentes altera¢des de regras,
penalizando a celebragdo de acertos comerciais.

O quinto eixo de dificuldades enfeixa a politica comercial, ou a falta dela. Na Ultima década e meia, as autoridades
brasileiras preferiram estreitar lagos comerciais a margem da globalizagdo, priorizando interesses ideolégicos em
detrimento de a¢Ges pragmaticas de procura de feitura de transacGes com blocos e paises mais encorpados e detentores
de demanda diversificada.

O sexto bloco de atrapalho diz respeito ao acesso aos mercados externos, prejudicado pelo diminuto empenho na
celebragdo de acordos e aliangas comerciais e na redugao, eliminacdo e adequacgao as barreiras erguidas pelos centros
compradores, especialmente as tarifarias e ndo tarifarias, sanitdrias e fitossanitarias, sociais, além dos empecilhos
burocraticos, do estabelecimento de cotas e de praticas de dumping.

Por fim, o sétimo fator de desconforto diz respeito ao ndo encaixe nos ditames mercadoldgicos contemporaneos,
marcado pela insuficiéncia de oferta de produtos a pregos competitivos, escassez de prospec¢dao de mercados
potenciais, diminuta abrangéncia de estudos e pesquisas de inteligéncia comercial e falta de estratégicas e taticas de

internacionalizagdo e de uma cultura exportadora.
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EXPECTATIVA MEDIA ANUAL DO MERCADO PARA A ECONOMIA BRASILEIRA: PIB, JUROS, CAMBIO E INFLAGAO - 2017-2021

ANO | TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB | TAXA DE JUROS SELIC | TAXA DE CAMBIO R$/US$S ‘ TAXA DE INFLAGAO IPCA
2017 0,72 9,85 3,17 3,09
2018 2,45 6,88 3,23 4,04
2019 2,72 7,88 3,33 4,20
2020 2,72 8,07 3,39 4,05
2021 2,72 7,97 3,43 4,00

FONTE: Banco Central do Brasil, GERIN. Com base nas expectativas de 27/10/2017

DiVIDA LiQUIDA DO SETOR PUBLICO (% PIB) - COMPARAGAO MENSAL ULTIMOS 10 ANOS - SETEMBRO 2007-2017

GOVERNOS ESTADUAIS E EMPRESAS SETOR PUBLICO

SET/ANO | GOVERNO FEDERAL | BACEN MUNICIPAIS ESTATAIS CONSOLIDADO

2007 28,82 1,33 13,68 0,75 44,59

2008 26,78 -0,88 13,28 0,78 39,96

2009 29,44 -1,06 12,46 0,72 41,56

2010 27,18 -1,02 11,45 0,61 38,22

2011 24,30 -1,08 10,85 0,59 34,67

2012 22,31 -1,02 10,81 0,53 32,62

2013 21,42 -1,01 10,50 0,60 31,51

2014 21,92 -1,11 10,64 0,63 32,07

2015 21,79 -2,91 12,29 0,84 32,01

2016 32,29 -2,56 12,12 0,87 42,73

2017 33,24 -2,59 12,08 0,87 43,61
FONTE: Banco Central do Brasil, DEPEC.

VARIACAO DO EMPREGO FORMAL CLT EM CURITIBA — SETEMBRO/2017
MOVIMENTAGAO AGREGADA CURITIBA % xglc-?&% % PARANA % BRASIL
ADMISSOES 23.277 72,09 32.289 27,07 86.000 2,03 1.148.307
DESLIGAMENTOS 24.160 73,76 32.757 29,04 83.199 2,17 1.113.915
N2 EMPREGOS FOMAIS EM
01/JAN/2017 684.113 70,52 970.038 26,51 2.580.699 1,79  38.320.321
TOTAL DE ESTABELECIMENTOS 151.613 71,74 211.323 23,34 649.668 1,85 8.182.382
VARIACAO ABSOLUTA - 883 - 468 2.801 34.392
FONTE: CAGED
OBS. Os percentuais indicados representam a participagdo de Curitiba em sua microrregido, no Parana e no Brasil.
VARIACAO DO EMPREGO FORMAL CLT EM SAO JOSE DOS PINHAIS — SETEMBRO/2017
MOVIMENTAGAO AGREGADA IEIAI\?H{:)I:E DOS % :IEIE:}OO % PARANA % BRASIL
ADMISSOES 2.876 8,91 32.289 3,34 86.000 0,25 1.148.307
DESLIGAMENTOS 2.558 7,81 32.757 3,07 83.199 0,23 1.113.915
N2 EMPREGOS FOMAIS EM 01/JAN/2017 85.491 8,81 970.038 3,31 2.580.699 0,22 38.320.321
TOTAL DE ESTABELECIMENTOS 14.429 6,83 211.323 2,22 649.668 0,18  8.182.382
VARIACAO ABSOLUTA 318 -468 2.801 34.392
FONTE: CAGED
OBS. Os percentuais indicados representam a participagdo de Sdo José dos Pinhais em sua microrregido, no Parana e no Brasil.
VARIAGAO DO EMPREGO FORMAL CLT EM ARAUCARIA — SETEMBRO/2017
MOVIMENTAGAO AGREGADA ARAUCARIA| % | MICROREGIAO | % | PARANA | % | BRASIL

ADMISSOES 1.108 3,43 32.289 1,29 86.000 0,1 1.148.307
DESLIGAMENTOS 1.046 3,19 32.757 1,26 83.199 0,09 1.113.915
N2 EMPREGOS FOMAIS EM 01/JAN/2017 37.885 3,91 970.038 1,47 2.580.699 0,1 38.320.321
TOTAL DE ESTABELECIMENTOS 5.706 2,7 211.323 0,88 649.668 0,07 8.182.382
VARIACAO ABSOLUTA 62 -468 2.801 34.392

FONTE: CAGED

OBS. Os percentuais indicados representam a participagdo de Araucaria em sua microrregido, no Parana e no Brasil.
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EVOLUGAO DIARIA DO INDICE BOVESPA (IBOVESPA) - OUT/2016 — SET/2017

DIA | JAN/17 | FEV/17 | MAR/17 | ABR/17 | MAI/17 | JUN/17 | Ju/17 | AGo/17 | SET/17 | ouT/i6 | Nov/i6 | DEz/16
1 64836,12  66988,87 62288,52 66.516,23  71.923,11 6332641  59506,54
2 59588,70 6457821  65854,93 66721,74  62510,69 67.135,99 60316,12
3 61813,83 6495393 6678553 65211,47 66093,78 63279,58  66.777,13 5946122  61750,17

4 61589,05 6576891  64862,60 6323159  66.897,98 72.128,83 59.339,22  61598,39

5  62070,98 64774,76  65709,73  62450,45  63154,17 72.150,87  60254,34 59831,72
6 6166536 6399293  66341,36 64222,72 62954,69  62470,33 73.412,41  60644,24 61088,24
7 64198,89  65742,32  64593,10 63170,73  62322,40  67.939,65 6110898 6405165  61414,40
8 6483540  64718,01 65526,04  62755,57 67.898,93  73.078,85 64157,67  60676,56
9  61700,29 64964,88  64585,23 66277,67  62210,55 67.671,06 6325826  60500,61
10 62131,80 6612452 6467546 64649,81  67349,72 6302546  66.992,08 61668,33  61200,95

11 6244626 64359,79  67537,61 63832,15  67.358,58 74.319,21  61021,84  59183,50

12 63953,93 63891,67 68221,94 6170023  64835,55 74.538,55 59178,61
13 6365151 66967,64 6553430 62826,28 61828,99  65178,34 74.787,56  61118,58 59280,57
14 66712,88  64699,46 61922,92  65436,17 68.284,66 74.656,68 61767,21  59657,46  58212,11
15 6797558  66234,87 68474,18 68.355,12  75.756,51 58396,16
16 6383127 6781424  65782,85 68684,49  61626,41 68.594,29 60759,31  58389,04
17 6435433 6774841 6420993 6433492  67540,25 6521231  67.976,79 62696,10  59770,47

18 6414957 64158,84  61597,05 65337,66  68.714,65 75.990,40  63782,20  59961,76

19 63950,86 63406,97 6263930  62014,03  65179,92 75.974,18  63505,60 57110,99
20 64521,18 68532,85  64884,26 63760,62 60766,15  64938,01 76.004,15  63837,85 57582,89
21 69052,02  62980,37 6076174 6468418  68.63464 75.604,34 6410808  61070,27 5764652
22 68589,54  63521,33 61673,49  61272,21 70.011,25  75.389,75 61954,47  57255,22
23 65748,62 6746139  63530,78 62662,48  61087,13 70.477,63 6198590  57937,10
24 65840,09 66662,10 63853,77 64389,01 63257,35 65099,55  71.132,79 64059,89  61395,53

25 6514834  63226,78 65667,62  71.073,65 74.443,47 6386620  61559,07

26 66190,62 64861,92 6408541 6218808  65010,57 74.318,72  63825,68 58620,26
27 66033,98 64308,38  64676,55 6167546  65277,38 73.796,71  64249,50 58696,69
28 64640,45  65403,24 62017,97  65497,12 7101659 73.567,24  64307,63 6285549 5978163
29 65528,28 63760,94  62238,95 71.329,85  74.293,50 60986,51  60227,28
30 64301,73 65265,98 63962,26  62899,97 70.886,25 61906,35

31 64670,78 64984,06 62711,47 65920,36  70.835,05 64924,51

'\:/:g' 59588,70 63992,93 6298037 62826,28 61597,05  60761,74  62322,40  66.51623 71.923,11  59339,22 5918350  57110,99
N,\'AAS(' 66190,62 69052,02  66988,87 6576891 68684,49  63170,73 6592036  71.329,85  76.004,15 6492451  64157,67  61414,40

FONTE: BM&FBovespa
NOTA: indice Ibovespa é o valor atual, em moeda corrente, de uma carteira tedrica de agdes constituida em 2/1/1968 (valor-base: 100 pontos), a partir de uma aplicacio
hipotética. Supde-se ndo ter sido efetuado nenhum investimento adicional desde entdo, considerando-se somente os ajustes efetuados em decorréncia da distribuicdo
de proventos pelas empresas emissoras (tais como reversdo de dividendos recebidos e do valor apurado com a venda de direitos de subscri¢do, e manutengdo em
carteira das ag¢des recebidas em bonificacdo). Dessa forma, o indice reflete ndo apenas as variagdes dos precos das a¢des, mas também o impacto da distribuigdo dos
proventos, sendo considerado um indicador que avalia o retorno total de suas agdes componentes (IBOVESPA).

PRECO MEDIO MENSAL E NOMINAL NO ATACADO EM REAIS (R$) DE PRODUTOS AGRICOLAS SELECIONADOS DEZ/2000-OUT/2017

SAO PAULO PARANA
PERIODO Arroz Feijdo Preto Soja Trigo .
(30 Kg) (30 Kg) (em farelo) (t) (em grdo) (60 Kg) e {ED0E)
Dez/00 20,69 19,08 434,03 15,03 10,30
Dez/01 28,00 49,95 496,42 17,80 11,78
Dez/02 38,00 48,47 745,55 34,94 24,37
Dez/03 52,36 43,16 756,77 28,58 17,73
Dez/04 33,78 48,65 522,76 21,26 15,00
Dez/05 30,00 60,01 513,04 21,96 14,26
Dez/06 34,01 33,47 506,57 29,23 19,44
Dez/07 43,67 72,29 682,33 34,35 28,69
Dez/08 52,54 85,72 736,91 28,50 17,93
Dez/09 48,34 44,14 740,11 27,50 17,66
Dez/10 54,40 56,57 734,82 27,40 22,69
Dez/11 44,28 52,75 584,62 26,43 23,20
Dez/12 65,00 80,81 1.239,97 41,50 31,00
Dez/13 59,51 92,71 1.298,74 47,27 22,54
Dez/14 60,00 78,69 1.174,61 34,32 24,95
Dez/15 62,10 87,64 1314,07 43,30 29,39
Jan/16 66,85 106,78 1397,50 44,10 36,59
Fev/16 68,55 100,91 1404,32 45,16 38,67
Mar/16 69,97 96,83 1140,93 45,29 41,08
Abr/16 69,89 98,09 1110,13 46,60 46,10
Mai/16 71,45 107,83 1319,96 46,19 49,96
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Jun/16 73,02 131,01 1572,48 53,74 49,13
Jul/16 69,81 158,53 1489,45 53,68 41,15
Ago/16 74,62 152,55 1353,58 50,77 40,86
Set/16 77,21 148,65 1281,50 43,34 37,86
Out/16 77,58 161,76 1211,86 39,45 38,32
Nov/16 155,06 1220,52 38,25 35,63
Dez/16 147,81 1212,32 37,62 34,81
Jan/17 125,18 1153,42 37,19 32,92
Fev/17 106,44 1.138,59 36,14 30,25
Mar/17 104,81 1.063,18 35,70 27,89
Abr/17 96,55 1.012,31 36,25 25,67
Mai/17 101,82 1.015,39 36,57 25,61
Jun/17 111,60 1.018,95 37,46 24,36
Jul/17 99,96 1.087,77 38,73 22,84
Ago/17 92,36 1.014,63 40,70 22,39
Set/17 92,02 1.017,38 36,87 24,68
Out/17 92,86 1.068,59 35,95 26,08

FONTE: Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (IPEA); CONAB; SEAB-PR
NOTA: Cotagdo para o arroz longo fino agulhinha.
Sinal convencional utilizado: ... Dado ndo disponivel

INDICADORES DO MERCADO FINANCEIRO NACIONAL E INTERNACIONAL

BRASIL EUA
Fundo de Valor das empresas Emissao
DATA Investimento listadas no indice Primdria de | Dow Jones — NYSE Nasdaq
Financeiro — FIF Ibovespa Ibovespa Debéntures fechamento fechamento
(PL mensal, RS (RS bilhdes) 7845 (RS milhdes) | (pontos) 7846 (3) (pontos) 7847 (4)
milhdes) 7837(1) 7848(3) 7841
DEZ/06 794.875 1.180.653 44.473 17.939 12.463 2.415
DEZ/07 912.869 1.764.961 63.886 1.068 13.265 2.652
DEZ/08 917.297 1.087.640 37.550 0 8.776 1.577
DEZ/09 1.086.267 1.739.615 68.588 2.720 10.428 2.269
DEZ/10 1.286.654 2.070.752 69.304 2.025 11.578 2.653
DEZ/11 1.501.728 1.833.723 56.754 220 12.218 2.605
DEZ/12 1.786.186 1.961.800 60.952 850 13.104 3.020
DEZ/13 1.939.384 1.889.777 51.507 300 16.577 4.177
DEZ/14 2.156.887 1.824.499 50.007 0 17.823 4.736
JAN/15 2.192.912 1.744.785 46.907 10.000 17.165 4.635
FEV/15 2.226.999 1.897.789 51.583 551 18.133 4.964
MAR/15 2.260.558 1.885.819 51.150 321 17.776 4.901
ABR/15 2.282.144 2.066.170 56.229 4.600 17.841 4.941
MAI/15 2.235.805 1.949.062 52.760 0 18.011 5.070
JUN/15 2.355.165 1.973.591 53.080 0 17.620 4.987
JUL/15 2.388.160 1.903.496 50.864 740 17.690 5.128
AGO/15 2.425.397 1.754.227 46.625 0 16.528 4.777
SET/15 2.343.942 1.700.335 45.059 1.350 16.285 4.620
0uUT/15 2.448.624 1.678.886 45.868 1.892 17.664 5.054
NOV/15 2.465.544 1.658.564 45.120 0 17.720 5.109
DEZ/15 2.472.963 1.591.222 43.349 1.185 17.425 5.007
JAN/16 2.522.931 1.506.705 40.405 0 16.466 4.614
FEV/16 2.553.705 1.560.784 42.793 0 16.517 4.558
MAR/16 2.599.654 1.795.296 50.055 20.000 17.685 4.870
ABR/16 2.635.683 1.917.723 53.910 0 17.831 4.775
MAI/16 2.670.626 1.740.045 48.471 0 17.787 4.948
JUN/16 2.690.456 1.821.192 51.526 0 17.930 4.843
JUL/16 2.738.202 2.004.423 57.308 0 18.432 5.162
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AGO/16
SET/16
OuUT/16
NOV/16
DEZ/16
JAN/17
FEV/17
MAR/17
ABR/17
MAI/17
JUN/17
JUuL/17
AGO/17
SET/2017

2.795.674
2.820.714
2.860.310
2.887.156
2.953.369
3.035.796
3.088.727
3.158.822
3.169.398
3.203.771
3.243.842
3.310.407
3.386.195
3.426.878

2.029.117 57.901
2.044.580 58.367
2.234.166 64.924
2.134.704 61.906
2.078.361 60.227
2.239.112 64.670
2.324.811 66.662
2.245.686 64.984
2.243.197 65.403
2.159.216 62.711
2.149.502 62.899
2.249.025 65.920
2.400.515 70.835
2.517.247 74.293

18.401
18.308
18.142
19.124
19.763
19.864
20.822
20.663
20.941
21.009
21.350
21.891
21.948
22.405

5.213
5.312
5.190
5.324
5.383
5.615
5.825
5.912
6.048
6.199
6.144
6.348
6.429
6.453

FONTES: (1) BANCO CENTRAL DO BRASIL, (2) BOVESPA (INDICE DE FECHAMENTO DO ULTIMO DIA UTIL DO MES), (3) DOW JONES,

(4) NASDAQ

NOTA: para os anos de 2006 a 2014, os valores referem-se ao més de dezembro, exceto para emissdo de debénture que é o total
do ano. Sinal convencional utilizado: ... Dado ndo disponivel.

BALANCA COMERCIAL DO PARANA - 1997 - 2017
EM USS$ FOB - ACUMULADO E VARIAGAO % ANUAL

FAE

CENTRO UNIVERSITARIO

Ano Exportagdo (X) Importagdo (M) Saldo (X-M)
USS$ FOB | Var% USS$ FOB | Var% USS$ FOB
1997 4.853.587.000 14,00 3.306.968.000 36,00 1.546.619.000
1998 4.227.995.000 -13,00 4.057.589.000 23,00 170.406.000
1999 3.932.659.000 -7,00 3.699.490.000 -9,00 233.169.000
2000 4.394.161.676 0,00 4.686.228.819 0,00 -292.067.143
2001 5.320.210.841 21,07 4.928.952.244 5,18 391.258.597
2002 5.703.081.036 7,20 3.333.392.117 -32,37 2.369.688.919
2003 7.157.852.544 25,51 3.486.050.508 4,58 3.671.802.036
2004 9.405.025.640 31,39 4.026.146.368 15,49 5.378.879.272
2005 10.033.532.895 6,68 4.527.236.933 12,45 5.506.295.962
2006 10.016.337.731 -0,17 5.977.970.879 32,04 4.038.366.852
2007 12.352.857.472 23,33 9.017.987.693 50,85 3.334.869.779
2008 15.247.184.111 23,43 14.570.222.035 61,57 676.962.076
2009 11.222.826.796 -26,39 9.620.843.086 -33,97 1.601.983.710
2010 14.175.843.943 26,31 13.956.956.807 45,07 218.887.136
2011 17.394.275.271 22,70 18.767.762.576 34,47 -1.373.487.305
2012 17.709.590.951 1,81 19.387.793.769 3,30 -1.678.202.818
2013 18.239.201.710 2,99 19.345.381.499 -0,22 -1.106.179.789
2014 16.332.120.489 -10,46 17.295.813.435 -10,59 -963.692.946
2015 14.909.080.745 -8,71 12.448.504.088 -28,03 2.460.576.657
2016 15.171.099.837 1,76 11.092.307.396 -10,89 4.078.792.441
JAN-SET/2017 13.949.882.982 17,76 8.712.031.564 6,11 5.237.851.418
FONTE: MDIC/SECEX
BALANCA COMERCIAL DO BRASIL - 1997 - 2017
EM USS$ FOB - ACUMULADO E VARIACAO % ANUAL
Ano Exportagao (X) Importagdo (M) Saldo (X-M)
USS$ FOB |Var% | US$ FOB | Var% USS$ FOB | Var%
1997 52.982.726.000 10,97 59.747.227.000 12,00 -6.764.501.000 20,82
1998 51.139.862.000 -3,48 57.763.476.000 -3,32 -6.623.614.000 -2,08
1999 48.012.790.000 -6,11 49.301.558.000 -14,65 -1.288.768.000 -80,54
2000 55.118.919.865 0,00 55.850.663.138 0,00 -731.743.273 -43,22
2001 58.286.593.021 5,75 55.601.758.416 -0,45 2.684.834.605 -466,91
2002 60.438.653.035 3,69 47.242.654.199 -15,03 13.195.998.836 391,50
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2003 73.203.222.075 21,12 48.325.566.630 2,29 24.877.655.445 88,52
2004 96.677.498.766 32,07 62.835.615.629 30,03 33.841.883.137 36,03
2005 118.529.184.899 22,60 73.600.375.672 17,13 44.928.809.227 32,76
2006 137.807.469.531 16,26 91.350.840.805 24,12 46.456.628.726 3,40
2007 160.649.072.830 16,58 120.617.446.250 32,04 40.031.626.580 -13,83
2008 197.942.442.909 23,21 172.984.767.614 43,42 24.957.675.295 -37,66
2009 152.994.742.805 -22,71 127.722.342.988 -26,17 25.272.399.817 1,26
2010 201.915.285.335 31,98 181.768.427.438 42,32 20.146.857.897 -20,28
2011 256.039.574.768 26,81 226.246.755.801 24,47 29.792.818.967 47,88
2012 242.578.013.546 -5,26 223.183.476.643 -1,35 19.394.536.903 -34,90
2013 242.033.574.720 -0,22 239.747.515.987 7,42 2.286.058.733 -88,21
2014 225.100.884.831 -7,00 229.154.462.583 -4,42 -4.053.577.752 -277,32
2015 191.134.324.584 -15,09 171.449.050.909 -25,18 19.685.273.675 -585,63
2016 185.235.400.805 -3,09 137.552.002.856 -19,77 47.683.397.949 142,23
JAN-SET/2017 164.603.679.723 18,11 111.328.144.089 7,89 53.275.535.634

FONTE: MDIC/SECEX

OFERTA E DEMANDA DOS PRINCIPAIS PRODUTOS AGRICOLAS BRASILEIROS

(Complexo soja e trigo) SAFRAS 2011/2017 (Mil toneladas)

PRODUTO | SAFRA | ESTOQUE INICIAL | PRODUGAO | IMPORTAGAO | SUPRIMENTO | CONSUMO | EXPORTAGAO | ESTOQUE FINAL

2011/12 521,7 1.8933 3,5 2.418,5 895,2 1.052,8 470,5
2012/13 470,5 1.310,3 17,4 1.798,2 920,2 572,9 305,1
Algoddoem 2013/14 305,1 1.734,0 31,5 2.070,6 883,5 748,6 438,5
pluma  2014/15 438,5 1.562,8 2,1 2.003,4 820,0 834,3 349,1
2015/16 349,1 1.289,2 27,0 1.665,3 660,0 804,0 201,3
2016/17 201,3  1.529,50 40,0 1.770,80 690,0 685 395,8
2017/18 3958  1.682,30 20,0 2.098,10 720,0 850,0 528
2011/12 25695  11.599,5 1.068,0 152370  11.656,5 1.455,2 2.125,3
2012/13 21253  11.819,7 965,5 149105  12.617,7 1.210,7 1.082,1

Arrog e 2013/14 10821 121216 807,2 14.010,9  11.9543 1.188,4 868,2
e 2014715 8682  12.4486 503,3 13.820,1  11.495,1 1.362,1 962,9
2015/16 962,9  10.603,0 1.187,4 127533 11.4288 893,7 430,8
2016/17 4308  12.327,80 1.000,00 13.758,60  11.500,00 800,0 1.458,60
2017/18 145860  11.805,00 1.000,00 1426360  12.000,00 1.000,00 1.263,60
2011/12 686,4 2.918,4 312,3 3.917,1 3.500,0 433 373,8
2012/13 373,8 2.806,3 304,4 3.484,5 3.320,0 35,3 129,2
2013/14 129,2 3.453,7 135,9 3.718,8 3.350,0 65,0 303,8

Feijjo  2014/15 303,8 3.210,2 156,7 3.670,7 3.350,0 122,6 198,1
2015/16 198,1 2.512,9 325,0 3.036,0 2.800,0 50,0 186,0
2016/17 186  3.399,50 150,0 373550  3.350,00 120,0 265,5
2017/18 2655  3.325,00 150,0 374050  3.350,00 120,0 270,5
2011/12 44596  72.979,5 774,0 78213,1  51.903,0 223137 3.996,4
2012/13 39964  81.505,7 911,4 86.4135  53.287,9 26.174,1 6.951,5
2013/14 6.951,5  80.051,7 790,7 877939 545416 20.924,8 12.327,5

Milho  2014/15 123275  84.672,4 316,1 973160  56.742,4 30.172,3 10.401,3
2015/16 10.401,3  66.530,6 3.338,1 80.270,0  53.387,8 18.883,2 7.999,0
2016/17 6.949,90  97.712,00 600 105.261,90  56.165,30 30.000,00 19.096,60
2017/18 19.096,60  92.901,20 400 112.397,80  57.850,30 30.000,00 24.547,50
2011/12 3.020,4  66.383,0 266,5 69.669,9  36.754,0 32.468,0 447,9
2012/13 4479  81.4994 282,8 82.230,1  38.694,3 42.791,9 744,0

_ 2013/14 7440  86.120,8 578,7 87.4435  40.200,0 45.692,0 1.551,5
Sz’;j_:“ 2014/15 15515  96.228,0 324,1 98.103,6  42.850,0 54.324,2 929,4
2015/16 929,4  95.434,6 400,0 96.764,0  43.700,0 51.587,8 1.476,2
2016/17 1.476,20 114.075,30 300,0 115.851,50  47.281,00 65.000,00 3.570,50
2017/18 3.570,50 107.132,70 400,0 111.103,10  46.781,00 64.000,00 322,1
2011/12 3.177,8  26.026,0 5,0 292088  14.051,1 14.289,0 868,7
2012/13 868,7  27.258,0 3,9 28.130,6  14.350,0 13.333,5 447,1
freloge | 2013/14 4471 28336,0 1,0 287841  14.799,3 13.716,0 268,8
Soin 2014/15 2688  30.492,2 1,0 307620  15.100,0 14.826,7 835,3
2015/16 8353  30.954,0 08 31.790,1  15.500,0 14.443,8 1.846,3
2016/17 1.844,30  33.110,00 1,0 34.95580  17.000,00 14.600,00 3.355,80
2017/18 335580  32.725,00 1,0 36.081,80  17.500,00 15.000,00 3.581,80
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2011/12 988,5 6.591,0 1,0 7.580,5 5.172,4 1.757,1 651,0

2012/13 651,0 6.903,0 5,0 7.559,0 5.556,3 1.362,5 640,2

2013/14 640,2 7.176,0 0,1 7.816,3 5.930,8 1.305,0 580,5

Oleo de soja 2014/15 580,5 7.722,0 25,3 8.327,8 6.359,2 1.669,9 298,7
2015/16 298,7 7.839,0 66,1 8.203,8 6.380,0 1.254,2 569,6

2016/17 569,0 8.385,00 40,0 8.994,00 6.800,00 1.550,00 644

2017/18 644,0 8.287,50 40,0 8.971,50 6.800,00 1.700,00 471,5

2011 2.201,6 5.788,6 6.011,8 14.002,0 10.144,9 1.901,0 1.956,1

2012 1.956,1 4.379,5 7.010,2 13.345,8 10.134,3 1.683,9 1.527,6

2013 1.527,6 5.527,8 6.642,4 13.697,8 11.381,5 47,4 2.268,9

Trigo 2014 2.268,9 5.971,1 5.328,8 13.568,8 10.713,7 1.680,5 1.174,6
2015 1.174,6 5.534,9 5.517,6 12.227,1 10.367,3 1.050,5 809,3

2016 809,3 6.726,80 7.088,50 14.624,60  11.517,70 576,8 2.530,10

2017 2.530,10 4.881,30 7.000,00 14.411,40  11.287,60 700,0 2.423,80

FONTE: CONAB — 192 Levantamento - Safra 2017/18 (disponivel em: www.conab.gov.br)
Notas: Estimativa em outubro 2017/ Estoque de Passagem - Algod3o, Feijdo e Soja: 31 de dezembro - Arroz 28 de Fevereiro - Milho 31 de Janeiro -

Trigo
31 de julho.
PRODUGAO, AREA COLHIDA E RENDIMENTO MEDIO DA SOJA - BRASIL E MAIORES ESTADOS PRODUTORES — 1989-2017
(Mil toneladas e mil hectares)
Brasil Maiores Estados Produtores
Ano producso frea Rer,]\:férgi‘“;mo Mato Groslso Parana Goias , Mato Grosso d? Sul Minas Geralis
Colhida (Kg/ha) Produgdo C:Ir:izla Produgdo C:II:iZa Producdo C:Ir:izla Produgdo cc?llr'leiZa Produgdo c:lrheiga
1989/1990 20.101 11.551 1.740 2.901 1.503 4.572 2.286 1.411 941 1.934 1.209 875 583
1990/1991 15.395 9.743 1.580 2.607 1.100 3.617 1.966 1.659 790 2.300 1.013 963 472
1991/1992 19.419 9.582 2.027 3.485 1.452 3.415 1.798 1.804 820 1.929 970 1.003 456
1992/1993 23.042 10.717 2.150 4.198 1.713 4.720 2.000 1.968 984 2.229 1.067 1.159 552
1993/1994 25.059 11.502 2.179 4.970 1.996 5.328 2.110 2.387 1.090 2.440 1.109 1.234 600
1994/1995 25.934 11.679 2.221 5.440 2.295 5.535 2.121 2.133 1.123 2.426 1.098 1.188 600
1995/1996 23.190 10.663 2.175 4.687 1.905 6.241 2.312 2.046 909 2.046 845 1.040 528
1996/1997 26.160 11.381 2.299 5.721 2.096 6.566 2.496 2.478 991 2.156 862 1.176 523
1997/1998 31.370 13.158 2.384 7.150 2.600 7.191 2.820 3.372 1.338 2.282 1.087 1.383 601
1998/1999 30.765 12.995 2.367 7.134 2.548 7.723 2.769 3.418 1.325 2.740 1.054 1.336 577
1999/2000 32.890 13.623 2.414 8.801 2.905 7.130 2.833 4.073 1.455 2.501 1.107 1.397 594
2000/2001 38.432 13.970 2.751 9.641 3.120 8.623 2.818 4.158 1.540 3.130 1.065 1.496 642
2001/2002 42.230 16.386 2.577 11.733 3.853 9.502 3.291 5.420 1.902 3.279 1.192 1.949 719
2002/2003 52.018 18.475 2.816 12.949 4.420 10.971 3.638 6.360 2.171 4.104 1.415 2.333 874
2003/2004 49.793 21.376 2.329 15.009 5.241 10.037 3.936 6.147 2.572 3.325 1.797 2.659 1.066
2004/2005 52.305 23.301 2.245 17.937 6.105 9.707 4.148 6.985 2.662 3.863 2.031 3.022 1.119
2005/2006 55.027 22.749 2.419 16.700 6.197 9.646 3.983 6.534 2.542 4.445 1.950 2.483 1.061
2006/2007 58.392  20.687 2.822 15.359 5.125 11.916 3.979 6.114 2.191 4.881 1.737 2.568 930
2007/2008 60.018 21.313 2.816 17.848 5.675 11.896 3.977 6.544 2.180 4.569 1.731 2.537 870
2008/2009 57.166 21.743 2.629 17.963 5.828 9.510 4.069 6.836 2.307 4.180 1.716 2.751 929
2009/2010 68.688 23.468 2.927 18.767 6.225 14.079 4.485 7.343 2.550 5.308 1.712 2.872 1.019
2013/2014 86.121 30.173 2.854 26.442 8.616 14.781 5.010 8.995 3.102 6.148 2.120 3.327 1.238
2014/2015 96.228 32.093 2.998 28.018 8.934 17.210 5.225 8.625 3.325 7.178 2.301 3.507 1.319
2015/2016 95.434 33.251 2.870 26.031 9.140 16.845 5.451 10.250 3.285 7.241 2.430 4.731 1.469
2016/2017 114.075 33.909 3.364 30.513 9.322 19.586 5.250 10.819 3.278 8.576 2.522 5.067 1.456
2017/2018 106.007 34.466 3.075 28.878 9.416 17.860 5.438 10.069 3.295 7.703 2.560 4.555 1.456
FONTE: CONAB — 12 Levantamento - Safra 2017/18 (disponivel em: www.conab.gov.br)
Notas: Estimativa em outubro 2017.
TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB REAL PARA PAISES SELECIONADOS — 2003-2016
PAISES ‘ 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016
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Mundo
Africa do Sul
Alemanha
Argentina
Bolivia
Brasil
Canada
Chile

China
Colémbia
Coréia do Sul

Equador

Estados
Unidos

Franga
india
Indonésia
Italia
Japéao
México
Paraguai
Peru
Reino Unido
Russia
Tailandia
Uruguai

Venezuela

3,44
2,95
0,71
8,84
2,71
1,15
1,80
4,09
3,06
3,92
2,93
2,72

2,81

0,82
8,06
4,78
0,15
1,53
1,99
4,32
3,96
3,34
7,35
7,03
0,81

-7,76

5,06
4,55
1,17
9,03
4,17
5,71
3,09
7,21
8,70
5,33
4,90
8,21

3,79

2,79
6,97
5,03
1,58
2,20
4,21
4,06
5,56
2,49
7,18
6,17
5,00
18,29

4,50
5,28
0,71
8,85
4,42
3,16
3,20
5,74
7,39
4,71
3,92
5,29

3,35

1,61
9,48
5,69
0,95
1,66
3,08
2,13
6,29
3,00
6,38
4,46
7,46
10,32

4,93
5,60
3,70
8,05
4,80
3,96
2,62
6,32
7,03
6,70
5,18
4,40

2,67

2,37
9,57
5,50
2,01
1,45
4,98
4,81
7,53
2,66
8,15
5,57
4,10
9,87

4,85
5,57
3,26
9,01
4,56
6,09
2,06
4,91
6,46
6,90
5,46
2,19

1,78

2,36
9,32
6,35
1,47
1,64
3,22
5,42
8,52
2,59
8,54
4,93
6,54
8,75

2,20
3,58
1,08
4,06
6,15
5,17
1,00
3,53
2,13
3,55
2,83
6,36

-0,29

0,20
6,72
6,01
-1,05
-1,10
1,38
6,36
9,13
-0,47
5,25
2,46
7,18
5,28

-0,40
-1,68
-5,62
-5,92
3,36
-0,33
-2,95
-1,56
-2,46
1,45
0,71
0,57

-2,78

2,94
8,59
4,63

-5,48

-5,42

-4,74

-3,97
1,10

-4,19

-7,82

-2,25
4,24

-3,20

6,58
2,85
4,08
10,13
4,13
7,53
3,08
5,84
6,77
4,29
6,50
3,53

2,53

1,97
9,32
6,22
1,69
4,22
5,20

13,09
8,33
4,42
4,50
7,51
7,80

-1,49

3,81
2,51
3,66
6,00
5,20
2,73
3,14
6,11
4,81

3,68
7,87

1,60

2,08
6,29
6,17
0,58

-0,09
3,92
4,34
6,33
1,51
4,29
0,84
5,16
4,18

3,02
2,54
0,49
-1,03
5,12
1,9
1,75
5,32
1,70

2,29
5,64

2,22

0,18
5,45
6,03

-2,82
1,50
4,04

-1,24
6,14
1,31
3,44
7,17
3,54
5,63

2,97
2,83
0,49
2,41
6,80

3,0
2,48
4,05
3,10

2,90
4,55

1,68

0,58
6,20
5,56

-1,73
2,02
1,41

14,04
5,85
1,91
1,29
2,70
4,64
1,34

3,15
1,72
1,60
-2,51
5,46
0,5
2,57
1,91
2,76

3,34
3,67

2,37

0,95
6,94
5,01
0,11
0,24
2,25
4,72
2,35
3,07
0,63
0,82
3,24

-3,89

3,21
1,19
1,72
2,65
4,85
-3,8
0,94
2,25
2,39

2,79
0,29

2,60

1,07
7,83
4,88
0,78
1,11
2,61
2,96
3,25
2,19

2,82
0,37
-6,22

3,17
0,05
1,87
-2,25
4,27
-3,6
1,47
1,59
2,05

2,83

1,62

1,19
6,67
5,02
0,88
1,01
2,36
3,95
3,88
1,81

3,56
1,45

FONTES: Fundo Monetario Internacional, International Financial Statistics
IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

Sinal convencional utilizado: ... Dado nao disponivel.
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TAXA DE INFLAGAO ANUAL MEDIA PARA PAISES SELECIONADOS (PRECOS AO CONSUMIDOR) 2003-2016

PAISES 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016

Mundo 350 363 38 360 373 578 240 362 479 3,8 364 3,24 2,77 3,04
Africa do Sul 5,86 1,39 340 464 7,10 1154 7,13 426 500 565 575 6,07 4,59 6,33

Alemanha 1,03 1,67 1,55 1,58 230 263 031 1,10 2,08 2,01 1,50 0,91 0,23 0,48
Argentina 13,44 442 9,64 109 883 858 6,28 10,78 9,47 10,03 10,62

Bolivia 3,34 4,44 539 429 8,71 14,00 3,35 2,50 981 459 572 5,78 4,06 3,63
Brasil 14,72 660 687 4,18 364 566 489 504 664 540 6,20 6,33 9,03 8,74
Canada 2,76 1,86 2,21 200 214 237 0,30 1,78 291 1,52 0,94 1,91 1,13 1,43
Chile 2,81 1,05 3,05 339 4,41 872 0,07 1,41 3,34 3,01 1,79 4,40 4,35 3,79
China -2,67 -0,27 083 205 201 433 0,63 2,25 526 4,07 435 4,49 2,97 2,39
Colémbia 713 59 505 430 554 700 420 228 3,41 3,18 2,02 2,88 5,01 7,52

Coréia do Sul 3,51 3,59 2,75 224 253 4,67 2,76 294 403 219 130 1,27 0,71 0,97

Equador 793 2,74 241 3,03 228 840 516 356 447 510 274 357 397 1,72
ES;;‘ZZS 227 268 339 323 28 38 -036 164 316 207 146 162 012 1,26
Franca 211 2,13 1,74 168 149 281 009 153 212 196 08 051 004 0,18
india 381 377 425 615 637 835 10,88 11,99 886 931 1091 665 491 4,94
Indonésia 659 624 1045 1311 641 978 481 513 536 428 641 639 636 3,53
Italia 268 222 200 207 18 338 075 154 274 304 122 024 004 -0,12
Jap3o 0,26 -001 -028 025 006 138 -135 -072 -027 -005 035 276 079 -0,12
México 455 469 399 363 397 512 530 416 341 411 381 402 272 2,82
Paraguai 1424 432 681 959 813 10,15 2,559 465 825 3,68 2,68 503 313 4,09
Peru 226 366 162 200 178 579 294 153 337 365 282 323 356 3,60

Reino Unido 2,27 1,34 2,05 233 232 361 217 3,29 4,48 2,82 255 1,46 0,05 0,64

Russia 13,68 10,86 12,68 9,69 899 14,11 1166 685 844 509 6,74 7,83 15,53 7,05
Tailandia 1,80 2,76 4,54 464 224 547 -08 3,25 3,81 3,02 218 1,90 -0,90 0,19
Uruguai 19,38 9,16 470 640 811 78 710 668 809 810 858 8,88 8,67 9,64

Venezuela 31,09 21,75 15,95 13,66 18,70 31,44 27,08 28,19 26,09 21,07 40,64 62,17 121,74 254,95

FONTE: Fundo Monetario Internacional, International Financial Statistics

Sinal convencional utilizado: ... Dado nao disponivel.
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Panorama Econdmico — Outubro/2017
Carlos llton Cleto

Comércio Internacional.
Balanca Comercial Mensal (Outubro/2017) — MDIC

Fato

Em outubro, a Balanca Comercial fechou com superdvit de USS 5,20 bilhdes, resultado de exportacées de USS 18,88 bilhdes e
importagées de USS 13,68 bilhdes. A corrente do comércio atingiu USS$ 32,55 bilhdes. No ano, as exportagdes acumulam USS
183,48 bilhdes, as importagdes USS 125,00 bilhdes, resultando em superdvit comercial de USS 58,48 bilhdes e corrente do
comércio de USS 308,49 bilhdes.

25.000 T
20.085 19.792
20.000 + 18.769 18.666
16.220
14.911
15.000 + 12.940 13.488
12.471
11.463 12.187 12.131
10.000 +
5.000 +
0 - ]
nov/16 dez/16 jan/17 fev/17 mar/17 abr/17 mai/17 jun/17 julz ago/17 set/17 out/17
Em Exportagdes == Importac¢des ==#==Saldo da BC em US$ milhdes
Fonte: MDIC
Causa

Utilizando o critério da média didria, na comparagdao com setembro, houve queda de 3,7% nas exportagdes e de 3,4% nas
importagdes. A corrente do comércio registrou recuo de 3,6%. Frente a outubro de 2016, as exportagdes cresceram 31,1% e as
importagées 14,5%. A corrente do comércio apresentou avango de 23,6%. No acumulado no ano tanto as exportagdes como as
importacdes cresceram, 19,9% e 9,1%, respectivamente.

Em outubro, na compara¢do com igual més do ano anterior, as exporta¢bes de produtos bdsicos aumentaram 42,3%, a de
semimanufaturados, 26,2% e a de manufaturados, 21,0%. Em termos de paises, os cinco principais compradores foram: China,
Estados Unidos, Argentina, Paises Baixos e Japdo. Pelo mesmo critério de comparag¢do, houve expansdo de 68,2% nas
importagées de combustiveis e lubrificantes, 18,7% em bens de capital, 9,3% em bens de consumo e 7,9% em bens intermedidrios.
Os cinco principais fornecedores para o Brasil foram: China, Estados Unidos, Argentina, Alemanha e Coréia do Sul.

No acumulado do ano, na comparagao com igual periodo do ano anterior, as exportagdes de produtos bdsicos cresceram 28,2%,
a de semimanufaturados 15,0% e a de manufaturados 12,1%. Em termos de paises, os cinco principais compradores foram:
China, Estados Unidos, Argentina, Paises Baixos e Japdo. Pelo mesmo critério de comparagdo, houve expansdo de 38,6% nas
importagées de combustiveis e lubrificantes, 11,1% nos bens intermedidrios, e 6,1% nos bens de consumo. Por outro lado ocorreu
queda de 15,5% nos bens de capital. Os cinco principais fornecedores para o Brasil foram: China, Estados Unidos, Argentina,
Alemanha e Japao.

Consequéncias
O do comércio exterior brasileiro ja apresenta recorde e deverd fechar o ano com saldo préximo a USS 70 bilhdes. Com
recuperacdo, frente ao ano anterior, tanto nas exportacées como nas importagoes.

Atividade
Producdo Industrial Mensal (Agosto/2017) — IBGE

Fato

Em agosto, a produgdo industrial caiu 0,8% com relagdo ao més anterior, interrompendo quatro meses consecutivos de
expansdo, periodo que acumulou ganho de 3,3%. Frente a agosto de 2016, houve expansdo de 4,0%. No acumulado do ano,
frente a igual periodo de 2016, ocorreu elevagdo de 1,5% e no acumulado em doze meses a queda é de 0,1%.
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Causa

Na comparagdo com o més anterior, os bens de intermedidrios e os bens de consumo semi e ndo-durdveis registraram queda de
1,0% e 0,6%, respectivamente. Por outro lado, o segmento de bens de consumo durdveis cresceu 4,1% e o de bens de capital
0,5%, sendo o quinto més seguido de crescimento na produg¢do, com ganho acumulado de 10,2%.

Comparativamente ao mesmo més do ano anterior, os bens de consumo durdveis e os bens de capital, assinalaram, por ordem,
0s avangos mais acentuados, 18,5% e 9,1%. O setor de bens de consumo semi e ndo-durdveis avangou 3,5% e, o de bens
intermedidrios, 2,0%.

Producao Industrial BRASIL
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Fonte: IBGE - indice de base fixa mensal sem ajuste sazonal (Base: média de 2002 = 100)
Consequéncia
Apesar do recuo no més, a atividade industrial segue registrando alguma evolugdo. A queda registrada no més aponta o lento

compasso de recuperagdo que a economia deve seguir apresentando.

Pesquisa Industrial - Regional — (Agosto/2017) - IBGE

Fato

Entre julho e agosto, a produgdo industrial caiu em seis das quatorze regides pesquisadas e na comparagao com agosto de 2016,
treze dos quinze locais registraram variagao positiva. No Parana a produgdo industrial recuou 0,4% frente ao més anterior, na
comparagdo com o mesmo més do ano anterior houve crescimento de 8,8%, o acumulado nos oito primeiros meses registrou
variagdo positiva de 4,6% e no acumulado nos ultimos doze meses houve expansdo de 2,9%.

Producéao Industrial BRASIL
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Producédo Industrial PARANA
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Fonte: IBGE - indice de base fixa mensal sem ajuste sazonal (Base: média de 2002 = 100)

Causa

Na comparagdo com o més anterior os locais que registraram maior retrocesso foram: S3o Paulo, Rio Grande do Sul, Minas
Gerais, Para, Parana e Ceard. Os locais que apresentaram maior crescimento foram: Espirito Santo, Bahia, Amazonas, Rio de
Janeiro, Pernambuco, Regido Nordeste e Goias. Na comparagdo com agosto de 2016, os avangos mais intensos foram no Mato
Grosso, Para, Parana, Espirito Santo, Sdo Paulo, Amazonas, Santa Catarina, Ceara e Bahia. Por outro lado, Rio Grande do Sul e Rio
de Janeiro registraram queda na produgao.

No Estado do Parana, em relagdo a agosto de 2016, foi registrado crescimento em dez das treze atividades pesquisadas. Os
maiores impactos negativos vieram de coque, produtos derivados de petrdleo e biocombustiveis, influenciados pela maior
producdo de dleos combustiveis, gasolina automotiva e dleo diesel. Vale citar também os avancos vindos dos ramos de veiculos
automotores, reboques e carrocerias, mdquinas e equipamentos e produtos alimenticios. Por outro lado as quedas mais
significativas ocorreram em: mdquinas, aparelhos e materiais elétricos e bebidas.

Consequéncia
A industria paranaense segue apontando a mesma tendéncia de recuperagao da industria nacional, para os préximos meses a
expectativa é que também em ambito estadual a industria siga registrando crescimento.

Atividade
PNAD Continua — Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio (Trimestre —jul. Ago.-set de 2017) — IBGE

Fato

A Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio apontou, para o trimestre encerrado em setembro de 2017, taxa de desocupagdo
de 12,4%, com recuo de 0,6 p.p. frente ao trimestre encerrado em junho de 2017 e expansdo de 0,6 p.p. na comparagdo com o
mesmo trimestre do ano anterior.

O rendimento médio real habitualmente recebido foi de RS 2.115 com aumento de 0,3% frente ao trimestre encerrado em junho
de 2017 e de 2,4% na comparagdo com o trimestre encerrado em setembro de 2016.

Causa

No trimestre havia 13,0 milhdes de pessoas desocupadas, com queda de 3,9% frente ao trimestre imediatamente anterior e
aumento de 7,8% na comparagdao com o mesmo trimestre do ano anterior. O nimero de pessoas ocupadas foi estimado em 91,3
milhGes, com crescimento de 1,2% na comparagdo com o trimestre de abril a junho e de 1,6% frente a igual trimestre de 2016.
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Consequéncia

Embora em queda, o desemprego segue alto, reflexo do desaquecimento da atividade econémica. A expectativa para os préximos
meses é de continuidade no recuo desta taxa.

Atividade
Sondagem da Industria (Outubro/2017) - FGV

Fato

Na passagem de outubro para novembro, o indice de Confianga da Industria, avangou 2,6 pontos atingindo 95,4 pontos, o maior
desde abril de 2014. Com relagdo ao més anterior o indice da Situacdo Atual, teve elevagdo de 4,9 pontos para 95,5 pontos. O

indice de Expectativas cresceu 0,3 pontos chegando a 95,2 pontos. A utilizagdo da capacidade instalada avangou 0,4 p.p.
chegando a 74,3%.
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Causa

No indice pertinente a situagdo atual — ISA, o percentual de empresas avaliando a situagdo atual dos negdcios como boa cresceu
3,7 p.p. chegando a 14,6%, ja a parcela de empresas que consideram a situagdo atual dos negdcios como fraca caiu de 7,8 p.p.
para 21,5%.

No que tange ao Indice das Expectativas - IE, a produgdo prevista nos trés meses seguintes exerceu a maior contribuicdo para a

melhora, com avango de 2,7 pontos, para 96,8 pontos. O percentual de empresas que prevéem aumento na produgdo avangou
1,8 p.p., atingindo 34,6%, e a das que pretendem diminuir a produgdo caiu 3,2 p.p., chegando a 17,6%.

Consequéncias
A melhora no ICI e no NUCI aponta continuidade na recuperacdo do setor, porém o ritmo de recuperagdo do segmento industrial
segue bastante lento.

Atividade
Sondagem de Servicos (Outubro/2017) - FGV

Fato

0O indice de Confianca de Servigcos — ICS avangou 2,2 pontos em outubro, passando de 85,6 para 87,8 pontos, o maior nivel desde

outubro de 2014. O indice da Situacdo Atual — ISA cresceu 2,3 pontos, chegando a 83,8 pontos. O Indice de Expectativas - IE
elevou-se 2,1 pontos atingindo 92,0 pontos. O NUCI do setor de servigos chegou a 83,0%, avangando 1,5 p.p.
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Fonte: FGV

Causa

No ISA, o indicador que avalia a situagdo atual dos negdcios foi a que mais contribuiu para a melhora, com crescimento de 2,4
pontos. Nas expectativas, houve elevagao de 4,3 pontos no indicador que mede a tendéncia dos negdcios para os seis meses
seguintes, atingindo o nivel de 96,2 pontos, o maior nivel desde abril de 2014.

Consequéncia
O resultado aponta uma leitura mais favoravel do ambiente de negdcios, tanto no que tange as expectativas, como com relagdo
atual. Este comportamento deve se manter nos proximos meses.

Atividade
ICC — indice de Confianca do Consumidor (Outubro/2017) — FGV

Vitrine da Conjuntura, Curitiba, v. 10, n. 9, novembro 2017| 6



Fato

Entre os meses de setembro e outubro, o ICC avangou 1,4 pontos, passando de 82,3 pontos para 83,7 pontos, maior nivel desde

margo de 2017. O indice da Situagdo Atual cresceu 2,3 pontos, passando de 70,9 pontos para 73,2 pontos e o indice das
Expectativas subiu 0,7 pontos, atingindo 91,8 pontos.
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Causa

Com referéncia a situagdo presente, a situagdo financeira das familias subiu 2,0 pontos atingindo 67,1 pontos, o maior patamar
desde agosto de 2015. No que tange ao futuro, mesmo com expectativas mais favordveis, o consumidor ainda permanece

cauteloso, com o indicador que mede a intengdo de compras de bens durdveis recuou pelo quinto més consecutivo para 71,3
pontos.

Consequéncia

O indice segue em trajetdria de expansdo, decorrente de perspectivas de desaceleragdo inflaciondria e queda na taxa de juros.
Embora ainda esteja em patamar historicamente baixo.

Atividade
Sondagem do Comércio (Outubro/2017) — FGV

Fato

O Indice de Confianca do Comércio - ICom cresceu 3,3 pontos entre setembro e outubro, passando de 89,2 para 92,5 pontos,

maior nivel desde agosto de 2014. O /ndice da Situacdo Atual — ISA avangou 2,3 pontos chegando a 86,2 pontos, e o Indice de
Expectativas - IE cresceu 4,1 pontos, atingindo 99,2 pontos.
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Causa
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A melhora dos indicadores da Sondagem do Comércio é reforcada pela queda do “indice de desconforto” do Comércio, que é
composto por fatores limitativos a melhoria dos negdcios, como: demanda insuficiente, custo financeiro e acesso a crédito
bancdrio.

Consequéncia
O indice segue em recuperagao, devendo esta tendéncia ser mantida nos préximos meses, resultado da inflagdo em baixa e da
redugdo da taxa de juros.

Atividade
Levantamento Sistemético da Producdo Agricola (Setembro/2017) — IBGE
Previsao da Safra de Graos

Fato

Em setembro, segundo o Levantamento Sistemdtico da Produgdo Agricola — LSPA, a safra de 2017, foi estimada em 242,0 milhdes
de toneladas, 30,3% superior a safra obtida em 2016, e 0,5% maior do que a estimativa do més anterior. A drea cultivada deve
apresentar acréscimo de 7,3% em comparagdo ao ano anterior, chegando a 61,2 milhdes de hectares. O Estado do Mato Grosso
detém a posicdo de maior produtor nacional de graos, com 26,2% do total nacional, seguido pelo Parand, com 17,2%.

Causa

As trés principais culturas de graos, soja, milho e arroz, que respondem por 87,9% da area a ser colhida e 93,7% do volume de
produgdo, apresentaram expansdo na area plantada de 2,2% para a soja, de 19,4% para o milho e 3,9% para o arroz. No que
tange a produgdo, os avangos sdo: soja, 19,5%, arroz 16,2% e milho, 55,2%.

Na comparacdo entre a estimativa de setembro em relacdo a produgdo de 2016, dezoito entre vinte e seis produtos devem
registrar crescimento, algoddo herbdceo em carogco, amendoim em casca 19 safra, arroz em casca, aveia em grdo, batata-inglesa
19, 29 e 39 safras, café em grdo - canephora, cebola, cevada em grdo, feijdo em grdo 12 e 29 safras, laranja, milho em grédo 19 e 29
safras, soja em grdo, sorgo em grdo e triticale em grdo. Por outro lado, verificou-se diminuicdo no amendoim em casca 29 safra,
cacau em améndoa, café em grdo - ardbica, cana-de-agucar, feijio em gréo 39 safra, mamona em baga, mandioca e trigo em
gréo.

Regionalmente, a produgdo de cereais, leguminosas e oleaginosas, deverd ficar distribuida da seguinte forma: Centro Oeste,
43,8%, Sul 35,3%, Sudeste, 9,9%, Nordeste, 7,4% e Norte, 3,6%.

Consequéncia
O prognéstico da produgdo agricola vem apresentado fortes variagdes positivas, a safra de 2017 devera ser bastante superior ao
resultado de 2016 e registrar novo recorde de producdo.

Atividade
Pesquisa Mensal do Comércio (Agosto/2017) — IBGE

Fato

No més de agosto, o volume de vendas do comércio varejista, com ajuste sazonal, frente ao més anterior, caiu 0,5% e a receita
nominal 0,1%. Nas demais comparagdes, sem ajustamento, as taxas para o volume de vendas foram de positivos 3,6% sobre
agosto de 2016 e negativos 1,6% no acumulado dos ultimos doze meses. A receita nominal obteve taxas positivas 1,3% com
relacdo a igual més de 2016 e de 2,3% no acumulado em doze meses. No acumulado no ano volume de vendas, atingiu variagdo
positiva de 0,7%, e a receita nominal de 1,7%.

No comércio varejista ampliado, que inclui as atividades de Veiculos, motos, partes e pecas e de Material de Construgdo, as
variacdes para o volume de vendas foram: 0,1% em relacdo ao més anterior, 7,6%, frente a agosto de 2016, 1,9% no acumulado
no ano e negativos 1,6% nos ultimos doze meses. Para a receita nominal as varia¢des foram: 0,4% frente ao més anterior, 5,1%
comparativamente a agosto de 2016, 2,3%, no acumulado no ano e negativos 1,6% no acumulado em doze meses.
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Causa

Na série ajustada do comércio varejista, calculada com relagdo ao més anterior, sete das oito atividades pesquisadas tiveram
variagcdo negativa no volume de vendas: Equipamentos e material para escritorio, informdtica e comunicagdo, 6,7%, Tecidos,
vestudrio e calcados, 3,4%, Livros, jornais, revistas e papelaria, 3,1%, Combustiveis e lubrificantes, 2,9%, Artigos farmacéuticos,
médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos, 0,5%, Outros artigos de uso pessoal e doméstico, 0,4% e Hipermercados,
supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo, 0,3%. A Unica variagdo positiva ocorreu em Mdveis e eletrodomésticos,
1,7%. No comércio varejista ampliado, Veiculos, motos, partes e pegas, avangou 2,8% e Material de construgédo 1,8%.
Comparativamente a agosto de 2016, seis das oito atividades apresentaram crescimento. As principais influéncias no resultado
global foram: Mdveis e eletrodomésticos, 16,5%, Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo, 1,7%,
Tecidos, vestudrio e calgados, 9,0% e Outros artigos de uso pessoal e doméstico, 6,1%. Nos segmentos do comércio varejista
ampliado, Veiculos e motos, partes e pegas teve crescimento de 13,8% e Material de construgdo, 12,6%.

Consequéncia
O desempenho do Comércio Varejista segue em lenta recuperagdo, ndo existindo para os préoximos meses, sinalizagdo de
recuperagao mais intensa.

Atividade
Pesquisa Mensal de Servicos (Agosto/2017) — IBGE

Fato

No més de agosto frente a igual més do ano anterior, o volume de servigos registrou queda de 1,0% e a receita nominal dos
servigos diminuiu 0,6%. Na comparagdo com o mesmo més do ano anterior o volume caiu 2,4% e a receita cresceu 2,0%, no
acumulado do ano o volume de servigos, caiu 3,8% e a receita nominal aumentou 1,7%. Em doze meses, as variagdes foram
negativas em 4,5%, para o volume de servigos, e positivas em 0,7% para a receita nominal.
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Causa

Frente ao més imediatamente anterior no volume a queda ocorreu em Servicos Prestados as Familias, 4,8%, com destaque
negativo para Servicos de Alojamento e Alimenta¢do, que teve recuo de 7,5%. Por outro lado tiveram aumento Servigcos de
Informag¢do e Comunicag¢do, 0,3%, Servigcos Profissionais, Administrativos e Complementares, 1,6%, Transportes, Servigcos
Auxiliares dos Transportes e Correio, 0,7% e Outros Servigcos, 1,2%. O agregado especial das Atividades Turisticas apresentou
recuo de 3,1%.

No confronto com agosto de 2016, por segmento, as quedas para o volume de servigos foram: Servicos Prestados as Familias,
4,4%, Servicos de Informag¢do e Comunicagdo 3,4%, Servicos Profissionais, Administrativos e Complementares, 5,9%, e Outros
Servigos, 9,0%. Os Transportes, Servigos Auxiliares, dos Transportes e Correio, cresceram 5,3%. O agregado especial das Atividades
Turisticas apresentou recuo de 8,1%.

Consequéncia
O baixo desempenho da receita dos servigos tem sido condicionado principalmente pela queda da massa salarial. Para os
proximos meses inexiste expectativa de melhora, ficando o setor a mercé da recuperagao do emprego e renda.
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Inflagdo
IGP-10 (Outubro/2017) — FGV

Fato

O IGP-10 registrou variagdo de 0,49% em outubro, aumentando 0,10 p.p. com relagdo a setembro

. No acumulado em doze meses
a variagdo foi de negativos 1,29% e no ano o indice ficou em negativos 1,55%.
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Causa

No més de outubro, dentre os componentes do IGP, o IPA, avancou 0,12 p.p., apresentando variacdo de 0,67%. Neste, o maior
crescimento foi nos Bens Intermedidrios, com variagao de 1,39%, 0,96 p.p. maior do que a varia¢do de setembro, com destaque
para materiais e componentes para a manufatura. Os Bens Finais avangaram 0,62 p.p., com variacdo de 0,40% e maior aceleragdao
proveniente do grupo alimentos in natura. As Matérias-Primas Brutas tiveram recuo de 1,50 p.p., com variagdo de 0,17%,
decorrente da desaceleragdao em minério de ferro, bovinos e suinos. O IPC teve aceleragdo de 0,18 p.p. Cinco das oito classes de
despesa registraram acréscimo nas variagdes, sendo a principal no grupo Alimentagdo, neste, sobressaiu-se o item hortalicas e
legumes. Os grupos Vestudrio, Despesas Diversas, Habitagdo e Comunicagéo também registraram maiores variagdes nos pregos.
O INCC teve desaceleracdo de 0,24 p.p., com menor variacdo em seus dois componentes.

Conseqliéncia
O indice apresentou aceleracdo pelo terceiro més consecutivo, tendéncia que deve se manter nos proximos periodos, sem
grandes sobressaltos.

Inflacdo
IGP-M (Outubro/2017) — FGV

Fato

Em outubro, o IGP-M registrou variagdao de 0,20%, 0,27 p.p. inferior a variagdo do més anterior, no ano o acumulado é de
negativos 1,91% e em doze meses negativos 1,41%.
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Causa

Na passagem de setembro para outubro, o IPA registrou varia¢do de 0,16%, recuando 0,58 p.p. frente ao més anterior. O
principal responsavel por esta desaceleragdo foi o indice de Matérias-Primas Brutas, com decréscimo de 2,86 p.p. na taxa de
variagdo, com as principais desaceleracGes em minério de ferro, bovinos e mandioca. O indice dos Bens Finais cresceu 0,37 p.p.,
com destaque para alimentos processados. Os Bens Intermedidrios avangaram 0,33 p.p., sendo o principal responsavel pela a
aceleragdo, materiais e componentes para a manufatura.

O IPC, com variagdo de 0,28% em outubro, acelerou-se 0,37 p.p., com o principal acréscimo em Alimentagdo, dado a maior taxa
de variagdo do item hortalicas e legumes. As outras classes de despesa que apresentaram acréscimo foram Habitagdo, Vestudrio,
Comunicag¢do, Despesas Diversas e Saude e Cuidados Pessoais. No INCC, houve avango de 0,05 p.p. chegando a 0,19%, com maior
variacdo em Materiais, Equipamentos e Servicos e em Mdo de Obra.

Conseqiiéncia
O IGP-M voltou a apresentar desaceleracdo, devendo permanecer em patamares comportados. Nos valores acumulados ainda
apresenta variagao negativa.

Inflacdo
IGP-DI (Setembro/2017) — FGV

Fato

O indice Geral de Precos Disponibilidade Interna - 1GP-DI registrou variacdo de 0,62% em setembro, aumentando em 0,38 p.p.
frente variagdao do més anterior. Nos ultimos doze meses, o indice acumula variagao negativa de 1,04%, e no ano 2,03%.

Causa

Na composi¢do do IGP-DI, o IPA avangou 0,71 p.p., atingindo 0,97%, devendo-se este movimento aos Bens Intermedidrios com
variagdo 1,22 p.p. maior do que a do més anterior, puxado por materiais e componentes para a manufatura. Os Bens Finais
aumentaram a varia¢do em 0,69 p.p., com destaque para o subgrupo alimentos in natura e as Matérias-Primas Brutas aumentaram
a taxa de variagdo em 0,13 p.p. com aceleragdo em soja, milho e bovinos.

No IPC houve queda de 0,15 p.p. na taxa de variagao, decorrente da desaceleragdao nos pregos do grupo Habitagdo, com queda
mais expressiva no item tarifa de eletricidade residencial. Também tiveram recuo, Transportes, e Comunicagdo. O INCC teve
aceleragao de 0,30 p.p., com recuo de 0,15 p.p. em Materiais, Equipamentos e Servigos e de 0,41 p.p. em Mdo de Obra.
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Conseqtiéncia
O indice voltou a apresentar aceleragdo, o que pode influenciar as variagdes de indice que captam com maior peso os pregos do
varejo. Para os proximos meses a expectativa é que o IGP-DI siga em patamares moderados.

Inflacao
IPCA (Setembro/2017) — IBGE

Fato

O IPCA variou 0,16% em setembro, 0,03 p.p. abaixo da variacdo de agosto. O indice acumulado em doze meses é de 2,54%, acima
do registrado nos doze meses imediatamente anteriores, 2,46%. No ano, o acumulado ficou em 1,78%, bem abaixo do acumulado
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no mesmo periodo do ano passado, 5,51%. Em Curitiba o indice diminuiu 0,21 p.p., registrando variagdo de 0,14% em setembro,
2,26% no ano e 2,55% em doze meses.
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Causa

No més o grupo Transportes apresentou variagao de 0,79% e teve impacto de 0,14 p.p. no indice, decorrente do item combustiveis
que registrou variacdo de 1,91%. Os grupos Alimentagdo e Bebidas e Habitagdo tiveram variagao negativa no més, 0,41% e 0,12%,

respectivamente. O primeiro influenciado por tomate, alho, feijGo-carioca, batata-inglesa e leite longa vida. No grupo Habitagdo a
queda foi consequéncia da conta de energia elétrica.
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Consequéncia

Apesar da breve aceleragdo no acumulado em doze meses, o IPCA segue em trajetdria de desaceleragdo, devendo manter este
comportamento para os préximos meses.

Inflacdo
IPCA - 15 (Outubro/2017) — IBGE

Fato

O IPCA - 15 variou 0,34% em outubro, acelerando 0,23 p.p. com relagao a setembro. Nos ultimos doze meses o acumulado é de

2,71%, e no ano 2,25%. Em Curitiba, o indice foi de 0,66%, 0,54 p.p. acima do registrado em setembro e acumulando variagdo de
2,90% no ano e 3,24% em doze meses.

Causa

O grupo Habitagdo apresentou a maior variagao no més, 0,66%, com a maior contribuicdo vinda do gds de botijéo, que subiu 5,72%

e teve a maior influencia individual no indice, 0,07 p.p., também teve alta a taxa de dgua e esgoto. A segunda maior variagao foi no
grupo Transportes, 0,60%, mesmo registrando desaceleragdo 0,65 p.p.

Consequéncia

Da mesma maneira que outros indices de inflacdo o IPCA-15 demonstrou aquecimento em outubro. Embora, o percentual
acumulado em doze meses ainda esteja abaixo da meta estipulada para o ano.

Inflacdo
Custos e indices da Construcio Civil (Setembro/2017) — IBGE - Caixa Econdmica Federal

Fato

O Indice Nacional da Construgdo Civil variou 0,27% em setembro, 0,04 p.p. acima da variacdo de agosto. Em doze meses, o

acumulado ¢é de 4,25% e no ano 2,98%. O custo nacional por metro quadrado passou de RS 1.055,18 em agosto, para RS 1.057,99
em setembro sendo RS 539,52 relativos aos materiais e RS 518,47 & méo-de-obra.

No Estado do Parana, as variagdes foram de 0,03% no més, 1,72% no ano e 6,05% em doze meses. O custo médio atingiu RS 1.075,02.
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Causa

Na composi¢do do indice a parcela dos materiais variou 0,45%, 0,57 p.p. acima do indice de agosto, e a componente méo-de-obra,
recuou 0,52 p.p., passando de 0,60% em agosto para 0,08% em setembro. Nos Ultimos doze meses, os acumulados foram: 1,63%
para materiais e 7,18% para mdo-de-obra e no ano: 1,58% e 4,52%, para materiais e mdo-de-obra, respectivamente. No més as
variacdes regionais foram 0,66% na Regido Norte, 0,39% na Regido Nordeste, 0,10% no Sudeste, 0,34% no Centro-Oeste, e 0,19%
no Sul. Ainda na verificacdo regional, os custos foram os seguintes: Sudeste, RS 1.104,79, Sul, RS 1.100,68, Norte, RS 1.059,63,
Centro-Oeste, RS 1.061,59 e Nordeste RS 982,83.

Consequéncia
Os indices da construgdo civil seguem apontando acomodacdo, ndo devendo ocorrer nos proximos meses elevacdo mais intensa.

Inflacdo
IPP - indices de Preco ao Produtor (Setembro/2017) — IBGE

Fato
O IPP apresentou variagdo de 1,50% em setembro, ficando, portanto 1,21 p.p. superior a variagdo do més anterior e 1,03 p.p. maior
do que a do mesmo més do ano anterior. No acumulado em doze meses a variagao foi de 2,68%, e no ano 0,48%.

Causa

No més, dezenove das vinte e quatro atividades apresentaram variagGes positivas, as maiores variagdes foram em industrias
extrativas, refino de petréleo e produtos de dlcool, perfumaria, sabées e produtos de limpeza e outros produtos quimicos e as
maiores influéncias vieram de refino de petrdleo e produtos de dlcool, industrias extrativas, outros produtos quimicos e metalurgia.
No acumulado no ano, as maiores variagdes ocorreram em alimentos, refino de petrdleo e produtos de dlcool, metalurgia e papel e
celulose. As maiores influéncias vieram de alimentos, refino de petréleo e producgdo de dlcool, metalurgia e veiculos automotores.

Consequéncia
Apesar da aceleragdo no més, o indice de pregos ao produtor segue em patamar comportado, o que deve influenciar o
comportamento futuro dos pregos no varejo.

Operacdes de Crédito
Nota a Imprensa (Setembro/2017) - BACEN

Fato

O total das operacées de crédito do sistema financeiro atingiu RS 3.048 bilhdes em setembro. Com relacdo com o PIB, atingiu
47,0%, diminuindo 3,2 p.p. com relagao a setembro de 2016. A taxa média de juros das operagbes de crédito referencial atingiu 27%
a.a., apresentando queda de 1,4 p.p. no més e de 6,1 p.p. em doze meses, e a taxa de inadimpléncia da carteira de crédito caiu 0,1
p.p. no més e também na comparagdo com setembro de 2016, atingindo, 3,6%.

Causa

O estoque total do crédito em setembro apresentou estabilidade no més e recuo de 2,0% em doze meses. Os empréstimos
contratados com recursos livres atingiram RS 1.530 bilhdes em setembro, aumentando 0,2% no més e caindo 1,1% em doze meses.
0 empréstimo realizado as pessoas fisicas diminuiu 0,1% no més, chegando a em RS 828 bilhdes. No segmento de pessoas juridicas
houve avanco de 0,5% no més, alcancando RS 702 bilhdes.

O crédito direcionado registrou retracdo de 0,3% no més e de 2,9% em doze meses, somando RS 1.518 bilhdes, refletindo, no més,
expansao de 0,6% nos financiamentos as pessoas fisicas e queda de 1,2% nos relativos a pessoas juridicas.
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O custo médio dos empréstimos para pessoas fisicas recuou 1,7 p.p., em setembro, e 9,0 p.p., em doze meses, atingindo 33,9% a.a.
Para as empresas, o custo recuou 1,2 p.p., no més e 3,8 p.p., em doze meses chegando a 17,5% a.a. A taxa de inadimpléncia da
carteira de crédito referencial recuou 0,1 p.p., chegando a 3,6%. Por segmento as taxas foram 3,9% para pessoas fisicas e 3,3% para
empresas. O spread bancdrio diminuiu 1,0 p.p., no més, e 3,3 p.p., em doze meses, chegando a 20,2 p.p.
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Consequéncia
O crédito mantém sua tendéncia de arrefecimento, apresentando queda nos ultimos levantamentos. Para os préximos meses deve
iniciar alguma recuperacgdo, porém sem grande intensidade.

Setor Externo
Nota a Imprensa (Setembro/2017) - BACEN

Fato
Em setembro as Transacées Correntes registraram superdvit de USS 434 milhdes. As reservas internacionais no conceito de liquidez
diminuiram USS 599 milh&es, totalizando USS 381,2 bilh8es e a divida externa somou USS 320,7 bilhdes.

Causa

O Saldo da Conta de Transag¢bes Correntes acumulou nos Ultimos doze meses, déficit de USS 12,6 bilhdes, equivalente a 0,63% do
PIB, decorrente principalmente da conta de servigos, com déficit de USS$ 2,9 bilhdes. Na conta capital destacaram-se, no més, os
ingressos liquidos de investimentos estrangeiros diretos, USS 6,3 bilhdes, acumulando USS$ 83,4 bilhdes nos ultimos doze meses.

A movimentag¢do das reservas, durante o més de setembro foi conseqiiéncia, principalmente, receitas de remuneragdo das
reservas, contribuindo para a elevacdo, USS 330 milhdes e das variagcdes de precos e de paridades, que reduziram o estoque em
USS 965 milhdes e USS 63 milhdes, respectivamente. A divida externa registrou elevacdo de USS$ 5,8 bilhdes em relagdo ao
montante apurado em junho sendo composta por USS$ 59,8 bilhdes em curto prazo e USS 260,9 bilhdes a médio e longo prazo.

Consequéncia

A queda do déficit em transagBes correntes, principalmente pela recuperagdo do superdvit da balanga comercial, tem sido
extremamente favoravel para o setor externo. Para os proximos meses, ndo sdo esperadas alteragGes muito significativas no
cenario.

Politica Fiscal
Nota a Imprensa (Setembro/2017) - BACEN

Fato

Em setembro, o setor publico néo financeiro registrou déficit de RS 21,3 bilhdes, considerando o fluxo de doze meses o acumulado
atingiu déficit de RS 152,4 bilhdes (2,35% do PIB). A divida liquida do setor publico alcancou RS 3.298,1 bilhdes (50,9% do PIB),
aumentando, no ano, 4,7 p.p. ha propor¢do do PIB. O montante dos juros apropriados atingiu RS 32 bilhdes no més, e RS 415,1
bilhdes (6,40% do PIB) em doze meses. O resultado nominal registrou déficit de RS 53,3 bilhdes, e no acumulado em doze meses o
déficit atingiu RS 567,5 bilhdes, 8,75% do PIB.

Causa

Na composi¢do do déficit primdrio, o Governo Central gerou resultado negativo de RS 22,2 bilhdes e os governos regionais e as
empresas estatais apresentaram superdvit de RS 776 milhdes e RS 191 milhdes, respectivamente. Com relacdo aos juros
apropriados em setembro, RS 32 bilhdes, resultado abaixo do apropriado em agosto, RS 36 bilhdes. No ano, os juros nominais
chegaram a RS 385,2 bilhdes, aumentando RS 4,7 bilhdes em relagdo ao mesmo periodo de 2016.

Com relagdo a Divida Liquida do Setor Publico como percentual do PIB, o avango no ano foi conseqiiéncia principalmente da
incorporagdo de juros, do déficit primdrio, da valorizagGo cambial acumulada e do reconhecimento de dividas. Em sentido contrario,
contribuiram o crescimento do PIB nominal e o ajuste de paridade da cesta de moedas.

Consequéncia

Para os préximos periodos, o a expectativa é de redugdo do déficit primario e da relagdo Divida/PIB, apesar do déficit nominal,
permanecer elevado.
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