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EDITORIAL

O Curso de Economia da FAE Centro Universitdrio apresenta a quarta edi¢cdao do décimo ano, relativa a junho de
2017, do periddico eletrénico mensal Vitrine da Conjuntura. O presente nimero contém as se¢des permanentes,
expressa no Panorama Econdmico e Indicadores, e trés artigos abrangendo assuntos da economia brasileira.

O primeiro texto avalia a eficiéncia exposta pelo presidente Michel Temer na empreitada de destruicdo do
capital politico que acumulou em um ano de governo. A segunda contribui¢do interpreta os resultados do produto
interno bruto (PIB) do Pais, no primeiro trimestre de 2017, insinuando que a recessdo ndo acabou. J3, a terceira
incursdo interpreta a moderada recuperagdo da industria automobilistica brasileira, no periodo janeiro-abril do
corrente ano.

Excelente leitura.
Gilmar Mendes Lourengo

Editor.
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MICHEL TEMER: AULA MAGNA DE DESTRUICAO DE CAPITAL POLITICO
Gilmar Mendes Lourengo

Por ocasido da admissibilidade, pelo Senado da Republica, do processo de impeachment da presidente Dilma
Rousseff, em 12 de maio de 2016, do subsequente desfecho em 31 de agosto do mesmo ano, e da ocupagao interina,
e depois definitiva, do cargo, pelo vice, Michel Temer, o diagnéstico corrente, formulado pelos meios especializados,
destacava que, em circunstancias de prevaléncia do presidencialismo de coalizdo, caberia ao novo mandatario do Pais
a realizagdo de enormes esforgos compensatorios a previsivel auséncia de apoio popular.

Isso porque, predominavam interpretagées de que Temer estaria fortemente ligado ao grupo politico que,
gradativamente, desde 2003, debilitou as companhias estatais, financeira e gerencialmente, e usurpou haveres
orcamentdrios do setor publico para o cumprimento de tratos eleitorais celebrados com grandes grupos privados.

Ndo bastasse essa apreciavel restricdo, apesar do rigoroso cumprimento dos ritos juridicos, parcela da sociedade
brasileira expressava o entendimento de ocorréncia de um golpe, na adogdo de critérios e procedimentos de impedimento
de Dilma, surgidos a partir do rompimento dos lagos politicos entre aquela e o presidente da cdmara dos deputados,
Eduardo Cunha.

Na verdade, o novo executivo, capitaneado por Michel Temer, deveria construir e consolidar ampla maioria de
centro-direita no legislativo para, em simultdneo, encaminhar a agenda de reformas institucionais voltadas ao resgate
da solvéncia governamental e a melhoria da eficiéncia da microeconomia e executar uma politica macroecon6mica
dirigida a diminui¢do da inflagao e dos juros e, por extensdo, a superagao da conjuntura recessiva.

Nessa perspectiva, o governo logrou éxito na aprovagdo da proposta de emenda constitucional que limita a variagdo
dos gastos publicos primarios da unido a evolugao da inflagdo, por vinte anos, da lei de terceirizagdes, da flexibilizagdo da
legislacdo trabalhista, na cdmara dos deputados, na tramitacdo da reforma da previdéncia, na reestruturagao financeira
e de gestdao das empresas estatais e na renegocia¢do das dividas dos estados.

De seu turno, o cotidiano macroeconomico expds abrupto declinio das pressées inflacionarias, consequéncia, em
grande medida, do encolhimento da demanda, por conta da recessao, e da revalorizagdao do real, o que abriu flancos
para a deflagracdo de sucessivas rodadas de cortes dos juros, por parte do Banco Central (BC) — a Selic caiu de 14,25%
ao ano para 10,25% a.a., entre outubro de 2016 e final de maio de 2017 -, e agGes direcionadas ao abrandamento dos
passivos das familias, por meio da autoriza¢do de utilizacdo dos recursos de contas inativas do Fundo de Garantia por
Tempo de Servico (FGTS), estimados em RS 41 bilhdes, ou 0,4% DO PIB.

Como resultado, a inflagdo, medida pelo indice nacional de pregos ao consumidor amplo (IPCA), do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), desceu, em um periodo de doze meses, de patamares anuais proximos a

10% para menos de 4%, situando-se abaixo do centro da meta de
4,5% a.a., estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN).
Enquanto isso, a atividade econdmica, sintetizada no indice
do BC (IBC-Br), uma espécie de prévia do produto interno bruto
O comportamento das (PIB), registrou timido acréscimo de 0,29% no primeiro trimestre de
informagées de precos 2017, em confronto com idéntico intervalo de 2016, ao contrério da
. expansdo de 1,1%, amplamente divulgada pela midia e endossada
e produgdo atesta o por alguns profissionais de mercado acéfalos de conhecimentos
afastamento, mesmo que de elementares em matematica e estatistica.
forma timida, do quadro de Ainda assim, o comportamento das informagdes de pregos
e producdo atesta o afastamento, mesmo que de forma timida, do
estagflagdo. quadro de estagflagdo (ascensao inflaciondria com aprofundamento
da contragdo do aparelho de negdcios), prevalecente na nagao,
principalmente em 2015 e no primeiro semestre de 2016.
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E facil perceber as repercussdes da discreta resposta da atividade econdmica a consistente queda da inflacdo e dos
juros, verificada no Pais desde o final de 2016, no animo dos atores. Mais precisamente, os indicadores antecedentes
relativos as expectativas de empresarios industriais e comerciais, apurados para o més de maio de 2017 por entidades
de classe, sinalizam a restauracdo da marcha de recuperagdo do humor dos agentes sociais.

O indice de confianga do empresario industrial (ICEl), medido mensalmente por pesquisa da Confederacdo Nacional
da Industria (CNI), realizada junto a aproximadamente 03 (trés) mil empresas, subiu de 53,1 para 53,7 pontos entre
abril e maio do corrente ano, aproximando-se da média histérica de 54,0 pontos. O indicador varia entre 0 (zero) e 100
(cem) pontos, denotando a formac¢do de um clima de otimismo sempre que superar 50 (cinquenta pontos).

Mais que isso, o termémetro da confianca dos industriais permanece em patamares bastante superiores aos
registrados nos momentos criticos de outubro de 2015 (35,0 pontos), marcado por disparada da inflagdo e acentuagdo
da recessdo, e abril de 2016 (36,8 pontos), coincidindo com a instauragdo do impeachment de Dilma, pela cdmara dos
deputados.

De seu turno, o indice de confianca do empresario do comércio (ICEC), mensurado por sondagem mensal efetuada
pela Confederagdo Nacional do Comércio (CNC), por meio do acompanhamento, desde 2011; de 6 mil empresas situadas
em todas as capitais do Pals, atingiu 103,01 pontos, em maio de 2017, contra 79,24 pontos, no mesmo més de 2016.

Indiscutivelmente o choque politico surgido da divulgagao do teor da conversa do encontro entre Temer e Joesley
— ente com status de empresario beneficiado por béncaos financeiras subsidiadas do BNDES e, a rigor, inocentado na
negociagdo de super delagao premiada que celebrou com o Ministério Publico Federal, com penalizagdo inversamente
proporcional a dimensdo dos delitos — acontecido as escondidas, no final de noite de 07 de margo de 2017, no palacio
do Jaburu, em Brasilia, possui elementos de reversdao do panorama favoravel, evidenciados pelas flutuagdes nos pregos
dos ativos de risco.

Ao transmitir, na melhor das avaliagdes, uma posicao de aceite passivo da postura criminosa declarada por seu
interlocutor, Temer despejou no lixdo as conquistas nada despreziveis, obtidas em pouco mais de um ano, e anulou
as chances de encaminhar e protagonizar a condugao do calendario eleitoral de 2018, em condicGes de estabilidade
politica e ciclo econémico virtuoso.

A inevitavel renuncia ou destituicdo do presidente exigira a organizagdo de discussdes democraticas maduras,
desprovidas de conchavos e radicalismos ideoldgicos e aderentes a realidade, por parte dos segmentos representados
no congresso nacional, no sentido da identificacdo e escolha de um substituto dotado de reputacao ilibada, apelo
e sustentagdo popular e comprometimento com uma abrangente pauta de reformas estruturais. Trata-se de tarefa

complexa que exige pressoes coletivas.
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TRES ANOS DE RECESSAO: A SALVACAO VEIO DO CAMPO

Gilmar Mendes Lourengo

O produto interno bruto (PIB) brasileiro cresceu 1,0% no primeiro trimestre de 2017, em relagdo ao quarto trimestre
de 2016, erguendo a barreira derrubada por oito quedas consecutivas, quando se leva em conta especificamente
essa referéncia comparativa, de acordo com apuragdes do Sistema de Contas Nacionais Trimestrais (SCN), do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

Por essa ordem de avaliagdo, a economia do Pais teria escapado da recessao - caracterizada pelo recuo da principal
grandeza macroecondmica por pelo menos dois trimestres seguidos -, em face, fundamentalmente, da variacao de
13,4%, observada na agropecuaria, a maior em vinte e um anos, por conta da combinagdo entre safra recorde de graos
(233,1 milhdes de toneladas, 26,2% superior a verificada em 2016, especialmente de soja, milho e arroz, beneficiada por
clima e maio uso de tecnologia) e reagdo dos pregos internacionais das commodities alimentares, dado que a industria
registrou acréscimo de apenas 0,9% e os servigos acusaram estagnagao.

No entanto, o deslocamento da base de confronto para o intervalo de tempo compreendido entre janeiro e
margo de 2016, permite constatar retragao de -0,4% do PIB, em contraposi¢do a subida de 0,6%, inferida pelo indice
de atividade econdmica do Banco Central (IBC-Br).

Trata-se da décima segunda diminuicao ininterrupta da marcha comegada em abril de 2014, resultando em trés
anos de depressdo dos niveis de atividade, a mais prolongada e intensa da histéria da republica, sintetizada em recuo
acumulado de —8,5% do PIB, entre abril de 2014 e margo de 2017, o que provocou a regressao do aparelho de produgao
a dimensdo do quarto trimestre de 2010.

Pela dtica da utilizagdo ou demanda final, o declinio foi determinado pelo desempenho desfavoravel do consumo
das familias (-1,9%), gastos do governo (-1,3%) e formagdo bruta de capital fixo (-3,7%), enquanto exportagdes e
importagdes aumentaram 1,9% e 9,8%, respectivamente.

De fato, a escalada de desemprego, custo do crédito e endividamento e inadimpléncia dos consumidores, mesmo
com a estabilizagdo dos rendimentos do trabalho, consequéncia da diminui¢do da inflagdo, reprimiu as intengdes e
decisdes de compra. A par disso, a faléncia do estado brasileiro, e o necessario ajuste das contas publicas, que impds
compressdo das despesas governamentais, particularmente com limitagdo legal da expansao a inflagdo pretérita por
duas décadas, explica o encolhimento das aquisicGes das administragdes governamentais, inclusive em ritmo maior
que o experimentado pelo produto agregado.

De seu turno, o decréscimo das inversdes fixas (aplicagdes em maquinas, equipamentos e instalagdes), derivado
do enorme grau de endividamento corporativo, escassez e encarecimento do crédito e deterioragdo da confianca e
expectativas de lucro dos agentes, fez a taxa de investimento cair de 16,8% do PIB para 15,6% do PIB, entre o principio
de 2016 e 2017, sendo o menor patamar da série histdrica estimada pelo organismo nacional de estatistica.

Como se V&, a expressao ou premissa insistentemente levantada
e defendida pelo ministro da fazenda, Henrique Meirelles, desde o final
de 2016, de que “a recessdo é uma imagem no retrovisor”, exprime
natureza verdadeira apenas no exame de um dos espelhos. Os outros
O proprio IBGE ainda mostram-se ofuscados por um panorama conjuntural bastante
adverso para os negocios por essas paragens.

reconheceu o cardter
Até porque, o préprio IBGE reconheceu o carater prematuro da

prematuro da sentenca sentenca de fim da recessao, sublinhando a caréncia de dois requisitos
de fim da recessdo. indispensaveis ao alcance desse objetivo de politica econémica:
generalizagdo e perenidade. Por ora, a reativagao, sinalizada por parte
dosindicadores, é tipica desta época do ano, essencialmente amparada

nos ramos articulados ao agronegdcio exportador.
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Mais que isso, as estatisticas correntes e antecedentes, cobrindo o desenrolar do segundo trimestre de 2017,
retratam situacdo menos animadora. Conforme pesquisa da Confederagao Nacional da Industria (CNI), em abril de
2017, houve reducdo generalizada das variaveis investigadas, evidenciando a morosidade de resposta do lado real da
economia ao controle da inflagdo e corte dos juros bdsicos, promovido pela autoridade monetaria, que passaram de
14,25% ao ano, em outubro de 2016, para 10,25% a.a., em fins de maio de 2017.

Os levantamentos da entidade apontam queda do faturamento real, horas trabalhadas na produc¢do, emprego
e massa salarial de -9,9%, -6,3%, -4,1% e -3,1%, respectivamente, em abril de 2017, em cotejo com abril de 2016. Na
mesma linha, o grau de utilizagdo da capacidade produtiva instalada caiu para 76,5%, naquele més, contra 77,1, em
mar¢o, e 77,4, em abril de 2016.

Outros radares tém captado fortes resisténcias a retomada do consumo, atestadas pela provavel estabilizagao
da desocupagdo da mdo de obra, em taxas préximas de 14% da populagdo economicamente ativa (PEA), equivalendo
a quatorze milhdes de pessoas desempregadas a procura de trabalho, e por novo recuo da confianga do consumidor

que, por certo, deverd se contaminar o humor e o animo dos demais atores produtivos, em razdo do prosseguimento

e aprofundamento do colapso politico e institucional.
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INDUSTRIA AUTOMOBILISTICA: RECUPERACAO AINDA DISTANTE
Gilmar Mendes Lourengo

As estatisticas levantadas pelas duas entidades representativas da industria automobilistica brasileira, relativas ao
primeiro quadrimestre de 2017, sinalizam a continuidade do cendrio desfavoravel, exceto para os ramos articulados ao
agronegdcio e/ou as exportacgdes. Vislumbra-se, na melhor das hipdteses, um prolongamento do discreto ciclo de desova
de estoques, acontecido apds a consolidagdo da crise que engloba e preserva componentes estruturais e conjunturais.

Pelo angulo dos apoios basilares do cenario adverso sobressai o evidente superdimensionamento da capacidade
produtiva setorial diante do potencial de absor¢do doméstica e externa. J4, na érbita dos elementos de curto prazo
ressalta a deterioragdo das ancoras de impulsdo do consumo interno, especialmente o fim dos incentivos tributarios, a
elevagdo do endividamento das familias, a multiplicagdo de restri¢cdes ao crédito e a fragilizacdo do mercado de trabalho,
esta marcada pela redugdo dos niveis de emprego e de salarios reais médios.

Convém recordar que as benesses contidas na redugao ou zeragem da aliquota do imposto sobre produtos
industrializados (IPI) foram aplicadas entre 2009 e 2014, a despeito de a principal atividade favorecida, “fabricacdo
de veiculos, reboques e carrocerias” representar apenas 8,5% na formag¢do da renda da industria de transformagao,
ficando atras de “produtos alimenticios” (17,6%) e “fabricacdo de coque, de produtos derivados e de biocombustiveis”
(10,9%), ndo contemplados com os favores patrocinados pelos governos Lula e Dilma.

Por essa ordem de investigacdo, a Federagdo Nacional da Distribui¢do de Veiculos Automotores (Fenabrave), apurou
queda de-11,45% nos emplacamentos de veiculos entre janeiro e abril deste ano, em comparagdo com o mesmo periodo
de 2016, puxada por motos (-27,32%), caminhdes (-23,39%), 6nibus (-20,17%) e implementos rodovidrios (-17,14%).
Mesmo automoveis e comerciais leves, objeto de sucessivas campanhas promocionais, por parte das revendedoras,
exibiram decréscimo de -1,67%.

Porum lado, os dados demonstram a magnitude e a gravidade dos ferimentos provocados pela mais longa recessdo
da historia brasileira nas atividades produtivas. De outro extremo, a resisténcia do quadro negativo reflete as incertezas
dos agentes quanto a formagdo de um clima favoravel a recuperagao dos negédcios, em face, sobretudo, da fragilizacao
da credibilidade das instituicGes, fruto dos escandalos de corrupgao, envolvendo algumas grandes empresas e membros
dos poderes executivo e legislativo, e do protagonismo confuso, exercido pela instancia judiciaria.

Em uma otica mais abrangente, a Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores (Anfavea), aferiu
diminuigdo de - 2,4% nas vendas de veiculos automotores as concessiondrias, naquele intervalo de tempo, determinada
pelos recuos em Onibus (-29,2%) e caminhdes (-24,1%), em decorréncia da acumulagdo de estoques associada a
depressdao da demanda. Em paralelo, maquinas agricolas e rodoviarias contabilizaram acréscimo de 33,1%, atrelado a
performance do agronegdcio e das exportagdes.

De fato, a cadeia do agro configura um centro de exceléncia
em eficiéncia e competitividade da economia nacional, amplamente
integrada ao front global e portadora de incorporagdo de progresso

Os dados demonstram técnico, viabilizado por meio do aprofundamento de pesquisas,

a magnitude e a realizadas por instituicdes publicas, como Embrapa, e privadas, com
gravidade ol ferimentos pronunciada presenca e participacdo das cooperativas.

Para os demais ramos exportadores nao é dificil notar a

provocados pela mais caréncia de continuos ganhos de produtividade e inovacio, em uma

Ionga recesséo da atmosfera de acirramento da concorréncia e protecionismo externo,

o o agravada pela perene elevagdo do custo Brasil que, praticamente, vem

historia brasileira nas comprometendo o encaixe de empresas e produtos brasileiros nos

atividades produtivas. principais encadeamentos internacionais de valor.
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A propdsito, as vendas externas representaram a principal motivagdo para o incremento de 20,9% nos patamares de
producdo, impulsionada por maquinas agricolas e rodoviarias (55,5%) e caminhdes (6,5%). As exportagdes de maquinas
e caminhdes variaram 18,8% e 43,3%, respectivamente.

Mesmo assim, as montadoras funcionam com margens de ociosidade de 55% (52% nas unidades fabricantes
de automéveis e 80% nas de caminhdes e 6nibus). Ndo por acaso, em um ano, o segmento, que ocupa 120,9 mil
pessoas, apresentou desligamentos liquidos (contratagdes menos demissdes) de 8.419 trabalhadores, sendo que
8.938 empregados encontram-se com jornada e salarios reduzidos e 1.347 em regime de lay-off (contratos de trabalho

suspensos).
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EXPECTATIVA MEDIA ANUAL DO MERCADO PARA A ECONOMIA BRASILEIRA: PIB, JUROS, CAMBIO E INFLAGAO - 2017-2021

ANO TAXA DE CRESCIMENTO TAXA DE JUROS TAXA DE CAMBIO TAXA DE INFLAGAO
DO PIB SELIC R$/US$ IPCA
2017 0,53 8,36 3,24 3,92
2018 2,50 8,38 3,35 433
2019 2,61 8,55 3,43 4,28
2020 2,52 8,46 3,49 4,22
2021 2,51 8,40 3,56 4,16
FONTE: Banco Central do Brasil, GERIN. Com base nas expectativas de 19/05/2017
NOTA: Meta para taxa de juros SELIC e taxa de cdmbio para o final do ano.
Sinal convencional utilizado: ... dado nao disponivel
DIVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO (% PIB) - COMPARAGAO MENSAL ULTIMOS 10 ANOS — MARGO 2007-2017
MAR/ GOVERNOS ESTADUAIS SETOR PUBLICO
GOVERNO FEDERAL BACEN EMPRESAS ESTATAIS
ANO E MUNICIPAIS CONSOLIDADO
2007 30,17 0,23 14,58 0,82 45,81
2008 28,42 0,23 13,56 0,79 43,00
2009 24,89 0,72 13,05 0,82 38,04
2010 28,54 117 11,87 0,66 39,91
2011 26,72 1,12 11,30 0,63 37,53
2012 24,25 0,97 10,45 0,54 34,26
2013 22,37 -1,15 10,59 0,58 32,40
2014 20,70 -0,96 10,42 0,58 30,78
2015 21,46 -1,97 11,36 0,73 31,59
2016 28,07 -2,69 12,03 0,89 38,30
2017 38,00 2,77 11,62 0,90 47,76
FONTE: Banco Central do Brasil, DEPEC.
VARIAGAO DO EMPREGO FORMAL CLT EM CURITIBA — ABRIL/2017
MOVIMENTAGAO CURITIBA % MICRO REGIAO % PARANA % BRASIL
AGREGADA
ADMISSOES 22.568 72,22 31.250 26,26 85.932 1,98 1.141.850
DESLIGAMENTOS 21.952 71,58 30.668 21,72 79.190 2,03 1.081.994
N° EMPREGOS 684.113 70,52 970.038 26,51 2.580.699 1,79 38.320.321
FOMAIS EM
01/JAN/2016
TOTAL DE 151.613 71,74 211.323 23,34 649.668 1,85 8.182.382
ESTABELECIMENTOS
VARIAGAO 616 - 582 6.742 59.856
ABSOLUTA

FONTE: CAGED

OBS. Os percentuais indicados representam a participagdo de Curitiba em sua microrregido, no Parana e no Brasil.
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VARIACAO DO EMPREGO FORMAL CLT EM SAO JOSE DOS PINHAIS - ABRIL/2017
MOVIMENTAGAO SAO JOSE DOS % MICRO REGIAO % PARANA % BRASIL
AGREGADA PINHAIS
ADMISSOES 2.559 8,19 31.250 2,98 85.932 0,22 1.141.850
DESLIGAMENTOS 2.534 8,26 30.668 3,20 79.190 0,23 1.081.994
N° EMPREGOS 85.491 8,81 970.038 3,31 2.580.699 0,22 38.320.321
FOMAIS EM
01/JAN/2016
TOTAL DE 14.429 6,83 211.323 2,22 649.668 0,18 8.182.382
ESTABELECIMENTOS
VARIACAO 25 - 582 6.742 59.856
ABSOLUTA
FONTE: CAGED
OBS. Os percentuais indicados representam a participagdo de S&o José dos Pinhais em sua microrregi&o, no Parana e no Brasil.
VARIAGAO DO EMPREGO FORMAL CLT EM ARAUCARIA — ABRIL/2017
MOVIMENTAGAO ARAUCARIA % MICRO REGIAO % PARANA % BRASIL
AGREGADA
ADMISSOES 925 2,96 31.250 1,08 85.932 0,08 1.141.850
DESLIGAMENTOS 1277 4,16 30.668 1,61 79.190 0,12 1.081.994
N° EMPREGOS 37.855 3,91 970.038 1,47 2.580.699 0,10 38.320.321
FOMAIS EM
01/JAN/2016
TOTAL DE 5.706 2,70 211.323 0,88 649.668 0,07 8.182.382
ESTABELECIMENTOS
VARIAGAO -352 - 582 6.742 59.856
ABSOLUTA

FONTE: CAGED

OBS. Os percentuais indicados representam a participagdo de Araucéria em sua microrregido, no Parand e no Brasil.
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EVOLUGAO DIARIA DO iNDICE BOVESPA (IBOVESPA) -MAI/2016-ABR/2017

DIA | JAN/17 | FEVM7 | MAR/17 | ABRM7 | MAI/16 | JUN/16 ‘ JUL/16 | AGO/16 | SET/16 | OouT/16 | NOV/16 | DEZ/16

1 64836,12  66988,87 49.012,65 52.233,04 56755,76 58.236,26 63326,41 59506,54
2 59588,70  64538,21  65854,93 53561,53  49.887,24 56162,38 59616,39 60316,12
3 61813,83 6495393 6678553  65.211,47 52260,18  50619,49 57076,91 59.461,22 61750,17

4 61589,05 65.768,91  52552,79 52.568,65 57593,89 59.339,22 61598,39

5 62070,98 64.774,76  51671,04 51.842,27 57661,14 59566,34 60.254,34 59831,72
6 6166536  63992,93  66341,36  64.222,72  51717,82  50431,80 51.901,80 60129,43 60644,24 61088,24
7 64198,89  65742,32  64.593,10 50487,35 52.014,65 61108,98 64051,65 61414,40
8 6483540  64718,01 51629,29 53.140,74 57635,42 60231,65 64157,67  60676,56
g 61700,29  64964,88 6458523 50990,06  51118,46 57689,41 57999,72 63258,26  60500,61
10 62131,80 6612462 6467546  64649,81  53070,90  49422,15 56919,77 61668,33 61200,95

1 62446,26 64359,79  52764,46 53.960,11 58299,57 61021,84 59183,50

12 63953,93 63891,67  53241,31 54.256,40 58298,40 58586,11 59178,61
13 63651,51  66967,64  65534,30  62826,28  51804,30  49660,79 54.598,28 56820,77 61118,58 59280,57
14 66712,88  64699,46 48648,29 55.480,86 57059,46 61767,21 59657,46  58212,11
15 6797558  66234,87 48914,74 55.578,23 59145,97 57909,48 58396,16
16 6383127  67814,24  65782,85 51802,92  49411,61 58855,43 57079,75 60759,31 58389,04
17 64354,33 6774841 6420993  64334,92  50839,44 4953384 59323,83 62696,10 59770,47

18 64149,57 64158,84  50561,70 56.484,21 59166,01 63782,20 59961,76

19 63950,86 63406,97  50132,53 56.698,06 59098,92 57350,37 63505,60 57110,99
20 64521,18  68532,85  64884,26  63760,62 4972274  50329,36 56.578,04 57736,45 63837,85 57582,89
21 69052,02  62980,37 50837,80 56.641,48 58393,92 64108,08 61070,27  57646,52
22 68589,54  63521,33 50156,30 57.022,08 57781,24 58994,16 61954,47 5725522
23 65748,62  67461,39  63530,78 49330,42  51559,81 58020,03 58697,00 6198590  57937,10
24 65840,09  66662,10  63853,77  64389,01 4934518  50105,26 57717,88 64059,89 61395,53

25 41887,90 65148,34  49482,85 56.872,22 57722,13 63866,20 61559,07

26 66190,62  41593,07 64861,92 56.782,75 57716,24 58053,53 63825,68 58620,26
27 66033,98 64308,38  64676,55  49051,49 4924553 56.852,84 58382,48 64249,50 58696,69
28 64640,45  65403,24 50006,56 56.667,11 59355,76 64307,63 6285549  59781,63
29 65528,28 51001,90 57.308,20 58610,39 58350,56 60986,51 60227,28
30 64301,73 65265,98 48964,34  51526,92 58575,42 58367,04 61906,35

31 64670,78 64984,06 48471,70 57901,10 64924,51

MINIMO 59588,70  63992,93  62980,37  62.826,28  48471,70 4864829 51,842,27 56162,38 56820,77 59339,22 59183,50  57110,99
MAXIMO 66190,62  69052,02 6698887  65.76891 53561,53  51629,29 57.308,20 59323,83 60231,65 64924,51 64157,67  61414,40

FONTE: BM&FBovespa

NOTA: indice Ibovespa é o valor atual, em moeda corrente, de uma carteira tedrica de agdes constituida em 2/1/1968 (valor-base: 100 pontos), a partir de uma aplicagdo hipotética. Supde-se
nao ter sido efetuado nenhum investimento adicional desde entéo, considerando-se somente os ajustes efetuados em decorréncia da distribuigao de proventos pelas empresas emissoras (tais
como reinverséo de dividendos recebidos e do valor apurado com a venda de direitos de subscrigdo, e manutengdo em carteira das agdes recebidas em bonificagdo). Dessa forma, o indice
reflete ndo apenas as variagées dos pregos das acées, mas também o impacto da distribuicdo dos proventos, sendo considerado um indicador que avalia o retorno total de suas agdes

componentes (IBOVESPA).
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PREGO MEDIO MENSAL E NOMINAL NO ATACADO EM REAIS (R$) DE PRODUTOS AGRICOLAS
SELECIONADOS - DEZ/2000-JAN/2017

) sho ’
PERIODO A PARANA
Arroz (30 | Feijéo Preto (30 | Soja (em farelo) | Trigo (em gréo) Miho (60 kg)
kg) kg) (9 (60 kg)

Dez/2000 20,69 19,08 434,03 15,03 10,30
Dez/2001 28,00 49,95 496,42 17,80 11,78
Dez/2002 38,00 48,47 745,55 34,94 24,37
Dez/2003 52,36 43,16 756,77 28,58 17,73
Dez/2004 33,78 48,65 522,76 21,26 15,00
Dez/2005 30,00 60,01 513,04 21,96 14,26
Dez/2006 34,01 3347 506,57 29,23 19,44
Dez/2007 43,67 72,29 682,33 34,35 28,69
Dez/2008 52,54 85,72 736,91 28,50 17,93
Dez/2009 48,34 44,14 740,11 27,50 17,66
Dez/2010 54,40 56,57 734,82 27,40 22,69
Dez/2011 44,28 52,75 584,62 26,43 23,20
Dez/2012 65,00 80,81 1.239,97 41,50 31,00
Dez/2013 59,51 92,71 1.298,74 4721 22,54
Dez/2014 60,00 78,69 1.174,61 34,32 24,95
Jan/2015 60,07 87,87 1.132,40 34,37 24,43
Fev/2015 60,10 89,11 1089,72 34,51 24,39
Mar/2015 60,35 84,95 1152,64 35,94 25,01
Abr/2015 62,05 80,90 1108,53 40,36 24,69
Maif2015 67,60 77,91 1046,36 41,54 23,00
Jun/2015 74,88 73,80 1047,04 40,00 23,32
Julr2015 74,70 74,08 1143,47 38,97 24,54
Ago/2015 74,05 75,75 1186,26 38,90 24,96
Set/2015 74,85 7742 1.323,52 39,33 27,30
Out/2015 77,40 80,63 1.393,83 42,20 28,93
Nov/2015 58,98 81,41 1370,71 43,48 28,71
Dez/2015 62,10 87,64 131407 43,30 29,39
Jan/2016 66,85 106,78 139750 44,10 36,59
Fev/2016 6855 10091 140432 45,16 38,67
Mar/2016 69,97 96,83 114093 45,29 41,08
Abr/2016 69,89 98,09 110.13 46,60 46,10
Mai/2016 7145 107,83 1319.96 46,19 49,96
Jun/2016 73.02 131.01 157248 53,74 49,13
Julr2016 69,81 158,53 1489.45 53,68 4,15
Agol2016 74,62 152,55 1353,58 So.rt 4086
Set/2016 7721 148,65 128150 43,34 37,86
Out/2016 7758 161,76 121186 39,45 38,32
Nov/2016 155,06 122052 38,25 35,63
Dez/2016 14781 121232 37,62 34,81
Jan/2017 12518 1153.42 37,19 34,81

FONTE: Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (IPEA); CONAB; SEAB-PR
NOTA: Cotagéo para o arroz longo fino agulhinha.
Sinal convencional utilizado: ... Dado néo disponivel
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INDICADORES DO MERCADO FINANCEIRO NACIONAL E INTERNACIONAL

BRASIL EUA
. . Emissao
Fund.o de Ir.wesnmento Valor das empresas Indice lbovespa Primariade | Dow Jones - NYSE Nasdaq
DATA Financeiro — FIF _ fechamento N
(PL mensal, RS milhces) listadas no Ibovespa mensal Debéntures fechamento fechamento
’ ilhd 3) 3) 4)
78370 (R$ bilhdes) 78484 (pontos) 7845 78.41~(R$ (pontos) 7846 @) (pontos) 7847 4)
milhdes)

2005 (DEZ) 653.714 841 33.455 41.538 10.718 2.205
2006 (DEZ) 794.875 1.181 44473 69.463 12.463 2.415
2007 (DEZ) 912.869 1.765 63.886 46.535 13.265 2.652
2008 (DEZ) 917.297 1.088 37.550 37.458 8.776 1.577
2009 (DEZ) 1.086.267 1.740 68.588 2.720 10.428 2.269
2010 (DEZ) 1.286.654 2.071 69.304 2.025 11.578 2.653
2011 (DEZ) 1.501.728 1.834 56.754 220 12.218 2.605
2012 (DEZ) 1.786.186 1.962 60.952 850 13.104 3.020
2013 (DEZ) 1.939.384 1.890 51.507 300 16.577 4177
Jan/2014 1.934.332 1.803 47.638 0 15.699 4.104
Fev/2014 1.952.954 1.789 47.094 1.000 16.322 4.308
Mar/2014 1.979.747 1.901 50.514 250 16.458 4.199
Abr/2014 1.983.269 1.940 51.626 1.098 16.581 4.115
Mai/2014 2.017.747 1.902 51,239 0 16.717 4.243
Jun/2014 2.045.954 1.961 53,168 0 16.827 4.408
Juli2014 2.067.374 2.037 55.829 481 16.563 4.370
Ago/2014 2.107.037 2.224 61.288 0 17.098 4.580
Set/2014 2.130.781 1.979 54.115 0 17.043 4.493
Out/2014 2.149.367 1.980 54.628 845 17.391 4631
Nov/2014 2.166.487 1.992 54.724 0 17.828 4792
Dez/2014 2.156.887 1.824 50.007 0 17.823 4736
Jan/2015 2.192.912 1.745 46.907 10.000 17.165 4.635
Fev/2015 2.226.999 1.897 51.583 551 18.133 4.964
Mar/2015 2.260.558 1.885 51.150 321 17.776 4,901
Abr/2015 2.282.144 2.066 56.229 4.600 17.841 4.941
Mai/2015 2.235.805 1.949 52.760 0 18.011 5.070
Jun/2015 2.355.165 1.973 53.080 0 17.620 4.987
Juli2015 2.388.160 1.903 50.864 740 17.690 5.128
Ago/2015 2.425.397 1.754 46.625 0 16.528 4777
Set/2015 2.343.942 1.700 45.059 1.350 16.285 4.620
Out/2015 2.448.624 1.679 45.868 1.892 17.664 5.054
Nov/2015 2.465.544 1.659 45120 0 17.720 5.109
Dez/2015 2.472.963 1.591 43.349 1.185 17.425 5.007
Jan/2016 2.522.931 1.506 40.405 0 16.466 4614
Fev/2016 2.553.705 1.561 42.793 0 16.517 4.558
Mar/2016 2.600.246 1.795 50.055 20.000 17.685 4.870
Abr/2016 2.635.683 1918 53.910 0 17.831 4775
Mai/2016 2.670.626 1.740 48471 0 17.787 4.948
Jun/2016 2.690.456 1.821 51.526 0 17.930 4.843
Juli2016 2.738.202 2.004 57.308 0 18.432 5.162
Ago/2016 2.795.674 2.029 57.901 0 18.401 5.213
Set/2016 2.820.714 2.045 58.367 0 18.308 5.312
Out/2016 2.860.310 2.181 64.924 878 18.142 5.190
Nov/2016 2.887.156 2135 61.906 0 19.124 5.324
Dez/2016 2.953.369 2,078 60.227 975 19.763 5.383
Jan/2017 3.035.796 2.239 64.670 0 19.864 5.615
Fev/2017 3.088.727 2.234 66.662 0 20.822 5.825
Mar/2017 3.158.822 2.246 64.984 300 20.663 5.912
Abr/2017 3.169.398 2.243 65.403 432 20.941 6.048

FONTES: (1) Banco Central do Brasil, (2) Bovespa (Indice de Fechamento do (ltimo dia dtil do més), (3) Dow Jones, (4) Nasdaq
NOTA: Para os anos de 2005 a 2008, os valores referem-se ao més de dezembro, exceto para emissdo de debénture que é o total do ano.

Sinal convencional utilizado: ... Dado ndo disponivel.
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BALANGA COMERCIAL DO PARANA - 1997-2017 (Em US$ 1.000 FOB - ACUMULADO - e variag&o % anual)
EXPORTAGAO (X) IMPORTAGAO (M) SALDO (X-M)
ANO
Valor | Var. % Valor | Var. % VALOR
1997 4.853.587 14 3.306.968 36 1.546.619
1998 4.227.995 (13) 4.057.589 23 170.406
1999 3.932.659 (7) 3.699.490 ©) 233.169
2000 4.394.162 12 4.686.229 27 -292.067
2001 5.320.211 21 4.928.952 5 391.259
2002 5.703.081 7 3.333.392 (32) 2.369.689
2003 7.157.853 26 3.486.051 5 3.671.802
2004 9.405.026 31 4.026.146 15 5.378.879
2005 10.033.533 7 4.527.237 12 5.506.296
2006 10.016.338 (0) 5.977.971 32 4.038.367
2007 12.352.857 23 9.017.988 51 3.334.870
2008 15.247.252 23 14.570.222 62 677.030
2009 11.222.827 (26) 9.620.837 (34) 1.601.990
2010 14.176.010 26 13.956.180 45 219.831
2011 17.394.228 22,70 18.766.895 34,46 -1.372.667
2012 17.709.585 1,81 19.387.410 3,30 -1.677.825
2013 18.239.202 2,99 19.343.839 0,23 -1.104.637
2014 16.332.120 -10,46 17.293.735 -10,61 -961.614
2015 14.909.081 8,71 12.448.504 -28,03 2.460.577
2016 15.171.100 1,76 11.092.307 -10,89 4.078.792
JAN-ABR/2017 5.516.826 13,43 3.653.865 11,15 1.862.961

FONTE: MDIC/SECEX

BALANGA COMERCIAL DO BRASIL - 1997-2017 (Em US$ 1.000 FOB — ACUMULADO - e variagao % anual)
ANO [ EXPORTAGAO (X) [ IMPORTAGAO (M) \ SALDO (X-M)
| Valor [ Var. % | Valor | Var% | Valor [ Var%

1997 52.982.726 10,97 59.747.227 12,00 -6.764.501 20,82
1998 51.139.862 (3.48) 57.763.476 (332 -6.623.614 (2,08)
1999 48.012.790 611) 49.301.558 (14,65) -1.288.768 (80,54)
2000 55.118.920 14,80 55.850.663 13,28 -731.743 (43,22)
2001 58.286.593 575 55.601.758 (045) 2.684.835 (466,91)
2002 60.438.653 3,69 47.242.654 (15,03) 13.195.999 391,50
2003 73.203.222 21,12 48.325.567 2,29 24.877.655 88,52
2004 96.677.497 32,07 62.835.616 30,03 33.841.882 36,03
2005 118.529.184 22,60 73.600.376 17,13 44.928.809 32,76
2006 137.807.470 16,26 91.350.841 24,12 46.456.629 3,40
2007 160.649.073 16,58 120.617.446 32,04 40.031.627 (13,83)
2008 197.942.443 23,21 172.984.768 4342 24.957 675 (37,66)
2009 152.994.743 (22,71 127.715.293 (26,17) 25.279.450 1,29
2010 201.915.285 31,98 181.722.623 42,28 20.192.662 (20,12)
2011 256.039.575 26,81 226.245.113 24,47 29.794 462
2012 242.579.776 -5,26 223.154.429 1,37 19.425.346
2013 242. 033575 0,22 239.631.216 7,37 2.402.358
2014 225.100.885 -7,00 229.060.058 -4,46 -3.959.173
2015 191.134.325 -15,09 171.449.050 -25,18 19.685.274
2016 185.235.401 -3,09 137.552.003 19,77 47.683.398

JAN-ABR/2017 68.139.501 21,80 46.769.091 9,54 21.370.410

FONTE: MDIC/SECEX
Sinal convencional utilizado:

... Dado n&o disponivel.
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OFERTA E DEMANDA DOS PRINCIPAIS PRODUTOS AGRICOLAS BRASILEIROS (COMPLEXO SOJA E TRIGO) - SAFRAS 2010/2017 (Mil toneladas)

CULTURA SAFRA | ESTOQUE INICIAL | PRODUGAO | IMPORTACAO | SUPRIMENTO | CONSUMO EXPORTAGAO | ESTOQUE FINAL

2010/11 76,0 1.959,8 144,2 2.180,0 900,0 758,3 521,7

2011112 521,7 1.893,3 35 2.418,5 895,2 1.052,8 470,5

Algoddo em Pluma 2012/13 470,5 1.310,3 174 1.798,2 920,2 572,9 305,1

2013/14 305,1 1.734,0 31,5 2.070,6 850,0 748,6 472,0

2014/15 438,5 1.562,8 2,1 20034 820,0 834,3 349,1

2015/16 349,1 1.289,5 20,0 1.658,6 720,0 740,0 233,6

2016/17 201,3 1488,8 55 17451 700 630 4151

2010/11 24573 13.613,1 8254 16.895,8 12.236,7 2.089,6 2.569,5

2011112 2.569,5 11.599,5 1.068,0 15.237,0 11.656,5 1.455,2 21253

Arroz em Casca 2012/13 21253 11.819,7 965,5 14.910,5 12.617,7 1.210,7 1.082,1

2013/14 1.082,1 12.121,6 1.000,0 14.203,7 12.000,0 1.200,0 1.003,7

2014/15 868,3 12.448,6 550,0 13.866,9 11900,0 1.300,0 953,0

2015/16 962,9 10.602,9 1300,0 12.865,8 11450,0 1100,0 315,8

2016/17 459,6 119631 1000,0 13422,7 11.500,0 1000,0 922,7

2010/11 366,9 3.732,8 2071 4.306,8 3.600,0 20,4 686,4

2011112 686,4 29184 3123 3.917,1 3.500,0 43,3 373,8

Feijdo 2012113 373,8 2.806,3 304,4 3.484,5 3.320,0 353 129,2

2013/14 129,2 3453,7 135,9 3718,8 3.350,0 65,0 303,8

2014/15 303,8 31153 110,0 35291 3.350,0 90,0 209,2

2015/16 198,1 25158 200,0 29139 2800,0 65 13,9

2016/17 186,0 33278 150 3663,8 3350,0 120 193,8

2010111 5.589,1 57.406,9 764,4 63.760,4 48.485,5 9.311,9 5.963,0

2011112 5.963,0 72.979,5 774,0 79.716,5 51.888,6 22.313,7 5.514,2

Milho 2012/13 5.514,2 81.505,7 9114 87.931,3 53.498,3 26.174,1 8.258,9

2013/14 8.258,9 80.052,0 800,0 89.110,9 53.905,6 20.913,8 14.291,5

2014/15 11.835,5 84.672,4 350,0 96.857,9 55.959,5 30.877,7 10.020,7

2015/16 10.401,2 66.979,5 1500,0 78.880,7 53.387,8 20000,0 5.492,9

2016/17 7999 92832,5 500,0 101331,5 56100,0 26000,0 19231,6

2010111 2.607,2 75.324,3 41,0 779725 41.970,0 32.986,0 3.016,5

201112 3.016,5 66.383,0 266,5 69.666,0 36.754,0 31.468,0 444,0

Soja em Gréos 2012113 444,0 81.499,4 282,8 82.226,2 38.524,0 42.791,9 7401

2013/14 910,3 86.120,8 630,0 87.661,1 39.935,8 45.691,0 14148

2014/15 14148 96.228,0 3241 97.966,9 42.850,0 54.324,0 792,9

2015/16 925,7 95.934,6 700,0 97060,3 42.500,0 54100,0 1460,3

2016/17 1482,1 113.013,4 300,0 114.795,5 47281,0 63000,0 4514,5

2010/11 1967,9 29.298,5 248 31.291,2 13.758,0 14.289,0 31778

2011112 31778 26.026,0 5,0 29.208,8 14.051,0 14.289,0 868,7

Farelo de Soja 2012/13 868,7 27.258,0 39 28.130,6 14.350,0 13.333,5 4471

2013/14 4471 28.336,0 1,0 28.784,4 14.799,3 13.716,0 268,8

2014/15 268,8 30.492,2 1,0 30.762,0 15.100,0 14.826,7 835,3

2015/16 835,3 30.415,0 1,0 31.251,3 15.500,0 15.200,0 551,3

2016/17 21901 33110,0 1,0 35301,1 17000,0 15900,0 24011

2010/11 676,6 74198 0,1 8.096,5 5.367,0 1.741,0 988,5

201112 988,5 6.591,0 1,0 7.580,5 51724 1.7571 651,0

Oleo de Soja 2012/13 651,0 6.903,0 5,0 7.559,0 5.556,3 1.362,5 640,2

2013/14 640,2 7.176,0 0,1 7.816,3 5.930,8 1.305,0 580,5

2014/15 580,5 7.722,0 252 8.327,7 6.359,2 1.669,9 298,6

2015/16 298,6 7.702,5 50,0 8.051,1 6.380,0 1.400,0 27111

2016/17 4217 8385,0 40,0 8852,7 6800,0 1550,0 502,7

2010 2.879,9 5.881,6 5.922,2 14.559,9 9.842,4 2.515,9 2.201,6

2011 2.201,6 5.788,6 5.771,9 14.002,0 10.144.,9 1.901,0 1.956,1

2012 1.956,1 4.379,5 6.011,8 13.345,8 10.134,3 1.683,9 1.527,6

Trigo 2013 1.527,6 5.527,8 7.010,2 13.697,8 11.381,5 47,4 2.268,9

2014 2.268,9 5.971,1 5.328,8 13.568,8 10.713,7 1.680,5 1.174,6

2015 11746 5.534,9 5517,6 122271 10367,3 1050,5 809,3

2016 809,3 6726,8 5950,0 13486,1 10717,3 700,0 2068,8

2017 2478,8 52191 6200,0 13897.9 10993,0 800 2104.9

FONTE: CONAB - Levantamento 8 — MAI0/2017 (disponivel em: www.conab.gov.br)
Nota: Estoque de passagem — Algodao, feijéo e soja: 31 de dezembro — Arroz 28 de fevereiro — Milho 31 de janeiro e Trigo 31 de julho.
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PRODUGAO, AREA COLHIDA E RENDIMENTO MEDIO DA SOJA - BRASIL E MAIORES ESTADOS PRODUTORES - 1989-2017 (Mil toneladas e mil hectares)
BRASIL MAIORES ESTADOS PRODUTORES
ANO hren Remlienie Mato Gross? Parana Goias Mato Grosso do Sul Minas Gerais
Produgdo Colhida ('I\:lge/ﬂf) Produgao C/:Ir:i:a Produgao Cé‘lrma Produgao C/élrlfi?m Produgéo cgm A Produgéo céﬁg 5
1989/1990  20.101 11.551 1.740,16 2.901 1.503 4572 2.286 1.411 941 1.934 1.209 875 583
1990/1991 15.395 9.743 1.580,00 2.607 1.100 3617 1.966 1.659 790 2.300 1.013 963 472
199111992 19.419 9.582 2.027,00 3485 1.452 3415 1.798 1.804 820 1.929 970 1.003 456
1992/1993  23.042 10.717 2.150,00 4.198 1.713 4720 2.000 1.968 984 2229 1.067 1.159 552
1993/1994  25.059 11.502 2.179,00 4.970 1.996 5.328 2.110 2.387 1.090 2440 1.109 1.234 600
1994/1995 25934 11.679 2.221,00 5.440 2.295 5.535 2121 2133 1.123 2426 1.098 1.188 600
1995/1996  23.190 10.663 2.175,00 4687 1.905 6.241 2312 2.046 909 2.046 845 1.040 528
1996/1997  26.160 11.381 2.299,00 5.721 2.096 6.566 2.496 2478 991 2.156 862 1.176 523
1997/1998  31.370 13.158 2.384,00 7.150 2.600 7.191 2.820 3372 1.338 2282 1.087 1.383 601
1998/1999  30.765 12.995 2.367,00 7.134 2.548 7.723 2.769 3418 1.325 2.740 1.054 1.336 577
1999/2000  32.890 13.623 2.414,00 8.801 2.905 7.130 2.833 4.073 1.455 2.501 1.107 1.397 594
2000/2001 38432 13.970 2.751,00 9.641 3.120 8.623 2.818 4.158 1.540 3.130 1.065 1.496 642
2001/2002  42.230 16.386 2.577,00 11.733 3.853 9.502 3.291 5.420 1.902 3.279 1.192 1.949 719
2002/2003  52.018 18.475 2.816,00 12.949 4420 10.971 3.638 6.360 2171 4.104 1.415 2.333 874
2003/2004  49.793 21.376 2.329,00 15.009 5.241 10.037 3.936 6.147 2.572 3.325 1.797 2.659 1.066
2004/2005  52.305 23.301 2.245,00 17.937 6.105 9.707 4148 6.985 2.662 3.863 2.031 3.022 1.119
2005/2006  55.027 22.749 2.419,00 16.700 6.197 9.646 3.983 6.534 2.542 4.445 1.950 2.483 1.061
2006/2007  58.392 20.687 2.822,66 15.359 5.125 11.916 3.979 6.114 2.191 4.881 1.737 2.568 930
2007/2008  60.018 21.313 2.816,00 17.848 5.675 11.896 3977 6.544 2.180 4.569 1.731 2.537 870
2008/2009  57.166 21.743 2.629,00 17.963 5.828 9.510 4.069 6.836 2.307 4.180 1.716 2.751 929
2009/2010  68.688 23.468 2.927,00 18.767 6.225 14.079 4.485 7.343 2.550 5.308 1.712 2.872 1.019
2013/2014  86.121 30.173 2.854,00 26.442 8.616 14.781 5.010 8.995 3.102 6.148 2120 3.327 1.238
2014/2015  96.228 32.093 2.998,00 28.018 8.934 17.210 5.225 8.625 3.325 7178 2.301 3.507 1.319
2015/2016  95.434 33.251 2.870,00 26.031 9.140 16.845 5.451 10.250 3.285 7.241 2430 4731 1.469
2016/2017  113.013 33.856 3.387,00 30514 9.323 19.517 5.255 10819 3.279 8.576 2.522 5.025 1456

FONTE: CONAB
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Indicadores

TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB REAL PARA PAISES SELECIONADOS - 2003-2015

PAISES ‘ 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘
Mundo 35 5,0 39 5,0 4,9 22 04 5,0 3,7 2,9 3,0 26 276
Africa do Sul 3,0 45 53 56 56 36 17 28 33 31 20 .. 1,19
Alemanha 0,7 0,7 0,9 39 34 08 -56 39 37 0,6 02 158 145
Argentina 8.8 9,0 9.2 84 8,0 31 0,1 9,1 8,6 0,9 29 038
Bolivia 2,7 42 44 48 4,6 6,1 34 4,1 52 52 68 546 485
Brasil 11 57 32 4,0 6,1 5.2 0,3 75 2,7
Canada 19 31 3,2 2,6 2,0 1,2 2,7 34 3,0 1,9 20 244 1,08
Chile 38 7,0 6,2 57 52 33 -10 58 58 54 41 189 207
China 100 101 13 127 142 9,6 92 103 93 78 398 188 207
Colémbia 39 53 47 6,7 6,9 35 1,5 43
Coréia do Sul 29 4,9 39 52 55 28 0,7 6,5 37 23 30 331 261
Equador 2,7 82 53 44 2,2 6,4 1,0 33 8,0 3,6 57 380 029
Estados Unidos 28 3.8 33 2,7 18 03 -28 25 1,6 23 22 239 243
Franga 0,8 2,6 1,6 2,6 23 0,1 2,9 1,9 2,1 0.4 04 039 110
india 8,0 7,0 9,5 9,6 93 6,7 8,6 93 6,3 4,5 6,6 72
Indonésia 48 50 57 55 6,3 6,0 4,6 6,2 6,5 6,2 58 502 479
Italia 0,2 14 1,2 2,1 13 11 5,5 17 07 -23 19 065 051
Japéo 17 24 13 17 2,2 11 5,5 47 04 17 16 015 0,61
México 14 42 31 50 3,2 14 47 52 39 4,0 14 215 258
Paraguai 43 4,1 2,1 48 54 64 -40 131 43 12 143 423
Peru 4,0 56 6,3 75 8,5 9.1 1,0 85 6,5 6,0 58 234
Reino Unido 43 25 28 3,0 26 03 43 1,9 1,6 0,7 17 282 233
Russia 74 72 6.4 8,2 8,5 53 718 45 43 34 74 063
Tailandia 7,0 6,2 4,5 56 4,9 25 23 78 0,1 6,5 29 073 28
Uruguai 0,8 5,0 75 4.1 6,5 7.2 24 84 73 37 44 324 098
Venezuela -7.76 1829 1032 987 875 528 -320 -149 418 563 134 -3,89

FONTE: Fundo Monetario Internacional, International Financial Statistics
Sinal convencional utilizado:

Dado nao disponivel.

FAE

CENTRO UNIVERSITARIO
Vitrine da Conjuntura, Curitiba, v. 10, n.4, junho de 2017



Indicadores

TAXA DE INFLAGAO ANUAL MEDIA PARA PAISES SELECIONADOS (PREGOS AO CONSUMIDOR) 2003-2015

PAISES ‘ 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘
Mundo 391 486 490 437 48 473 147 469 497 287 365 322 2,77
Africa do Sul 586 1,39 340 464 710 1154 713 426 500 565 545 6,38 4,59
Alemanha 144 1,05 0,60 031 162 081 170 09% 097 178 25 091 0,23
Argentina 1050 922 88 1353 14,95 2394 1028 1540 17,62 1639 10,62
Bolivia 633 797 594 1366 7,37 1038 -2,42 878 1457 691 601 578 4,06
Brasil 1372 804 721 615 587 833 719 823 697 540 620 633 9,03
Canada 318 299 283 247 431 342 201 268 294 376 137 191 1,13
Chile 497 747 715 1265 484 047 3,84 883 333 130 1,73 440 4,35
China 1,16 388 1,82 146 475 58 -0,70 331 541 265 263 19 1,44
Colémbia 6,47 513 1586 578 504 75 341 386 673 317 152 288 5,01
Coréia do Sul 340 298 103 -014 240 296 354 316 158 104 070 127 0,71
Equador 1059 426 7,73 800 665 1385 -136 6,75 671 440 495 357 3,97
EUA 199 275 322 307 266 19 076 122 206 18 149 162 0,12
Franca 209 144 21 224 251 225 051 073 123 120 1,02 051 0,04
india 381 377 425 615 637 835 1088 1199 88 931 1091 635 491
Indonésia 549 855 1433 1409 1126 1815 827 826 812 453 416 639 6,36
Italia 289 259 174 187 260 244 2,07 040 120 150 1,53 024 0,04
Japéo A7 3% 427 411 091 124 051 -219 189 120 -062 275 0,79
México 2114 836 521 6,34 497 606 340 446 537 323 1,63 4,02 2,72
Paraguai 1221 899 10,08 6,08 977 934 204 610 983 555 -380 503 3,13
Peru 230 19 210 829 239 194 15 601 517 208 1,73 323 3,56
Reino Unido 217 291 2,81 269 287 289 19 317 213 166 1,79 146 0,05
Russia .. 12,68 969 899 1411 1167 684 843 508 678 7,83 15,53
Tailandia 163 331 4,56 469 355 384 1,92 366 425 133 167 190 -0,90
Uruguai 16,54 10,10 0,68 653 942 802 558 466 898 737 762 888 8,67
Venezuela 3493 3395 2960 1790 1545 30,13 7,83 4594 2815 1406 4064 6217 121,74

FONTE: Fundo Monetério Internacional, International Financial Statistics
Sinal convencional utilizado:

Dado n&o disponivel.
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Panorama Econdmico — Maio/2017
Carlos Ilton Cleto

Comércio Internacional.
Balan¢a Comercial Semanal — (Maio/2017) - MDIC

Fato

Em maio a Balangca Comercial fechou com superdvit de USS 7,66 bilhdes, resultado de exportacdes de USS 19,79 bilhdes e
importagées de USS 12,13 bilhdes. No ano o superdvit é de USS 29,03 bilhdes, resultado de exportacdes de USS 87,93
bilhdes e importacbes de USS 58,90 bilhdes. No més, a corrente do comércio foi de USS 31,92 bilhdes e no ano USS 146,83
bilhdes.
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Fonte: MDIC
Causa

Utilizando o critério da média didria, com relacdo ao mesmo més do ano anterior, as exportacbes apresentaram
crescimento de 7,5%, e as importa¢des de 4,0%. Pelo mesmo critério, na comparagdao com o més imediatamente anterior,
houve queda de 8,4% nas exportagdes e de 7,4% nas importagdes. A corrente do comércio registrou avango de 6,2% com
relacgdo ao mesmo més do ano anterior e recuo de 8,0% na comparagdo com abril de 2017.

Em maio, na comparagdo com igual més do ano anterior, houve aumento nas exportagcdes de produtos
semimanufaturados, 16,4% e bdsicos, 11,6%, por outro lado ocorreu queda nas exportagdes de manufaturados, 1,2%. Em
termos de paises, os cinco principais compradores foram: China, Estados Unidos, Argentina, Paises Baixos e México. Pelo
mesmo critério de comparagdo, houve expansdo de 30,2% nas importagcdes de combustiveis e lubrificantes, 20,2% nos bens
de consumo, e 1,5% nos bens intermedidrios. Os bens de capital tiveram queda de 20,7%. Os cinco principais fornecedores
para o Brasil foram: China, Estados Unidos, Argentina, Alemanha e Coréia do Sul.

No acumulado do ano, frente a igual periodo do ano anterior o avango nas exportag¢des foi de 18,5% determinada por
crescimento nos produtos bdsicos, 27,0%, semimanufaturados, 15,3% e manufaturados 8,9%. Nesta comparagdo as
importagdes cresceram 8,4%, devido ao aumento em combustiveis e lubrificantes, 23,9%, bens intermedidrios, 13,0% e bens
de consumo, 4,8%, Por outro lado ocorreu queda de 19,4%, nas compras de bens de capital. Ainda no acumulado do ano, os
principais destinos das exportacdes brasileiras foram China, Estados Unidos, Argentina, Paises Baixos e Japdo, e 0s nossos
principais fornecedores foram, China, Estados Unidos, Argentina, Alemanha e Coréia do Sul.

Conseqliéncias
O saldo comercial exterior segue apontando expansdo, devendo fechar o ano com novo recorde comercial. Para os
proximos periodos é esperada continuidade na obtengdo de superdvits comerciais.

Atividade
PIB — Indicadores de Volume e Valores Correntes (1° Trimestre 2017) - IBGE.

Fato

O Produto Interno Bruto - PIB a precos de mercado cresceu 1,0% no primeiro trimestre de 2017, frente ao ultimo trimestre
de 2016, chegando a RS 1.595 bilhdes. Com relagdo ao primeiro trimestre de 2016, houve recuo de 0,4%, e no acumulado
dos ultimos quatro trimestres a retragao foi de 2,3%.
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Causa

Dentre os componentes da oferta, no primeiro trimestre, frente ao trimestre imediatamente anterior, a Agropecudria teve
expansado de 13,4%, a Industria, 0,9% e os Servigcos apresentaram estabilidade. Pelo lado da demanda, a Formagdo Bruta de
Capital Fixo recuou 1,6%, a Despesa de Consumo das Familias diminuiu 0,1% e o Consumo da Administra¢do Publica 0,6%.
No setor externo as Importagdes avangaram 1,8% e as Exportagdes tiveram crescimento de 4,8%.

No confronto com o primeiro trimestre de 2016, a Agropecudria apresentou crescimento de 15,2%, a Industria apresentou
retracdo de 1,1% e os Servicos 1,7%. Na demanda, também na comparagdo com o mesmo trimestre do ano anterior, pelo
oitavo trimestre consecutivo, todos os componentes da demanda interna apresentaram recuo o Consumo das Familias
recuou 1,9%, a Formagdo Bruta de Capital Fixo, 3,7% e o Consumo da Administra¢Go Publica 1,3%. As Exportagdes
registraram aumento de 1,9%, e as Importagbes 9,8%.

No acumulado dos quatro trimestres, houve desempenho positivo na Agropecudria, 0,3% e negativo na Industria, 2,4% e
Servigos, 2,3%. Pelo lado da demanda, a Formagdo Bruta de Capital Fixo, caiu 6,7%, a Despesa de Consumo das Familias
3,3% e a Despesa de Consumo da Administragdo Publica 0,7%. No setor externo, as Exporta¢des diminuiram 0,4%, e as
Importagdes 2,7%.

A taxa de investimento no primeiro trimestre de 2017 foi de 15,6% do PIB, abaixo do observado no mesmo trimestre do
ano anterior, 16,8%. A taxa de poupanca foi de 15,7%, ante 13,9% no mesmo periodo de 2016.

Conseqtiéncias
Apesar do crescimento frente ao trimestre imediatamente anterior, o PIB aponta que a atividade econémica permanece em
nivel baixo, existindo incertezas com relagdo a uma recuperagdao mais intensa nos préoximos trimestres.

Atividade
Producdo Industrial Mensal (Marco/2017) — IBGE

Fato
Em marco, a produgdo industrial caiu 1,8% com relagdo ao més anterior. Frente a margo de 2016 o ocorreu avango de 1,1%
e no acumulado dos ultimos doze meses houve retragdo de 3,8%.

Causa

Na comparagdo com o més anterior, bens de consumo durdveis registraram o recuo mais acentuado, 8,5%, eliminando o
avanco de 8,0% registrado em fevereiro. Os setores de bens intermedidrios recuaram 2,5%, o de bens de capital retrocedeu
2,5% e o de bens de consumo semi e ndo-durdveis, 1,8%.

Com relagdo a margo de 2016, a produgdo industrial apresentou o maior avango em bens de consumo durdveis, 8,5%,
seguido pelos bens de capital, 4,5% Os segmentos de bens intermedidrios também apontaram taxa positiva 0,5%. Por outro
lado, o setor produtor de bens de consumo semi e ndo-durdveis apontou a Unica taxa negativa, 0,5%.
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Consequiéncia
Apesar da queda registrada no més, as variagbes negativas estdo menos intensas, demonstrando que se ainda nao
apresenta recuperagdo consistente, ndo registra aprofundamento maior na crise.

Atividade
Pesquisa Industrial - Regional — Brasil (Marco/2017) - IBGE

Fato

Entre fevereiro e marco, a produgdo industrial caiu em oito dos quatorze locais pesquisados e na compara¢cdo com margo
de 2016, oito das quinze regides pesquisadas registraram variagdo positivas. No Parana a producdo industrial apresentou
queda de 2,9%, frente ao més anterior. Na comparagao com marg¢o de 2016 houve avango de 4,9%, em doze meses o0 recuo
foi de 1,4% e no acumulado do ano ocorreu avanco de 4,6%.
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Causa

Na comparagdo com o més anterior os locais que registraram maior recuo foram: Santa Catarina, Ceard, Parana, Minas
Gerais e Para. Por outro lado os recuos avangos em S3o Paulo, Rio Grande do Sul e Espirito Santo. Na comparagdo com
margo de 2016, os maiores avangos foram: Goias, Rio Grande do Sul, Rio de Janeiro, Santa Catarina, Parana, Espirito Santo
e Minas Gerais. Os recuos foram registrados no Amazonas, Bahia, Ceara, Pard, Regido Nordeste, Pernambuco e Mato
Grosso.

No Estado do Parand, na comparagdo com o mesmo més do ano anterior, das treze atividades pesquisadas, nove
registraram avanco. Os maiores impactos positivos vieram de mdquinas e equipamentos e de veiculos automotores,
reboques e carrocerias. Por outro lado, a maior variagdo negativa foi em produtos alimenticios.

Conseqiiéncia
De forma semelhante ao que ocorreu nacionalmente a industria paranaense recuou em margo, frente ao més anterior. Na
comparagdao com o mesmo més do ano anterior houve avancgo. Para os proximos meses a industria paranaense deve
apresentar recuperagao, todavia, de forma semelhante ao resultado nacional, ndo devem ser esperados avangos muito
contundentes.

Atividade
PNAD Continua — Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio (Trimestre — fev-mar-abr de 2017) — IBGE

Fato

A Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio apontou, para o trimestre encerrado em abril de 2017, taxa de desocupag¢éo
de 13,6%, com crescimento de 2,4 p.p. frente ao mesmo trimestre do ano anterior e expansao de 1,0 p.p. na comparagao
com o trimestre encerrado em janeiro. O rendimento médio real habitualmente recebido foi de RS 2.107 ficando estavel em
ambas as comparagdes.

Causa

No trimestre a populagéo desocupada cresceu em ambas as comparacdes, 8,7% em relagdo ao trimestre encerrado em
janeiro e 23,1% frente ao mesmo trimestre em 2016. O nimero de empregados no setor privado com carteira assinada
recuou nas duas comparagoes, 1,7% na comparagdo com janeiro e 3,6% frente a abril de 2016.
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Conseqiiéncia

Apesar do breve recuo frente ao trimestre encerrado em margo deste ano (0,1 p.p.), o desemprego segue em expansao e o
rendimento real habitual estavel, ndo existindo motivos muito fortes para sinalizar uma mudanga nesta tendéncia, que
dependera de sinalizadores de Politica Econémica ou fatores de mercado para a esperada recuperagao.

Atividade
Levantamento Sistematico da Producdo Agricola (Abril/2017) — IBGE
Previsao da Safra de Graos

Fato

Em abril, a estimativa da safra nacional de cereais, leguminosas e oleaginosas, estimou uma producdo de 233,1 milhdes de
toneladas, 26,2% superior a safra de 2016 e 1,2 %, acima da previsdo de marco. A drea a ser colhida, 60,8 milhdes de
hectares, esta 6,5% acima da registrada no ano passado.

Causa

Com relagdo a producdo de 2016, as trés principais culturas, o arroz, o milho e a soja que juntos representam 93,7% do total
da produgdo nacional, registrou avango na producado de 2,4% para soja, de 3,3%, para o arroz e de 16,5% para o milho.

O levantamento sistemdtico da producdo agricola registrou variagdo positiva para treze dos vinte e seis produtos
analisados: algoddo herbdceo em carogo, amendoim em casca 29 safra, arroz em casca, batata-inglesa 19, e 29 safras,
cacau em améndoa, café em grdo — canephora, cana-de-agucar, cebola, feijdo em grdo 19 e 29 safras, milho em gréo 19 e 22
safras, soja em gréo, e sorgo em grdo. Em sentido contrdrio, deverdo apresentar reducdo na quantidade produzida:
amendoim em casca 19 safra, aveia em grdo, batata-inglesa 39 safra, café em grdo — ardbica, cevada em grdo, feijto em
grdo 39 safra, laranja, mamona em baga, mandioca, trigo em grdo e triticale em gréo.

Regionalmente, a producdo de cereais, leguminosas e oleaginosas esta assim distribuida: Centro-Oeste, 43,2%, Sul, 35,8%,
Sudeste, 9,7%, Nordeste, 7,7%, e Norte, 3,6%. O Estado do Mato Grosso do Sul, mantém a posicdo de lideranga na
produgdo nacional de grdos, com participacao de 25,0%, seguido pelo Estado do Parand, com 18,3%.

Conseqiiéncia

De acordo com progndstico das dreas plantadas, realizado pelo IBGE em abril, a safra de grdos em 2017 serd superior a do
ano anterior. Este progndstico devera prosseguir em expansdo ao longo do ano, estando condicionado, ao regime de
chuvas em areas importantes para a produgdo nacional.

Atividade
Sondagem da Industria (Maio/2017) — FGV

Fato

Na passagem de abril para maio, o indice de Confianca da Industria de Transformacdo ICI, registrou avanco de 1,1 p.p.,
passando de 91,2 para 92,3 pontos, o maior nivel desde abril de 2014. A verificacdo apresentou crescimento tanto no fndice
da Situacdo Atual — ISA, 0,7 pontos, como no Indice de Expectativas — IE, 1,3 pontos. O Nivel de Utilizagio da Capacidade
Instalada — NUCI permaneceu estavel em 74,7%.
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Causa

Em junho o ISA passou de 88,3 para 89,0 pontos. O quesito que mede o nivel de demanda subiu 4,7 pontos para 87,6

pontos. Houve redugdo de 0,6 p.p. na parcela das empresas que avaliam o nivel de demanda como forte e queda em maior
magnitude, 14,4 p.p. na parcela que avaliam como fraco.

O IE avangou de 94,4 para 95,7 pontos, com o indicador que mede as perspectivas para a produgdo nos trés meses seguintes
crescendo 5,8 pontos, chegando a 99,0 pontos. O percentual de empresas prevendo reduzir a produgdo nos meses

seguintes caiu 4,4 p.p. chegando a 18,4% e a parcela que pretende aumentar a produgao, permaneceu cresceu 2,6 p.p.
atingindo 34,7%.

Consegqiiéncias

A industria comega a apresentar reducdo no pessimismo, todavia ainda existem incertezas com relacdo a continuidade da
recuperagdo, condicionada principalmente pelo crescimento do consumo interno e estabilidade politica.

Atividade
Sondagem de Servicos (Maio/2017) — FGV

Fato

O Indice de Confianca de Servigos - ICS subiu 0,5 pontos na compara¢io com o més anterior atingindo 84,7 pontos,
recuperando parte da perda do més anterior 1,1 ponto. Na mesma comparacdo, o indice da Situagdo Atual — ISA cresceu
1,3 pontos, passando para 77,9 pontos. O indice de Expectativas - IE recuou 0,4 pontos, atingindo 91,7 pontos.
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Causa

No ISA, destacou-se a avaliagdo positiva sobre a situag¢do atual dos negdcios, que cresceu 2,7 pontos. Nas expectativas,
houve recuo de 0,6 pontos na tendéncia dos negdcios nos seis meses seguintes. O NUCI do setor de servigos caiu 0,1 p.p.

Conseqiiéncia

O setor de servicos segue em melhora gradual, sendo, porém, esta reacdo condicionada pelas expectativas, inexistindo por
enquanto sensiveis alteragdes no quadro presente.

Atividade
ICC — indice de Confianca do Consumidor (Maio/2017) — FGV

Fato

Entre os meses de abril e maio, o ICC avangou 2,0 pontos passando de 82,2 para 84,2 pontos. O indice da Situagdo Atual
caiu 0,3 pontos, de 70,8 para 70,5 pontos, e o Indice das Expectativas avancou 3,5 pontos de 91,1 para 94,6 pontos.
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Causa

Com referéncia a situagdo presente, o indicador que mede o grau de satisfagdo em relacdo a situagdo financeira da familia
caiu 1,3 pontos, atingindo 64,1 pontos apods ter recuado também no més anterior. Nas expectativas, o indicador que mede
o impeto por compra de bens durdveis, subiu 7,4 pontos, recuperando a perda de 7,2 pontos apresentada no més anterior.

Conseqiiéncia

A alta no més reflete a inflagdo mais baixa e os juros nominais em queda. Todavia, a pesquisa ainda ndo captou os efeitos
do aprofundamento da crise politica ocorridos em meados do més.



Atividade
Sondagem do Comércio (Maio/2017) — FGV

Fato

O Iindice de Confian¢a do Comércio - ICom recuou 0,5 pontos entre abril e maio, passando de 89,1 para 88,6 pontos. O indice
da Situagdo Atual — ISA ficou estavel em 82,9 pontos, e o indice de Expectativas - IE caiu 1,0 ponto chegando 94,8 pontos.
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Causa

No IE a queda mais acentuada ocorreu no quesito que mede o otimismo com a satisfagdo dos negdcios nos seis meses a
frente, que recuou 1,1 pontos em relagdo ao més anterior, alcangando 94,3 pontos. No ISA apesar da estabilidade no més o
indice avancou pelo quarto més consecutivo, considerando a média mdvel trimestral.

Conseqiiéncia
Ap0ds consecutivos meses de crescimento o indicador apresenta acomodagdo no més, apesar de ainda estar em patamar

historicamente baixo. Nos préximos meses o indicador deve apresentar queda, decorrente dos eventos envolvendo o
cenario politico ocorrido no més de maio.

Atividade
Pesquisa Mensal do Comércio (Marco/2017) — IBGE

Fato

No més de margo, o volume de vendas do comércio varejista, com ajuste sazonal, frente ao més anterior, caiu 1,9%, e a
receita nominal também 1,9%. Nas demais comparagdes, sem ajustamento, as taxas para o volume de vendas foram de
negativos 4,0% sobre mar¢o de 2016 e negativos 5,3% no acumulado dos ultimos doze meses. A receita nominal obteve
taxas de negativo 2,0% com relacdo a igual més de 2016 e positivos 3,5% no acumulado em doze meses. No acumulado do
trimestre o volume de vendas, atingiu variacdo negativa de 3,0%, e a receita nominal, positiva de 0,5%.

No comércio varejista ampliado, que inclui as atividades de Veiculos, motos, partes e pecas e de Material de Construg¢do, as
variagdes para o volume de vendas foram: negativos 2,0% em relagdo ao més anterior, negativos 2,7%, frente a margo de
2016, negativos 2,5% no acumulado do trimestre e negativos 7,1% nos ultimos doze meses. Para a receita nominal as

variagdes foram: queda de 2,3% em relagdo ao més anterior, variagdo negativa de 1,2%, frente a margo de 2016, queda
0,1% no acumulado do trimestre e de 0,5% nos ultimos doze meses.
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Fonte: IBGE - indices de volume de vendas no comércio varejista por tipos de indice (2003 = 100)



Causa

Na série ajustada do comércio varejista, calculada com relagdo ao més anterior, quatro das oito atividades pesquisadas
tiveram queda no volume de vendas: Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos, 0,5%,
Equipamentos e material para escritério, informdtica e comunicagdo, 0,5%, Tecidos, vestudrio e calgados, 1,0%, e
Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo, 6,2%. Os segmentos que mostraram avango foram:
Moveis e eletrodomésticos, 6,1%, Livros, jornais, revistas e papelaria, 5,6%, Combustiveis e lubrificantes, 1,1% e Outros
artigos de uso pessoal e doméstico, 0,9%. Considerando o comércio varejista ampliado ocorreram quedas em Veiculos e
motos, partes e pegas, 0,1% e Material de Construcdo, 2,7%,

Conseqliéncia
Seguindo o exemplo de outros setores o comércio varejista apresenta os resultados do desaquecimento econémico. Alguma
recuperag¢do deverd ser vista nos proximos meses, porém sem registrar grande intensidade.

Atividade
Pesquisa Mensal de Servicos (Marco/2017) — IBGE

Fato
No més de margo frente ao més do ano anterior, o volume de servigos caiu 2,3% e a receita nominal dos servigos diminuiu
1,0%, frente a igual més do ano anterior o recuo no volume de servigos recuou 5,0% e a receita nominal dos servigos cresceu
1,0%. No acumulado em doze meses a taxa do volume de servigos ficou em negativos 5,0% e a receita nominal aumentou
0,1%.
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Causa

No confronto com o més anterior, com relagdo ao volume de servigos, as quedas foram em: Servigcos Prestados as Familias,
2,1%, Outros Servigos, 1,2%, Transportes, Servicos Auxiliares, dos Transportes e Correio, 1,1%, Servigos Profissionais,
Administrativos e Complementares, 0,8% e Servigos de Informagdo e Comunicagdo 0,4%. O agregado especial das Atividades
Turisticas apresentou crescimento de 0,9%.

Conseqiiéncia
O segmento de Servicos segue apresentando variagGes negativas, ndo sendo esperada recuperagdo mais intensa para os
proximos meses.

Inflacdo
IGP-10 (Maio/2017) — FGV

Fato
O IGP-10 registrou variagdo negativa de 1,10% em maio, diminuindo 0,34 p.p. com relagdo a abril. No acumulado em doze
meses a varia¢do é de 2,14%.
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Causa

No més de maio, dentre os componentes do IGP, a variagdo do IPA, diminuiu 0,45 p.p., apresentando variagao negativa de
1,74%. Neste, a maior desaceleracdo foi proveniente das Matérias-Primas Brutas, com variagdo 1,97 p.p. abaixo do
registrado em abril, chegando ao percentual de negativos 5,46%. Contribuiu para este decréscimo minério de ferro, cana-
de-acucar e leite in natura. Os Bens Intermedidrios tiveram variagdo negativa de 0,38%, porém, 0,43 p.p. maior do que a
variacdo de abril, com destaque para combustiveis e lubrificantes. Os Bens Finais tiveram recuo de 0,03 p.p., com variagao
de 0,18%. A maior desaceleragdo foi originada em combustiveis para consumo.

O IPC teve desaceleragdo de 0,21 p.p. com o grupo Alimentagéo sendo o principal responsavel pela menor variagdao do
indice, neste grupo sobressaiu-se o item frutas. Os grupos Habitagdo, Educagdo, Leitura e Recreagdio e Despesas Diversas
também apresentaram variagGes menores nos pregos. O INCC apresentou a mesma variagdo do més anterior, negativos
0,02 p.p., com menor variacdo em Materiais, Equipamentos e Servigos e maior variacdo em Mdo de Obra.

Conseqliéncia
O IGP-10 apresentou menor no més, principalmente em decorréncia da menor variagdo em Matérias-Primas Brutas. Para
os proximos meses, a expectativa é de continuidade na manutengao do indice em patamares baixos.

Inflacdo
IGP-M (Maio/2017) - FGV

Fato

O IGP-M registrou variacao negativa de 0,93% em maio, crescendo 0,17 p.p. com relagdo a abril. Em doze meses o
acumulado é 1,57%.

Causa

Dos indices que comp&e o IGP-M, o IPA, que tem a maior participacdo na composi¢cdo do IGP-M (60%), apresentou
aceleragdo de 0,21 p.p., porém ainda com variagdo negativa de 1,56%. A menor queda foi conseqiiéncia principalmente do
aquecimento em Bens Intermedidrios, 0,83 p.p., com destaque para materiais e componentes para a manufatura. As
Matérias-Primas Brutas recuaram 0,04 p.p., decorrente de minério de ferro, cana-de-agucar e leite in natura. Os Bens Finais
tiveram variagdo 0,30 p.p. menor, em decorréncia da menor variagdo em alimentos in natura.

O IPC variou 0,29% em maio, recuando 0,04 p.p., com menor variagdo em Alimentagdo, dado desaquecimento em
hortaligas e legumes. Também foram computados decréscimos em Educagdo, Leitura e Recreagdo e Despesas Diversas. No
INCC a variagdo foi 0,21 p.p. superior a registrada no més anterior, com aquecimento em todos os componentes.
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Conseqiiéncia

Apesar dos precos terem caido menos que no més anterior, seguem em patamar negativo, principalmente em decorréncia
das Matérias-Primas Brutas. Para os préximos meses é esperada continuidade nesta tendéncia.

Inflacdo
IGP-DI (Abril/2017) — FGV

Fato

O indice Geral de Pregos Disponibilidade Interna - IGP-DI registrou variagdo de negativos 1,24% em abril, desacelerando-se
0,86 p.p. frente ao més anterior. Nos Ultimos doze meses, o indice acumula alta de 2,74%.

Causa

Na composi¢do do IGP-DI, o IPA reduziu sua taxa de variagdo em 1,18 p.p., atingindo negativos 1,96%. As Matérias-Primas
Brutas foram as responsaveis pelo recuo, registrando varia¢do 4,32 p.p. menor do que no més anterior, chegando a
negativos 5,83%, com destaque descendente para minério de ferro, mandioca e laranja. Os Bens Intermedidrios tiveram
aceleragdo de 0,03 p.p., apesar de ter apresentado indice negativo de 0,86%, sendo o principal responsavel por este
movimento subgrupo combustiveis e lubrificantes. Os Bens Finais aumentaram a taxa de variagdo em 0,43 p.p., por conta de
combustiveis para consumo.

No IPC houve desaquecimento de 0,35 p.p., decorrente da desaceleragdo nos precgos do grupo Habitagdo, em decorréncia
da menor variacdo do item tarifa de eletricidade residencial. Também apresentaram menor variagdo: Vestudrio, Despesas
Diversas, Educacdo, Leitura e Recreagdo e Alimentagdo. O INCC registrou desaceleragdo de 0,18 p.p., com recuo em
Materiais, Equipamentos e Servigos e estabilidade em Mdo de Obra.
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Conseqiiéncia

O IGP-DI voltou a apresentar desaceleracéo no més, principalmente decorrente do recuo no IPA decorrente do preco das

Matérias-Primas Brutas. Como o indice aponta principalmente a variagdo dos pregcos no varejo, a expectativas para os
proximos periodos é de recuo, também, para os pregcos ao consumidor.

Inflacdo
IPCA (Abril/2017) — IBGE

Fato

O IPCA variou 0,14% em abril, 0,11 p.p. abaixo da variagdo de margo. O indice acumulado em doze meses é de 4,08%, 0,49
p.p. menor do registrado nos doze meses imediatamente anteriores. No ano, o acumulado ficou em 1,10%, abaixo do

acumulado no mesmo periodo do ano passado, 3,25%. Em Curitiba o indice caiu 0,32 p.p., registrando variagao negativa de
0,05% em abril, 0,97% no ano e 2,48% em doze meses.

Causa

O principal motivo para a menor variagao em abril, veio das contas de energia elétrica, com queda de 6,39% e contribui¢do
de 0,22 p.p. e combustiveis, com queda de 1,95% e contribui¢cdo de 0,10 p.p. Com a redugdo na energia elétrica, o grupo
Habitagdo, que teve variagdo negativa de 1,09%, apresentou a queda mais expressiva e o impacto mais forte para a
reducdo do indice. Pelo lado dos grupos que tiveram variagdo maior no més, destacam-se Saude e Cuidados Pessoais,
decorrente da variagdao nos medicamentos e Alimentacao e Bebidas, por conta do tomate e da batata-inglesa.
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Conseqiiéncia

Apds a aceleragdo de janeiro o IPCA segue em queda pelo terceiro més consecutivo. Para os préximos periodos é esperada
continuidade na trajetéria de queda, ficando, porém, condicionada ao comportamento dos Alimentos.

Inflacdo
IPCA - 15 (Maio/2017) — IBGE

Fato

O IPCA — 15 registrou variagao de 0,24% em maio, 0,03 p.p. acima do registrado em abril. Nos ultimos doze meses o

acumulado é de 3,77%, e no ano, 1,46%. Em Curitiba a varia¢ao foi de 0,21%, 0,15 p.p. superior ao registrado em abril,
acumulando 1,17% no ano e 2,37% em doze meses.

Causa

A aceleragdo do indice foi influenciada principalmente pelos remédios, que tiveram subiram de 2,08%, com impacto de 0,07
p.p. no IPCA-15. Com isto o grupo Saude e Cuidados Pessoais, pelo segundo més consecutivo, apresentou a mais elevada
variagao de grupo. O grupo Vestudrio também registrou forte variagdo no més, 0,74% e impacto de 0,04 p.p.

Conseqiiéncia

No més o indice apresentou aceleragdo, principalmente em decorréncia da variacdo dos precos dos remédios. Para os
proximos meses as expectativas sdo de retomada no arrefecimento, embora de forma pouco intensa.

Inflacdo
Custos e indices da Construcdo Civil (Abril/2017) — IBGE - Caixa Econdmica Federal

Fato

O Indice Nacional da Construgdo Civil variou 0,15% em abril, 0,31 p.p. abaixo do resultado de marco. Em doze meses, o
acumulado é de 5,07%, menor do que o registrado nos doze meses imediatamente anteriores, 5,39%. O custo nacional por

metro quadrado passou de RS 1.037,96, em marco, para RS 1.039,54 em abril sendo RS 534,41 relativos aos materiais e RS
505,13 a mdo-de-obra.

No Estado do Parand, as variagGes foram de negativos 0,19% no meés, 0,31% no ano e 4,49% em doze meses, e 0 custo
médio atingiu RS 1.060,17.
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Causa

Na composi¢do do indice a parcela dos materiais variou 0,04%, 0,02 p.p. abaixo do indice de margo, e a componente mdo-
de-obra, recuou 0,62 p.p., passando de 0,90% em margo para 0,28% em abril. Nos ultimos doze meses, os acumulados
foram: 1,45% para materiais e 9,21% para mdo-de-obra. No més as varia¢Oes regionais foram: 0,01% na Regido Norte,
0,47% na Regido Nordeste, 0,02% no Sudeste, 0,02% no Centro-Oeste, e 0,05% no Sul. Ainda na verificagdo regional, os
custos foram os seguintes: Sudeste, RS 1.086,17, Sul, RS 1.074,48, Norte, RS 1.052,37, Centro-Oeste, RS 1.042,27 e
Nordeste RS 964,77.

Conseqiiéncia

Apesar da pressdo exercida pelo reajuste salarial resultado do acordo coletivo na Paraiba, no més foi observado forte recuo.
Para maio deverd ocorrer aquecimento sazonal decorrente do dissidio coletivo da categoria em Sdo Paulo, para o restante
do ano nao deverao ocorrer grandes sobressaltos.

Inflacdo
IPP - indices de Preco ao Produtor (Abril/2017) — IBGE

Fato
O IPP apresentou variacdo de negativa de 0,12% em abril, ficando, portanto 0,18 p.p. inferior a variagdo do més
anterior. No acumulado em 12 meses a variagdo atingiu 3,05% e no ano a variagao foi de negativos 0,20%.

Causa

No més, treze das vinte e quatro atividades apresentaram variagdes positivas no més, as maiores variacées foram em
refino de petrdleo e produtos de dlcool, impressdo, minerais ndo metdlicos e madeira. Ainda na compara¢ao mensal,
tiveram as maiores influencias refino de petrdleo e produto de dlcool, alimentos, industrias extrativas e outros produtos
quimicos. No indicador acumulado do ano, sobressairam-se as variagGes positivas em industrias extrativas, metalurgia,
minerais ndo metdlicos, e outros equipamentos de transporte. No ano as maiores influéncias vieram de metalurgia,
industrias extrativas, alimentos, e veiculos automotores.

Conseqiiéncia
A desaceleragdo dos pregos ao produtor em abril deve se configurar em menores pressdes inflaciondrias por meio do
maior repasse para 0s pre¢os no varejo.

Operacoes de Crédito
Nota a Imprensa (Abril/2017) - BACEN

Fato

0 estoque das operagdes de crédito do sistema financeiro atingiu RS 3.072 bilhdes em abril. A relacdo entre o crédito total e
0 PIB caiu 0,2 p.p. frente ao més anterior e 3,4 p.p. na comparag¢ao com abril de 2016. A taxa média geral de juros das
operagdes de crédito do sistema financeiro, computadas as operagGes com recursos livres e direcionados alcangou 30,2% a.a
e a taxa de inadimpléncia manteve-se estavel em 3,9%.

Causa

O volume total das operagdes de crédito em abril apresentou recuo de 0,2% no més e 2,2% em doze meses. Os empréstimos
contratados com recursos livres atingiram RS 1.526 bilhdes, diminuindo 0,6% no més e 3,2% com relac¢3o a abril de 2016. No
segmento de pessoa juridica, houve queda de 0,8% no més chegando a RS 719 bilhdes, com destaque para a queda em
capital de giro. Os empréstimos realizados as pessoas fisicas diminuiram 0,4% no més atingindo RS 806 bilhdes,
sobressaindo a redugdo em cartdo a vista.

No crédito direcionado houve aumento de 0,2% no més e queda de 1,1% em doze meses, chegando a RS 1.546 bilh&es. Esse
desempenho resultou de decréscimos de 0,3% para pessoas juridicas e aumento de 0,6% no crédito para pessoas fisicas. No
segmento de pessoas juridicas destacaram-se liquidagbes dos financiamentos para investimentos com recursos do BNDES.
No segmento a pessoas fisicas o avango nos financiamentos rurais e imobilidrios.

As taxas médias geral de juros diminuiram 1,9 p.p no més e 2,4 p.p. nos Ultimos doze meses. Para pessoa fisica a taxa
média de juros atingiu 38,7% a.a., com redugdo de 2,7 p.p. no més e 3,1 p.p. em doze meses. Nas pessoas juridicas, foi
registrado recuo de 0,8 p.p. em relagdo ao més anterior e 2,8 p.p frente a abril de 2016, chegando a 19,2% a.a.

A taxa de inadimpléncia do sistema financeiro manteve-se em 3,9%, com estabilidade no més e crescimento de 0,3 p.p. no
confronto com abril de 2016. A taxa de inadimpléncia relativa as pessoas fisicas manteve-se estavel no més e para pessoas
fisicas houve aumento de 0,1 p.p, situando-se respectivamente em 4% e 3,8%, respectivamente.

Conseqiiéncia
Ao longo do ano o indicador ndo devera mostrar em expansao, devendo permanecer estavel, refletindo a desaceleragdo da
atividade econémica.

Setor Externo
Nota a Imprensa (Abril/2017) - BACEN




Fato

Em abril, o Saldo de Transacées Correntes registrou superavit de USS 1,2 bilhdo. As reservas internacionais no conceito de
liquidez cresceram USS 984 milhdes, totalizando USS 376,3 bilhdes e a divida externa somou USS 319,7 bilhdes, diminuindo
USS 1,6 bilhdo, em relagdo a posi¢do apurada em dezembro de 2016.

Causa

O saldo da conta de transagbes correntes registrou déficit de US$ 19,8 bilhdes, equivalente a 1,06% do PIB em doze meses.
Na conta financeira, os ingressos liquidos de investimentos diretos no pais somaram USS 5,6 bilhdes no més, acumulando
USS 84,7 bilhdes nos ultimos doze meses.

A movimentacdo das reservas, durante o més de abril foi conseqiiéncia, principalmente, de operagées de recompra, receitas
de remuneracdo de reservas e varia¢bes por paridades e por precos. A divida externa de médio e longo prazo diminui US$S
1,6 bilhdo, atingindo USS 263,2 bilhdes e a de curto prazo chegou em USS 56,5 bilhdes, com aumento de USS 158 milhdes.

Conseqtiéncia
Os indicadores externos da economia brasileira apresentam estabilidade e com significativa melhora no déficit em
transagdes correntes.

Politica Fiscal
Nota a Imprensa (Abril/2017) - BACEN

Fato

Em abril, o setor publico néo financeiro registrou superdvit primdrio de RS 12,9 bilhées. No acumulado no ano o superdvit
atingiu RS 15,1 bilhdes, e considerando o fluxo de doze meses o déficit é de RS 145,1 bilhdes (2,29% do PIB). A divida liquida
do setor publico alcangou RS 3.025 bilhdes (47,7% do PIB), diminuindo 0,1 p.p. do PIB no confronto com o més anterior e
aumentando 1,5 p.p. no ano. O montante dos juros apropriados atingiu RS 28,3 bilhdes, no més, e RS 437,1 bilhdes, em
doze meses (6,89% do PIB). O resultado nominal registrou déficit de RS 15,4 bilhdes no més, de RS 123,7 bilhdes no ano e
582,2 bilhdes, 9,18% do PIB em doze meses.

Causa

Na composicdo do superdvit primdrio, no més, o Governo Central, os Governos Regionais e as Empresas Estatais registraram
por ordem superdvit de RS 11,5 bilhdes, RS 867 milhdes e RS 590 milhdes, respectivamente. Com rela¢do aos juros
apropriados em doze meses, como propor¢do do PIB, houve crescimento de 0,06 p.p. em relagdo a margo. Com relagéo a
Divida Liquida do Setor Publico como percentual do PIB, no ano, o avanco foi conseqliéncia da incorporagdo dos juros e da
valorizagdo cambial acumulada. O crescimento do PIB nominal, o superdvit primdrio, e o ajuste de paridade da cesta de
moedas da divida externa liquida mitigaram este crescimento.

Conseqiiéncia

Como conseqliéncia da desaceleragdo da atividade econémica e de adogdo de politicas expansionistas num passado
recente, o resultado de déficit acumulado tem se repetido nos Ultimos meses. Para os proximos periodos é esperada
continuidade na busca da geragdo de superdvit primdrio mensal.
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