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EDITORIAL
O Curso de Ciéncias Econdmicas da FAE Centro Universitario langa a revista eletrénica mensal Vitrine da Conjuntura
relativa a maio de 2018. A edicdo atual apresenta as partes fixas do Panorama Econémico e Indicadores, e trés artigos

tratando de aspectos da economia e politica brasileira.
O primeiro texto associa a vagarosa recuperacdo das atividades produtivas do Pais a deterioragdo do investimento

publico e privado, por conta da faléncia do Estado e da quebra das expectativas de lucro das empresas.

A segunda contribuicdo levanta os pontos explicativos do recente movimento de desvalorizacdo do real, assentados
em fatores externos e domésticos e extremamente relevantes para a devolugdo, aos agentes locais, de parte da
competividade perdida em um prolongado periodo de disfungdes macroeconémicas e descalabros politicos.

Ja o terceiro artigo analisa o conteldo de uma carta aberta a nagao, divulgada pelo Conselho Federal de Economia

(Cofecon), em 06 de abril de 2018, discutindo a conjuntura institucional do Pais.

Otima leitura.
Paz e Bem.
Gilmar Mendes Lourencgo

Editor.
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DETERIORACAO DO INVESTIMENTO NO BRASIL
Gilmar Mendes Lourengo

E indiscutivel a natureza vagarosa da recuperagdo da economia brasileira, em descompasso com o clima de negdcios,
vigoroso e prolongado, predominante em escala global. Enquanto no lapso 2000-2009, o produto interno bruto (PIB)
per capita do Pais cresceu 2,1% ao ano, contra 2,4% a.a. da média global, 1,1% a.a. dos estados avangados e 4,4% a.a.
dos emergentes, entre 2010 e 2017, o incremento foi de apenas 0,4% a.a., versus 2,5% a.a. no mundo, 1,4% a.a. nos
ricos, e 3,8% a.a. nos em desenvolvimento. Especificamente em 2017, o aumento dessa grandeza macroecondmica foi
de 0,2% no Brasil, 2,4% no mundo, 1,9% nas economias centrais e 3,3% nos emergentes.

A apatia recente repousa em uma arvore de multiplas raizes, cujo tronco hospeda a exacerbagdo da desconfianga
dos agentes, sobretudo diante das incertezas eleitorais, reforcadas pela sinalizagdo obscura das mais importantes
candidaturas a presidéncia da republica quanto aos compromissos com as reformas institucionais, indispensaveis ao
fortalecimento da estabilidade macroecondmica e a restauragao do potencial de expansdo de longo prazo.

Mesmo reconhecendo a relevancia dos embaragos ocasionados pelas barreiras politicas, parece adequada a
argumentacdo de que a reativagdo das transagdes em ritmo consideravelmente aquém daquele desejado pela sociedade,
e necessario para a definitiva superagdo da recessdo, pode ser imputada ao aniquilamento do investimento, variavel
chave para a dimensdo do produto potencial, que chegou a 15,6% do PIB, em 2017, a menor propor¢ao da historia.

Comegando pelo comportamento das inversdes governamentais, o valor deflacionado das obras federais atingiu,
em 2017, menos da metade das cifras desembolsadas para obras, em 2014, representando queda de mais de RS 80,0
bilhdes, o que equivale a quase o dobro do montante liberado para saques das contas inativas do Fundo de Garantia
por Tempo de Servigo (FGTS), em 2017, usado prioritariamente para a quitagdo de dividas e aquisi¢do de bens essenciais
pelas familias.

Tal situacdo, que se reproduziu em praticamente todos os estados, muitos

deles em situacgdo falimentar, é resultado, fundamentalmente, da descoberta

A queda do investimento e, por consequéncia, paralisacdo (?), dos assaltos aos orgamentos publicos e

publico federal ao caixa das companhias estatais, patrocinados por uma alianca estratégica

se reproduziu em celebrada entre executivo, parte do legislativo e algumas poucas grandes
praticamente todos empreiteiras, tratadas como “amigas do rei”.

os estados brasileiros, Isso veio a colapsar a construcdo civil, segmento com maior grau de

muitos deles em situacéo absor¢do de mao de obra ndo qualificada, ja suficientemente abalado pelo

falimentar. superdimensionamento da demanda por iméveis, verificado nos tempos de
bonanga, e que gerou apenas 21,2 mil postos de trabalho com carteira assinada
no entre janeiro e margo de 2018, contra fechamento liquido de 882,5 mil
vagas no triénio 2015-2017.

A vertente compensatéria a contracdo do investimento direto do governo, representada pela ampliacdo e
modernizacdo da capacidade produtiva das plantas privadas, esbarra nas ainda elevadas margens de ociosidade
acumuladas durante o periodo depressivo, nas duvidas acerca do curso da politica econdmica em 2019 e na insuficiéncia
de absorgao doméstica, imputada a degradacgao fiscal do Estado, e a lenta e precdria reacdo do mercado de ocupacgoes,
amparada na informalidade, e aos temores de perda de emprego, por parte da populagdo trabalhadora.

Apenas a titulo de exemplo, em paralelo ao acréscimo de 0,9% na quantidade produzida, totalizando 12 mil
unidades, as vendas de maquinas agricolas e rodovidrias recuaram -9,6% no primeiro trimestre de 2018, em comparagao
com janeiro-marco de 2017, segundo a Associagdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores (ANFAVEA).

Os resultados ruins foram determinados pela diminuicao de -19,1% da comercializagdo no mercado doméstico,
que regrediu de 9,3 mil para 7,5 mil unidades, pois as exporta¢des subiram 31,7% no intervalo em tela, perfazendo 2,9
mil unidades, e contribuiram com 27,9% das vendas totais, contra 17,1%, nos primeiros trés meses de 2017.
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A DESVALORIZACAO ESTRUTURAL DA TAXA DE CAMBIO
Gilmar Mendes Lourengo

A taxa de cdmbio (R$/USS) voltou a assumir o papel de protagonista no espetaculo da conjuntura econdmica
brasileira, no primeiro quadrimestre de 2018. Mais precisamente, entre os dias 25 de janeiro e 30 de abril do corrente
ano, a cotacdo do dolar para venda passou de RS 3,1391 para RS 3,5046, a maior desde 03 de junho de 2016 (RS 3,525),
na praga nacional. A variagdo foi 11,6% no periodo e 6,16% somente em abril.

De pronto, emergiram, de um lado, inquietagdes quanto a inevitavel piora da situagdo de endividamento das
corporagdes atuantes no Pais, e do proprio governo, em moeda forte, e aos desdobramentos inflacionarios derivados da
elevagdo do custo das importacoes, e, de outro, comemoragées dos segmentos articulados as exportacgdes, especialmente
0s mais competitivos integrantes das cadeias do agronegécio.

A despeito da pertinéncia das manifestagcGes dramaticas e de outras efusivas e ao contrario das avaliagdes
imediatistas voltadas a elaboragdo de retratos de uma espécie de nuvem passageira, produzida essencialmente pela forte
instabilidade politica, insegura eleitoral e adiamento das reformas institucionais, parece oportuno langar argumentos
relevantes a observagao de formagao de uma marcha do cambio determinada pela efervescéncia de episddios estruturais,
de cardter perene.

De fato, o delineamento da tendéncia ascendente da moeda americana no Brasil repousa na combinagdo de
movimentos exdgenos e enddgenos, de tiro longo, que, inexoravelmente, derrubam analises rasteiras excessivamente
presas ao exame de varidveis subjacentes ao curto prazo.

Pelo angulo externo ressalta a ocorréncia de fluxos de produgdo e negdcios no limiar do pleno emprego de fatores,
notadamente na América do Norte e na Asia, forcando a subida dos juros primarios, capitaneada pelo Federal Reserve
Banco Central norte americano e, por extensdo, a apreciagdo do ddlar em relagdo aos demais padrGes monetdrios.

Tal processo, ladeado pela retomada do comportamento crescente dos pregos do barril do petréleo - que bateram
os USS 75, em abril de 2018, representando o maior valor em quase trés anos e meio -, em face das expectativas de
imposicoes de sangdes econdmicas ao Ird pelos Estados Unidos (EUA), resultou na impulsdo dos custos de funcionamento
da economia global e, especialmente, dos dispéndios de capital e do risco de crédito na maioria dos mercados.

Esse ultimo ponto pode ser comprovado pela ascensdo das remuneragdes oriundas dos bénus do tesouro
americano de dez anos, que subiram de 2,6% a.a. para 3,0% a.a., entre fins de 2017 e abril de 2018, chegando ao maior
nivel desde janeiro de 2014.

Especificamente no front brasileiro, destaca-se a pronunciada diminuigdo
do hiato entre juros domésticos vis a vis os praticados no resto do mundo, gragas

No front brasileiro, a marcha cadente da taxa Selic, construida pelo Comité de Politica Monetaria

destaca-se a pronunciada (Copom), do Banco Central, desde o final de 2016, que recuou de 14,25% ao
diminui¢céo do hiato ano, para 6,5% a.a., entre outubro daquele ano e margo de 2018.

entre juros domésticos A reversdo da trajetdria de cronica majoragao dos juros basicos no Brasil

vis a vis os praticados no diante das taxas referenciais, cobradas na realiza¢do de operagdes financeiras

resto do mundo. com clientes preferenciais, nos estados avangados e emergentes, foi ensejada
pelo consistente e prolongado declinio das pressdes inflaciondrias domésticas,
ancorado na profunda e prolongada recessdo e nos recordes apurados com a
oferta agricola, justificados por acréscimos de area plantada e dos patamares
de produtividade fisica das principais lavouras.

Apesar da postura comercial protecionista ensaiada pela administracdo Trump, no afa de abrandar o déficit
comercial norte americano com a China, afigura-se provavel a manutengao do panorama virtuoso ao délar em médio
prazo. Isso porque predomina a montagem de cenarios baseados em premissas que conduzem ao estabelecimento de

desenhos de futuros desprovidos de surpresas desagradaveis.
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A hipdtese prevalecente enfeixa o prosseguimento da recuperacdo generalizada da economia mundial, marcada
por expansdao média do produto interno bruto (PIB) proxima de 4,0% a.a. e alcance de taxas de desemprego inferiores
a 4,0% da populagdo economicamente ativa (PEA), nos EUA e na China, e 2,5% da PEA, no Japdo, praticamente iguais
as contabilizadas no auge do ciclo de crescimento interrompido com o default do subprime americano, em 2008.

Por essa ordem de ideias, a emissdo de sinais inflacionarios provenientes de excesso de demanda agregada pode ser
contida por meio do regresso da utilizagdo de estratégias monetdrias ortodoxas, por parte das autoridades monetdrias,
algo que ja vem ocorrendo nos EUA, em sintonia fina com o comportamento do lado real do sistema econémico.

No caso do Brasil, urge ndo desperdigar mais uma oportunidade de encaixe, ainda que retardado, no circuito
dindmico dos negdcios internacionais. A desvalorizacdo do real representa o canal de devolugdo de parte do poder de
competigao dos agentes locais, retirado pela continua majorac¢do de custos ocasionada pela conjugac¢do entre elevagao
da carga de juros e tributos, deterioracdo da infraestrutura, insuficiéncia de inversdes em ciéncia e tecnologia, excessiva
burocracia e multiplicagdo dos assaltos aos cofres publicos.

Afinal de contas, cambio flutuante tem que flutuar. Se isso ndo acontecer vira regime de cotacdo fixa, de triste

lembrancga por essas paragens.
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0S ECONOMISTAS E A NAGAO

Gilmar Mendes Lourengo

Em carta aberta enderecgada aos brasileiros, divulgada em 06 de abril de 2018, o Conselho Federal de Economia
(Cofecon), autarquia que representa a categoria social dos Economistas, alertou para o “estado de excegdo” vivido pela
nagao, fruto de uma articulagdo perversa entre segmento financeiro e seus beneficiarios diretos e parcela do setor
privado, judiciario e forgas armadas, em atendimento as pressdes internacionais interessadas na eliminagdo dos ganhos
sociais domésticos, conquistados nos tempos recentes, e na apropriacdo das “riquezas nacionais”.

O documento, repleto de aspectos caracteristicos de partidarizagdo, permite apreender que a Democracia do
Pais teria sido vitimada pela produgdo de um golpe, que teve inicio em 2016, com o impeachment de Dilma Rousseff,
prosseguiu com o congelamento dos recursos para as iniciativas publicas de infraestrutura social, por vinte anos, o
achatamento do saldrio minimo e a flexibilizagdo da legislagdo trabalhista, e foi concretizado com as manobras do poder
judicidrio que resultaram na prisao do ex-presidente Lula.

Ademais, o Conselho identificou perfeita semelhanga entre o momento atual e as circunstancias que levaram,
em 1936, a detengdo e deportagdo de Olga Bendrio, esposa do lider comunista brasileiro Luis Carlos Prestes, para a
Alemanha nazista. Na visdo do Cofecon, a presente orquestragdo seria também parecida com a aquela celebrada para
a deposicao do presidente Jodo Goulart, em margo de 1964.

Paradoxalmente, a postura do Cofecon, contida na Carta, revela-se absolutamente desprovida de apreciacGes
que tenham surgido da aplicagdo de critérios técnicos e cientificos no exame da dinamica do tecido social, alids, marca
registrada dos rigorosos esforgos e trabalhos empreendidos pelos membros da classe. Mais que isso, por meio do
conteudo apresentado, a entidade simplesmente atropelou o principio de pluralidade que deveria defender, ao sugerir
uma espécie de insurreicdo coletiva dissociada de eventos eleitorais.

Essencialmente, a retérica do Conselho expde perfeita aderéncia com o discurso de Lula, proferido horas antes de
sua prisdo, em Sdo Bernardo do Campo, em 07 de abril de 2018, repleto de acenos a episddios virtuosos do passado,
como se a restauracdo da Democracia nacional pudesse ser imputada exclusivamente aos efeitos das greves dos
trabalhadores do ABC paulista, em fins dos anos 1970.

A reconquista da Democracia em 1985, ainda que baseada em um
pacto conservador, acertado entre as alas progressistas do regime militar e

A reconquist - . . , . -
econquista da moderadas das oposi¢des, foi progressivamente construida por intermédio do

Democracia em 1985 repudio do autoritarismo nas urnas (em 1974, 1978 e 1982). Os movimentos

foi progressivamente e manifestacBes para a realizacdo de elei¢des diretas, liderados por Ulisses

construida por Guimar3es, e a exacerbac3o da insatisfacio social, empurraram a a¢do sindical
intermédio do repudio do na diregdo das esquerdas.

autoritarismo nas urnas. Nesse sentido, os radares do Cofecon ndo conseguiram alcangar a

edificagdo da Carta Magna de 1988, o welfare state brasileiro, que, dentre
outros avangos, ensejou o competente exercicio de politicas de abrandamento
da concentragdo de renda e da miséria, nos anos 1990 e 2000, nas gestdes de Fernando Henrique Cardoso e Lula.

O raciocinio do Conselho também nado captou os aprimoramentos institucionais ocorridos na década de 1990,
sobretudo a abertura comercial, as privatizagdes, a flexibilizagdo dos monopdlios, a lei de responsabilidade fiscal e o
exterminio da superinflagdo, executado pelo plano real, o que devolveu previsibilidade ao calculo econémico.

Ressalte-se o aparente desprezo, por parte do organismo dos economistas, aos fendmenos de evolugao democratica
expressos na instauracdo de processos de impedimento de dois presidentes da republica — Collor, em 1992, e Dilma,
em 2016 -, pela pratica de crime de responsabilidade, e a prisdo de um terceiro, que, em dois mandatos, transformou
o estado brasileiro em um império (ou paraiso, para os que ndo se consideram humanos) dominado por empreiteiras,
cuja destruicdo requer aprofundamento da operagao Lava Jato.
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Por fim, o Cofecon parece ter esquecido que o tdo sonhado desenvolvimento econémico, centrado na combinagao
entre a elevagao consistente dos niveis de produtividade e redu¢do das desigualdades sociais, depende de estabilidade
juridica e respeito as institui¢Ges, algo que, em ambientes democraticos, s6 pode ser viabilizado pelo amadurecimento
da decisdo de voto, influenciado decisivamente pelo debate de ideias e confronto de opinides.

Isso é particularmente relevante para a consolidacdo do atual estagio de recuperacdo da economia, ainda

incipiente e determinado pela queda da inflagdo e dos juros, ancorada em uma nova geragao de reformas estruturais

e investimentos em infraestrutura, educacdo e inovacgdo.
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Panorama Econdmico — Abril/2018
Carlos liton Cleto

Comércio Internacional.
Balanca Comercial Mensal (Abril/2018) — MDIC

Fato

Em abril de 2018, a Balanca Comercial fechou com superdvit de USS 6,14 bilhdes, resultado de exportacées de USS 19,93
bilhdes e importa¢ées de USS 13,79 bilhdes. A corrente do comércio atingiu USS 33,72 bilhdes, no més e USS 128,51
bilhdes, no ano. O superdvit comercial acumulado no ano é de USS 20,09 bilhdes.

Balanca Comercial
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Fonte: MDIC

Causa

Utilizando o critério da média didria, com relagdo ao més anterior, as exportagbes apresentaram recuo de 0,8%, e as
importagées de 0,1%. Pelo mesmo critério, na comparagdo com abril de 2017, houve queda de 3,4% nas exportagdes e
crescimento de 10,3% nas importagdes.

No acumulado no ano, as exportagdes aumentaram 7,7% sobre igual periodo de 2017 e as importagées, 14,5%. A corrente
do comércio cresceu 10,5%.

Em abril de 2018, na comparagdao com igual més do ano anterior, as exportagdes de produtos manufaturados cairam 4,0%,
as de bdsicos, 2,9% e as de produtos semimanufaturados, 2,7%. Em termos de paises, 0s cinco principais compradores
foram: China, Estados Unidos, Argentina, Paises Baixos e Chile. Pelo lado das importagdes, houve aumento de 36,2% em
bens de capital, 12,2% em bens de consumo, 6,3% em bens intermedidrios e de 6,3% em combustiveis e lubrificantes. Os
cinco principais fornecedores para o Brasil foram: Estados Unidos, China, Argentina, Alemanha e Coréia do Sul.

Na comparacgdo dos valores acumulados no ano, frente a igual periodo do ano anterior, houve crescimento de 15,9%, nas
exportagdes de produtos manufaturados, 4,2% nos produtos semimanufaturados e 2,6%, nos bdsicos. Pelo lado das
importagdes ocorreu expansao de 34,8% nas compras de combustiveis e lubrificantes, 23,2% em bens de capital, 17,1%, nos
bens de consumo e de 9,1% em bens intermedidrios.

Conseqtiiéncias
O saldo comercial vem apresentando bom desempenho, mas estd abaixo do recorde comercial de 2017, seja por menor
crescimento nas exportagdes ou por crescimento mais expressivo nas importagées.

Atividade
Producdo Industrial Mensal (Fevereiro/2018) — IBGE

Fato
Em fevereiro, a produgdo industrial cresceu 0,2% com relagdo ao més anterior. Frente a fevereiro de 2017, houve
crescimento de 2,8% e no acumulado dos ultimos doze meses o avango foi de 3,0%, o melhor resultado desde junho de
2011.

Vitrine da Conjuntura, Curitiba, v. 11, n. 3, maio 2018



Causa

Na comparagdo com o més anterior, os bens de consumo durdveis registraram o avango mais intenso, 1,7%, seguido de
bens de capital, 0,1%. Por outro lado os bens intermedidrios e os bens de consumo semi e ndo-durdveis tiveram recuo de
0,7% e 0,6%, respectivamente.

Com relagdo a fevereiro de 2017, a produgdo industrial apresentou a maior elevagao em bens de consumo durdveis, 15,6%,
décima sexta taxa positiva consecutiva. O setor de bens de capital cresceu 7,8%, décima alta consecutiva. Os segmentos de
bens de consumo semi e ndo-durdveis e de bens intermedidrios cresceram, por ordem, 1,6% e 1,5%.

Producéo Industrial BRASIL
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Conseqiiéncia
Apesar do crescimento menos intenso na comparag¢ao com o més anterior, a produgdo industrial segue apresentando taxas
positivas, devendo manter esta tendéncia nas préximas apuracgdes.

Atividade
Pesquisa Industrial - Regional — Brasil (Fevereiro/2018) - IBGE

Fato

Entre janeiro e fevereiro, a produgdo industrial cresceu em seis dos quinze locais pesquisados e na compara¢do com
fevereiro de 2017, nove das quinze regiGes pesquisadas registraram variacdo positiva. No acumulado dos ultimos doze
meses, dez dos quinze locais apresentaram avango. No Parand a produgdo industrial apresentou crescimento de 3,3%,
frente ao més anterior. Na comparag¢dao com fevereiro de 2017, houve queda de 0,2% e no acumulado em doze meses
avanco de 3,3%.
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Producédo Industrial PARANA
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Causa

Na comparagdo com o més anterior os locais que registraram maior avango foram: Parand, Regidao Nordeste Pernambuco e
Rio de Janeiro. Por outro lado as quedas mais acentuadas foram no Par3, Amazonas, e Mato Grosso. Na comparagdo com
fevereiro de 2017, os maiores crescimentos foram no Amazonas, Santa Catarina, Pernambuco, Sdo Paulo, Bahia e Rio de
Janeiro. Os principais recuos foram registrados em Minas Gerais e no Espirito Santo.

No Estado do Parand, na comparagdo com o mesmo meés no ano anterior, das treze atividades pesquisadas, nove
registraram avanco. Os maiores impactos positivos vieram veiculos automotores, reboques e carrocerias e produtos de
madeira. Por outro lado, os principais impactos negativos vieram de produtos alimenticios e coque, produtos derivados de
petréleo e biocombustiveis.

Consequiéncia
Frente ao més anterior a indUstria paranaense demonstrou forte recuperagao, apds a queda de 4,2% em janeiro. Para os
proximos meses tanto em termos locais como nacionais é esperado continuidade na lenta trajetdria de recuperagao.

Atividade
PNAD Continua — Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio (Trimestre encerrado em marco/2018) — IBGE

Fato

A Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio apontou, para o trimestre encerrado em marco, taxa de desocupagdo de
13,1%, com crescimento de 1,3 p.p. frente ao trimestre encerrado em dezembro de 2017 e recuo de 0,6 p.p. na
comparagdo com o mesmo trimestre do ano anterior. No que se refere aos trabalhadores com carteira de trabalho
assinada, houve queda de 1,2% frente ao trimestre anterior e de 1,5% no confronto com o trimestre encerrado em margo
de 2017. O rendimento médio real habitualmente recebido ficou em RS 2.169, com estabilidade em ambas as comparacdes.
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Causa

Na andlise do contingente de ocupados segundo os grupamentos de atividade, em relacdo ao trimestre encerrado em
dezembro de 2017, ocorreram retragGes na industria, 2,7%, construgdo, 5,6%, comércio, reparagdo de veiculos automotores
e motocicletas, 2,2%, administragdo publica, defesa, seguridade, educagdo, saude humana e servigos sociais, 1,7% e outros
servigos, 10,4%. Nesta comparagdo nenhuma categoria apresentou avanco.
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A taxa de desemprego ainda segue em patamar elevado, inexistindo sinalizacdes para melhora intensa nos préximos meses.
Atividade

Levantamento Sistematico da Producdo Agricola (Marco/2018) — IBGE
Previsao da Safra de Graos

Fato
Em margo, a estimativa da safra nacional de cereais, leguminosas e oleaginosas foi de uma produc¢do de 229,3 milhdes de
toneladas, 4,7% inferior a safra de 2017 e 0,9 %, acima da previsdao de fevereiro.

Causa

Com relagdo a produgdo de 2017, as trés principais culturas, arroz, milho e soja que juntos representam 93,1% do total da
produgdo nacional, deverao registrar recuo de 0,4% para a soja, 12,4% para o milho e 5,5% para o arroz.

O levantamento sistemdtico da producdo agricola registrou variagdo positiva para treze dos vinte e seis produtos
analisados: algoddo herbdceo em carogo, amendoim em casca 29 safra, aveia em grdo, cacau em améndoa, café em gréo —
ardbica, café em grdo — canephora, cevada em grdo, feijdo em gréo 29 safra, mamona em baga, mandioca, sorgo em grdo,
trigo em grdo e triticale em grdo. Em sentido contrario, deverdo apresentar reducdo na quantidade produzida: amendoim
em casca 19 safra, arroz em casca, batata-inglesa 19, 292 e 39 safras, cana-de-agucar, cebola, feijdo em grdo 19 e 39 safras,
laranja, milho em grdo 19, 29 e 39 safras e soja em grdo.

Regionalmente, a producdo de cereais, leguminosas e oleaginosas esta assim distribuida: Centro-Oeste, 43,9%, Sul, 34,4%,
Sudeste, 9,6%, Nordeste, 8,5% e Norte, 3,7%. O Estado do Mato Grosso do Sul, mantém a posicdo de lideranca na produgdo
nacional de grdos, com participa¢do de 25,5%, seguido pelo Estado do Parana, com 17,0%.

Conseqliéncia

De acordo com progndstico das dreas plantadas, realizado pelo IBGE em margo, a safra de grdos em 2018 sera inferior ao
recorde de 2017. Estando, entretanto, condicionado ao regime de chuvas em dreas importantes para a produg¢do nacional,
gue pode alterar este cendrio.

Atividade
ICI — indice de Confianca da Industria - Sondagem da Industria (Abril/2018) — FGV
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Fato

Na passagem de marco para abril, o indice de Confianca da Industria de Transformagdo - ICI registrou recuo de 0,7 pontos,
passando de 100,7 para 100,0 pontos, com queda de 0,1 pontos no indice da Situacdo Atual — ISA e de 1,3 pontos no ndice

das Expectativas — IE. O Nivel de Utilizagto da Capacidade Instalada — NUCI aumentou 0,4 p.p., atingindo 76,5%, o maior
desde maio de 2015.
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Causa

No ISA o principal quesito que contribuiu para a queda foi o nivel de estoques com aumento de 0,2 p.p. has empresas que
avaliam o nivel de estoques como excessivo e queda de 1,0 p.p. nas que o consideram como insuficiente. A maior
contribuigdo para a alta do /E foi do indicador que mede as expectativas com a evolugdo do pessoal ocupado nos trés meses

seguintes, com crescimento de 9,5% para 11,5% nas empresas prevendo reducgdo, e queda de 22,6% para 18,6% nas que
prevéem aumento.

Consegqliéncias

O resultado do més é insuficiente para sinalizar uma alteragdo na trajetdria de recuperacgdo, que deve seguir em gradual
crescimento, podendo ser negativamente influenciado pelas incertezas associadas a proximidade das eleigdes.
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Atividade

ICS — indice de Confianca de Servicos - Sondagem de Servicos (Abril/2018) — FGV

Fato

Em abril, o indice de Confian¢a de Servigos - ICS caiu 0,2 pontos na comparagdo com o més anterior, passando 91,4 para

91,2 pontos. O indice da Situagdo Atual — ISA aumentou 0,4 pontos passando de 86,8 para 87,2 pontos. O /ndice de
Expectativas - IE teve reducdo de 0,8 pontos atingindo 95,3 pontos.
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Causa

No ISA, destacaram-se as avaliagGes mais otimistas sobre o volume de demanda atual que avangou 1,5 pontos para 86,0
pontos. Nas expectativas, houve queda de 4,5 pontos no indice que mede a tendéncia dos negdcios.

Consegqiiéncia

O segmento vinha apresentando movimento suave de recuperagdo, apresentando relativa estabilidade no més, apds o
recuo de margo. Para os préximos meses, a expectativa é de continuidade na lenta recuperacao.

Atividade
ICC — indice de Confianca do Consumidor — Sondagem do Consumidor (Abril/2018) — FGV
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Fato

Entre os meses de marco e abril, o ICC recuou 2,6 pontos chegando a 89,4 pontos. O indice da Situagéo Atual diminui 2,3
pontos, passando de 78,6 para 76,3 pontos e o indice das Expectativas caiu de 2,5 pontos, atingindo 99,0 pontos.
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Causa

O indicador que mede o otimismo com rela¢do a economia nos meses seguintes teve a maior contribuicdo negativa, com
gueda de 7,3 pontos, atingindo 110,7 pontos. No que tange ao momento presente, o indicador que mede o grau de

satisfagcdo com a economia recuou 1,1 ponto, para 83,3 pontos, enquanto o indicador que mede a situagdo financeira das
familias caiu 3,4 pontos, para 69,8 pontos.

Conseqiiéncia

A queda no més registra uma reavaliacdo com relagdo as expectativas dos consumidores que caminhava em uma tendéncia
crescente, caracterizando uma perspectiva de pessimismo moderado.

Atividade
ICom — indice de Confianca do Comércio - Sondagem do Comércio (Abril/2018) — FGV

Fato

O Indice de Confianca do Comércio - ICom recuou 0,1 pontos entre margo e abril, passando de 96,8 para 96,7 pontos, a

primeira queda depois de sete altas consecutivas. O indice da Situacdo Atual — ISA subiu 0,6 pontos, chegando a 94,1
pontos e o indice de Expectativas - IE recuou 0,8 pontos, atingindo 99,4 pontos.
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Causa

A queda do ICOM foi influenciada principalmente pela piora no IE-COM em decorréncia de revisdo nas expectativas de

vendas de bens ndo durdveis, com retracao de 2,9 pontos no més. Com relacdo as vendas dos bens durdveis houve aumento
de 0,8 pontos em abril.
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Conseqiiéncia
O breve recuo no més reflete maior cautela por parte do setor e apesar de ainda existirem fortes incertezas, o indicador se
afasta dos niveis extremamente baixos dos ultimos anos, atingindo patamar moderado.

Atividade
Pesquisa Mensal do Comércio (Fevereiro/2018) — IBGE

Fato

No més de fevereiro, o volume de vendas do comércio varejista teve queda de 0,2% e a receita nominal recuo de 0,5%. Nas
demais comparagdes, sem ajustamento, as taxas para o volume de vendas foram de avanc¢o de 1,3% sobre fevereiro de
2017 e de 2,8% no acumulado em doze meses. A receita nominal obteve taxas de 1,6% com relagdo a igual més de 2017 e
2,4% no acumulado em doze meses. Considerando o comércio varejista ampliado, no volume de vendas as variages foram:
negativo 0,1% frente a janeiro, 5,2% frente a fevereiro de 2017 e 5,4% no acumulado em doze meses. Na receita nominal
houve estabilidade frente ao més anterior, crescimento de 5,2% na comparacao com fevereiro de 2017 e de 4,5% no
acumulado em doze meses.
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Fonte: IBGE
indices de volume e de receita nominal de vendas no comércio varejista por tipos de indice (2003 = 100)

Causa

No confronto com fevereiro de 2017, as atividades do varejo que tiveram maior impacto positivo no volume de vendas
foram: Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo, 2,0%, Outros artigos de uso pessoal e
doméstico, 8,3%, Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos, 4,3%, Moveis e
eletrodomésticos, 3,2% e Equipamentos e material para escritorio, informdtica e comunica¢do, 5,8%. Por outro lado
Combustiveis e Lubrificantes apresentou a maior queda, 7,0%, seguido por Tecidos, vestudrio e calgados, 5,8% e Livros,
jornais, revistas e papelaria, 5,6%.

No comércio varejista ampliado, Veiculos, motos, partes e pegas, tiveram crescimento de 2,5% e Material de construgdo
queda de 0,3%.

Conseqliéncia
A atividade do comércio varejista segue em lenta recuperagdo. Para os proximos periodos é esperada continuidade nesta
trajetoria.

Atividade
Pesquisa Mensal de Servicos (Fevereiro/2018) — IBGE
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Fato

No més de fevereiro frente a janeiro o volume de servigos cresceu 0,1% e a receita nominal caiu 0,2%. Com relacdo a igual
més do ano anterior, o volume de servigos recuou 2,2% e a receita nominal dos servigos cresceu 0,3%. No acumulado em
doze meses a taxa do volume de servigos ficou em negativos 2,4% e a receita nominal aumentou 2,4%.
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Fonte: IBGE
indice de receita nominal de servigos (Base: Média de 2011 = 100) (Nimero indice)

Causa

No confronto com fevereiro de 2017, trés das cinco atividades de divulga¢do apresentaram resultados negativos, Servicos
Prestados as Familias, 5,2% Servigos de Informag¢do e Comunicagdo, 4,9%, e Servigos profissionais, administrativos e
complementares, 1,6%. Por outro lado tiveram variagdo positiva, Outros Servigos, 7,2% e Transportes, Servicos Auxiliares,

dos Transportes e Correio, 0,6%. O indice de Atividades Turisticas registrou queda de 5,2%.
Conseqiiéncia
De maneira semelhante a outros setores da economia o setor de servicos segue em lenta trajetéria de recuperacao,

apresentando oscilagdes ao longo dos meses.

Inflacdo
IGP-10 (Abril/2018) — FGV

Fato

O IGP-10 registrou variacdao de 0,56% em abril, aumentando 0,11 p.p. com relagdo a margo. No acumulado em doze
meses a varia¢do é de 1,31%.
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Causa

No més de abril, dentre os componentes do IGP, o IPA, aumentou a taxa de variacgdo em 0,07 p.p., apresentando
variagdo de 0,70%, neste, ocorreu avangco em Matérias-Primas Brutas, 1,06 p.p., com varia¢do de 1,49%, contribuiram
para a maior variagdo do grupo: minério de ferro, mandioca e suinos. Os Bens Intermedidrios tiveram acréscimo de 0,36
p.p., com destaque para combustiveis e lubrificantes para a produg¢Go. Os Bens Finais avangaram 0,68 p.p.,
conseqiéncia da maior variacdo no subgrupo combustiveis para consumo.

O IPC teve aceleracdo de 0,18 p.p., com o grupo Alimenta¢do sendo o principal responsdvel pelo aquecimento do
indice, neste grupo destacou-se o item frutas. Os grupos Habita¢do, Educagdo, Leitura e Recreagdo, Saude e Cuidados
Pessoais e Comunicag@o, também apresentaram elevagdo no indice de pregos. O INCC teve aquecimento de 0,18 p.p.,
com maior variagdao em Materiais Equipamentos e Servigos e em Mdo de Obra.

Conseqliéncia

O indice volta a apresentar avango no més, apesar do baixo patamar que se encontra nos valores acumulados. Para os
préximos meses a expectativa é de continuidade no arrefecimento.

Inflacdo
IGP-M (Abril/2018) - FGV

Fato
O IGP-M variou 0,57% em abril, 0,07 p.p. abaixo da variagdo de mar¢o. Em doze meses o acumulado é de 1,89%.

Causa

Dos indices que compde o IGP-M, o IPA, que responde por 60% na composi¢dao do indice, registrou desacelera¢do de 0,18
p.p., com destaque para as Matérias-Primas Brutas que recuaram 1,10 p.p., com variagdo de 0,44%, principalmente em
decorréncia da queda nos precos de minério de ferro, mandioca e bovinos. Os Bens Finais tiveram variacdao 0,07 p.p. menor,
como conseqiiéncia do decréscimo no prego dos alimentos in natura. Os Bens Intermedidrios tiveram aceleracdo de 0,47

p.p., decorrente principalmente da maior variagdo dos pregos dos combustiveis e lubrificantes para a produgdo.

O IPC apresentou aceleragdo de 0,17 p.p., principalmente devido a maior variagdo em Alimentag¢do, como conseqiiéncia do
item laticinios. Outros grupos também apresentaram aquecimento nos precgos: Saude e Cuidados Pessoais, Habitagdo,
Educagdo, Leitura e Recreag¢éo e Comunicagdo. O INCC apresentou aceleragao de 0,05 p.p., com recuo em Materiais,

Equipamentos e Servigos e aguecimento em Mdo de Obra.
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Fonte: FGV

Conseqiiéncia

De forma similar a outros indices inflaciondrios o IGP-M segue em patamar comportado o que devera ter influencia nos
precos ao consumidor nos préoximos periodos.

Inflacdo
IGP-DI (Marco/2018) — FGV

Fato

O indice Geral de Pregos Disponibilidade Interna - IGP-DI registrou variagdo de negativos 0,56% em marco, acelerando 0,41
p.p. frente ao més anterior. Nos ultimos doze meses, o indice acumula alta de 0,76%.
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Causa

Na composicdo do IGP-DI, o IPA avangou sua taxa de variagdao em 0,62 p.p., atingindo 0,77%. Os Bens Finais tiveram a maior
aceleragdo 1,18 p.p., com destaque para a maior variagdo em alimentos in natura. Os Bens Intermedidrios tiveram
aceleragdo de 0,60 p.p., sendo o principal responsavel combustiveis e lubrificantes para a produgdo. As Matérias-Primas
Brutas registraram variacdo 0,08 p.p. menor, decorrente da desaceleragdo em minério de ferro, mandioca e suinos.

O IPC apresentou a mesma variacdo do més anterior, 0,17%, com maior variagdo em Vestudrio, Alimentacdo, Habitagdo,
Comunicag¢do e Saude e Cuidados Pessoais. Por outro lado apresentaram variagdo menor: Transportes, Educacgéo, Leitura e
Recreacdo e Despesas Diversas. O INCC registrou aceleracdo de 0,11 p.p., com avango em Materiais, Equipamentos e

Servigos, 0,22 p.p. e em Mdo de Obra, 0,03 p.p.
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Conseqiiéncia
Ap0s trés recuos consecutivos, o IGP-DI voltou a apresentar aceleragdo. Para os proximos periodos é esperada retomada na
trajetdria de queda.

Inflacdo
IPCA (Marco/2018) — IBGE

Fato

O IPCA variou 0,09% em margo, 0,23 p.p. abaixo da variagdo de fevereiro, o menor indice para um més de margo desde a
implantagdo do Plano Real. O indice acumulado em doze meses é de 2,68%, abaixo dos doze meses imediatamente
anteriores, 2,84%. No ano, o acumulado ficou em 0,70%. Em Curitiba o indice manteve a taxa de variagdo do més anterior,
0,10%. No ano a variagdo estd em 0,46% e em doze meses, 2,85%.

Causa

No més entre os nove grupos pesquisados dois apresentaram deflagdo, Transportes, 0,25% e Comunicag¢do, 0,33%. No
primeiro grupo a queda foi motivada pelo item passagens aérea, com variagdo negativa de 15,42% e também nos
combustiveis com recuo de 0,04%. Na Comunica¢éo a queda foi motivada pela redugdo nas tarifas das ligagdes locais e
interurbanas, de fixo para moével. A maior variagdo positiva foi no grupo Saude e Cuidados Pessoais, 0,48%.
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Fonte: IBGE

Conseqiiéncia

O resultado do IPCA apresentou recuou apds o breve aquecimento do més anterior, de maneira semelhante a outros
indices de preco. A trajetoria descendente deve permanecer pelos préximos meses.

Inflacdo
IPCA - 15 (Abril/2018) — IBGE

Fato

O IPCA — 15 registrou variagdo de 0,21% em abril, 0,11 p.p. acima do registrado em marg¢o. No ano o acumulado é de 1,08%,
e em doze meses 2,80%. Em Curitiba a variagdo foi de 0,14%, 0,13 p.p., superior a de margo, acumulando 0,92% no ano e
3,02% em doze meses.

Causa

No més, o maior recuo foi no grupo Comunicagdo, com variagdo negativa de 0,15%, influenciado principalmente pelo item
telefone fixo, em funcdo da redugdo nas tarifas das ligacdes locais e interurbanas de fixo para moével em vigor desde 25 de
fevereiro. Por outro lado o grupo Saude e Cuidados Pessoais registrou a maior alta do més, com variacdo de 0,69% e
impacto de 0,08 p.p., no resultado final. Neste, destacam-se os aumentos em plano de saude e remédios. O grupo
Alimentagdo e Bebidas teve aceleragdo de 0,22 p.p., registrando variagdo de 0,15%, influenciado principalmente pelo item
frutas.

Conseqiiéncia
A inflagéo segue em patamar comportado, ndo existindo indicadores para variagdes mais intensas no nivel de precos.

Inflacdo
Custos e indices da Construcdo Civil (Margo/2018) — IBGE - Caixa Econdmica Federal

Fato

O indice Nacional da Construgéo Civil variou 0,14% em margo, 016 p.p. abaixo do resultado de fevereiro. Em doze meses, o
acumulado é de 3,49%, abaixo dos 3,82% registrados nos doze meses imediatamente anteriores. O custo nacional por
metro quadrado passou de RS 1.072,87 em fevereiro, para RS 1.074,41 em marco sendo RS 553,35 relativos aos materiais
e RS 521,06 a méo-de-obra.

No Estado do Parana, as variacdes foram de negativos 0,24% no més e positivos 1,68% em doze meses, e o custo médio
atingiu RS 1.080,04.

jan fev m ar abr m ai jun jul ago set out nov dez

m——2015 i 2016 2017 ———2018

Fonte: IBGE e CAIXA

Causa

Na composicdo do indice a parcela dos materiais variou 0,49%, 0,05 p.p. abaixo do indice de fevereiro, e a componente
mdo-de-obra, recuou 0,28 p.p., registrando variagdo negativa de 0,22%. No acumulado em doze meses os acumulados
foram: 3,59% para materiais e 3,45% para mdo-de-obra. No més as variagOes regionais foram: negativos 0,02% na Regido
Norte, positivos 0,32% na Regido Nordeste, 0,10% no Sudeste, 0,17% no Centro-Oeste e negativos 0,01% no Sul. Ainda na
verificacdo regional, os custos foram os seguintes: Sudeste, RS 1.120,50, Sul, RS 1.110,57, Norte, RS 1.068,43, Centro-
Oeste, RS 1.086,88 e Nordeste RS 1.002,21.

Conseqiiéncia
Os indices da construgdo civil voltaram a apresentar queda. Para os proximos meses sdo esperados aquecimentos em
decorréncia do dissidio coletivo em alguns Estados, incluido Sdo Paulo.

Inflacdo
IPP - indices de Preco ao Produtor (Margo/2018) — IBGE
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Fato

O IPP apresentou variagdo de 1,05% em marco, ficando, portanto superior a variagdo do més anterior que foi de 0,38%,
esta foi a maior alta desde novembro de 2017 (1,40%). No acumulado em 12 meses a variagdo atingiu 6,23%. No
acumulado do ano a varia¢do segue em 1,91%.

Causa

No més, as quatro maiores variacdes foram em: industrias extrativas, outros produtos quimicos, metalurgia e confecgdo de
artigos do vestudrio e acessdérios. Em termos de influencia as maiores foram: produtos quimicos, alimentos, industrias
extrativas e metalurgia.

No acumulado em doze meses, as quatro maiores influéncias foram em industrias extrativas, refino de petréleo e produtos
de dlcool, papel e celulose e outros produtos quimicos. As quatro maiores influéncias vieram de: refino de petrdleo e
produtos de dicool, outros produtos quimicos, metalurgia e industrias extrativas.

Conseqiiéncia
A aceleragdo dos pregos ao produtor ao longo do ano pode se configurar em maiores pressdes inflaciondrias por meio do
repasse para os pregos no varejo.

Operacoes de Crédito
Nota a Imprensa (Marco/2018) - BACEN

Fato

O estoque das operagdes de crédito do sistema financeiro atingiu RS 3,1 trilhdes em marco. A relagdo entre o crédito total
e o PIB avancou 0,3 p.p. frente a fevereiro e recuou 1,9 p.p. na comparagao com o mesmo més do ano anterior, chegando
a 46,6%. A taxa média geral de juros das operacbes de crédito do sistema financeiro, computadas as operagdes com
recursos livres e direcionados atingiu 26,2% a.a., recuando 0,7 p.p. no més. A taxa de inadimpléncia recuou 0,1 p.p. no més
e 0,2 p.p. em doze meses, situando-se em 3,3%.

Causa

O volume total das operagdes de crédito em abril apresentou expansdo de 0,6% no més e 0,1% em doze meses. Os
empréstimos contratados com recursos livres atingiram RS 1.590 bilhdes, aumentando 1,3% no més e 3,6% com relacdo a
marg¢o de 2017. No segmento de pessoa juridica ocorreu aumento de 0,3% em doze meses e de 2,1% no més, chegando 4
RS 727 bilhdes. Os empréstimos realizados as pessoas fisicas cresceram 0,6% no més e 6,5% em doze meses, chegando a
RS 862 bilhdes, destacando-se no més, expansdes em aquisi¢cédo de veiculos e crédito ndo consignado.

No crédito direcionado houve recuo de 0,1% no més e de 3,4% em doze meses, chegando a RS 1.492 bilhdes. Esse
desempenho resultou de queda mensal de 0,9% em pessoas juridicas e avango de 0,5% nos financiamentos a pessoas
fisicas.

As taxas médias de juros apresentaram retragdo de 0,7 p.p. no més e de 5,8 p.p. em doze meses. Considerando apenas o
crédito livre, o custo médio situou-se em 41,42%, com queda de 0,7 p.p. no més. Para pessoa fisica a taxa média de juros
no crédito livre atingiu 57,2% a.a., com recuo de 0,4 no més e 15,5 p.p. em doze meses. Nas pessoas juridicas, ainda no
crédito livre a taxa situou-se em 21,2%, com retragdo de 1,0 p.p. no més e 6,1 p.p. no confronto com margo de 2017.

A taxa de inadimpléncia do sistema financeiro atingiu 3,3%. A taxa de inadimpléncia relativa a pessoas fisicas situou-se em
3,6% e para pessoas juridicas, 2,9%.

Conseqliéncia
No més houve expansdo na concessdo de crédito, o que devera se manter ao longo dos proximos meses, conseqiiéncia,
principalmente, da queda na taxa de juros.

Setor Externo
Nota a Imprensa (Marco/2018) - BACEN

Fato

Em margo, as transa¢bes correntes apresentaram superdvit de USS 798 milhdes. Em margo as reservas internacionais
aumentaram USS 2,5 bilhdes frente ao més anterior, totalizando USS 379,6 bilhdes e a divida externa, em dezembro,
somou USS 317,8 bilhdes.

Causa

O saldo da conta de transacbes correntes acumulando nos Ultimos doze meses apresenta déficit de USS 8,3 bilhdes,
equivalente a 0,41% do PIB, decorrente principalmente da conta de servigos. No més, o déficit da conta de servicos foi de
USS 2,8 bilhdes, com expansdo de 10,3% comparativamente a marco de 2017. Na conta de renda primdria os gastos
liquidos com juros somaram USS 754 milhdes e as despesas liquidas de lucros e dividendos totalizaram USS 1,8 bilhdo,
permanecendo estdveis em relagdo ao mesmo més do ano anterior.

No més, os investimentos diretos no pais totalizaram USS 6,5 bilhdes, acumulando 64,3 bilhdes em doze meses, equivalente
a 3,13% do PIB. O acumulado em doze meses até marco de 2017 era de USS 85,0 bilhdes.
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Conseqiiéncia

O superdvit mensal em transagbes correntes foi causado principalmente pelo saldo comercial, também chamou a atencgao
no més o ingresso de USS 6,5 bilhdes em investimentos diretos no pais, que apesar da queda frente a periodos anteriores,
permanece como principal fonte de financiamento do balang¢o de pagamentos.

Politica Fiscal
Nota a Imprensa (Marco/2018) - BACEN

Fato

Em margo, o setor publico ndo financeiro registrou déficit de RS 25,1 bilhdes. Considerando o fluxo de doze meses o
acumulado atingiu resultado negativo de RS 108,48 bilhdes (1,64% do PIB). A divida liquida do setor publico alcangou RS
3.463,4 bilhdes (52,3% do PIB), aumentando 0,3 p.p. como proporgdo do PIB em relagdo ao més anterior. No ano a relagdo
avancou 0,8 p.p. A divida bruta do governo geral chegou A RS 4.984,7 bilhdes, equivalente a 75,3% do PIB. O montante dos
juros apropriados atingiu RS 32,5 bilhdes no més e RS 379,5 bilhées em doze meses. O resultado nominal registrou déficit
de RS 57,6 bilhdes no més e no acumulado em doze meses o déficit atingiu RS 487,9 bilhdes (7,37% do PIB).

Causa

Na composicdo do resultado primdrio, o déficit do Governo Central atingiu RS 25,5 bilhdes e as empresas estatais RS 156
milhdes, por outro lado, os governos regionais tiveram superdvit de RS 552 milhdes. Com relag¢do a Divida Liquida do Setor
Publico como percentual do PIB, no ano, a elevagdo foi conseqiliéncia da incorporagcdo de juros nominais. Em sentido
contrario, contribuiram o superdvit primdrio, a desvalorizagdo cambial acumulada e o crescimento do PIB nominal.

Conseqiiéncia

Apesar de menos negativa as contas publicas seguem apresentando deterioragdo, sendo premente, para a recuperagao
econdmica, a necessidade de apresentar resultados fiscais mais favordveis nos proximos meses.
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INDICADORES
RAFAEL POLAY ALCANTARA

EXPECTATIVA MEDIA ANUAL DO MERCADO PARA A ECONOMIA BRASILEIRA: PIB, JUROS, CAMBIO E INFLAGAO - 2018-2022

ANO | TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB | TAXA DE JUROS SELIC | TAXA DE CAMBIO R$/USS | TAXA DE INFLACAO IPCA
2018 2,71 6,33 3,33 3,49
2019 3,10 7,26 3,35 4,07
2020 2,64 8,01 3,42 4,02
2021 2,60 8,03 3,48 3,93
2022 2,62 7,97 3,53 3,86
FONTE: Banco Central do Brasil, GERIN. Com base nas expectativas de 27/04/2018
Sinal convencional utilizado: ... dado ndo disponivel
DiVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO (% PIB) — COMPARAGCAO MENSAL ULTIMOS 10 ANOS
JANEIRO 2008-2018
GOVERNOS ESTADUAIS | EMPRESAS | SETOR PUBLICO
DeziEHCNINGOUEBNGHEPERSU EScen E MUNICIPAIS ESTATAIS CONSOLIDADO
2008 28,99 0,22 13,73 0,78 43,71
2009 24,98 -0,96 13,22 0,81 38,04
2010 28,12 -1,32 12,06 0,73 39,6
2011 26,61 1,14 11,46 0,64 37,56
2012 25,01 1,17 10,62 0,55 35,02
2013 22,21 -1,33 10,69 0,59 32,16
2014 20,08 -1,29 10,62 0,59 30
2015 22,35 -1,53 11 0,69 32,5
2016 25,18 -3,66 12,91 0,9 35,33
2017 36,66 2,79 11,73 0,89 46,49
2018 41,88 -2,82 11,81 0,9 51,78
FONTE: Banco Central do Brasil, DEPEC.
VARIAGCAO DO EMPREGO FORMAL CLT EM CURITIBA - FEVEREIRO/2018
MOVIMENTACAO AGREGADA CURITIBA |% | MICROREGIAO [%  |PARANA |% |BRASL
ADMISSOES 25.426 69,79 36.433 24,77 102.638 1,99 1.274.965
DESLIGAMENTOS 24.970 71,64 34.853 26,30 94.935 2,06 1.213.777
N2 EMPREGOS FOMAIS EM 01/JAN/2018 665.524 70,09 949.559 25,90 2.569.121 1,76 37.868.331
TOTAL DE ESTABELECIMENTOS 150.103 72,00 208.482 23,39 641.673 1,86 8.055.690
VARIACAO ABSOLUTA 456 - 1.580 - 7.703 - 61.188

FONTE: CAGED

OBS. Os percentuais indicados representam a participagdo de Curitiba em sua microrregido, no Parand e no Brasil.

VARIACAO DO EMPREGO FORMAL CLT EM SAO JOSE DOS PINHAIS — FEVEREIRO/2018

MOVIMENTAGAO AGREGADA SAO JOSE DOS PINHAIS | % II;/IEEIRA% % PARANA | % BRASIL
ADMISSOES 3.183 8,74 36.433 3,10 102.638 0,25 1.274.965
DESLIGAMENTOS 2.722 7,81 34.853 2,87 94.935 0,22 1.213.777
N2 EMPREGOS FOMAIS EM 01/JAN/2018  84.744 8,92 949.559 3,30 2.569.121 0,22 37.868.331
TOTAL DE ESTABELECIMENTOS 14.340 6,88 208.482 2,23 641673 0,18 8.055.690
VARIAGAO ABSOLUTA 461 - 1.580 - 7.703 - 61.188

FONTE: CAGED

OBS. Os percentuais indicados representam a participagdo de Sdo José dos Pinhais em sua microrregido, no Parana e no Brasil.
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INDICADORES
RAFAEL POLAY ALCANTARA

VARIAGAO DO EMPREGO FORMAL CLT EM ARAUCARIA - FEVEREIRO/2018

MOVIMENTAGAO AGREGADA ARAUCARIA | % | MICRO REGIAO % PARANA % BRASIL
ADMISSOES 1.566 4,30 36.433 1,53 102.638 0,12 1.274.965
DESLIGAMENTOS 1.348 3,87 34.853 1,42 94.935 0,11 1.213.777
N2 EMPREGOS FOMAIS EM 01/JAN/2018 37.328 3,93 949.559 1,45 2.569.121 0,10 37.868.331
TOTAL DE ESTABELECIMENTOS 5.552 2,66 208.482 0,87 641.673 0,07 8.055.690
VARIACAO ABSOLUTA 218 - 1.580 - 7.703 - 61.188

FONTE: CAGED
OBS. Os percentuais indicados representam a participagdo de Araucdria em sua microrregido, no Parand e no Brasil.

EVOLUCAO DIARIA DO iNDICE BOVESPA (IBOVESPA) - ABR/2017 — MAR/2018
| DIA |JAN/18 | FEV/18 MAR/18 | ABR/17 | MAI/17 | JUN/17 | JuL/17 | AGO/17 | SET/17 | ouT/17 NOV/17 |DEZ/17 |

1 85.495,24 85.377,79 62288,52 66.516,23 71.923,11 73.823,74 72.264,45
2 77.891,04 84041,34 85.761,34 66721,74 62510,69 67.135,99 74.359,82

3 77.995,16 65211,47 66093,78 63279,58 66.777,13 76.762,91 73.915,42

4 78.647,42 65768,91 64862,6 63231,59 66.897,98 72.128,83 76.591,44 73.090,17
5 79.071,47 81.861,09 86.022,83 64774,76 65709,73 62450,45 63154,17 72.150,87 76.617,52 72.546,17
6 83.894,04 85.653,02 64222,72 62954,69 62470,33 73.412,41 76.054,71 74.310,79 73.268,35
7 82.766,73 85.483,55 64593,1 63170,73 62322,4 67.939,65 72.414,87 72.487,46
8 79.378,54 81.532,53 84.984,61 65526,04 62755,57 67.898,93 73.078,85 74.363,13 72.731,84
9 78863,54 80898,7 86.371,41 66277,67 62210,55 67.671,06 75.726,80 72.930,69

10 78200,57 64649,81 67349,72 63025,46 66.992,08 76.897,20 72.165,63

11 79.365,44 64359,79 67537,61 63832,15 67.358,58 74.319,21 76.659,80 72.800,04
12 79.349,12 86.900,43 63891,67 68221,94 61700,23 64835,55 74.538,55 73.813,53
13 86.383,85 62826,28 61828,99 65178,34 74.787,56 76.989,78 72.475,17 72.914,33
14 83.542,84 86.050,96 61922,92 65436,17 68.284,66 74.656,68 70.826,59 72.428,93
15 79.752,37 84.290,57 84.928,20 68474,18 68.355,12 75.756,51 72.607,70
16 79831,76  84524,58 84.886,49 68684,49 61626,41 68.594,29 76.891,83 72.511,79

17 81189,16 64334,92 67540,25 65212,31 67.976,79 76.201,25 73.437,28

18 80.962,65 64158,84 61597,05 65337,66 68.714,65 75.990,40 76.591,09 73.115,45
19 81.219,50 84.792,71 83.913,06 63406,97 62639,3 62014,03 65179,92 75.974,18 76.283,16 72.680,37
20 85.803,96 84.163,80 63760,62 60766,15 64938,01 76.004,15 76.390,51 73.367,03
21 86.051,82 84.976,59 60761,74 64684,18 68.634,64 75.604,34 74.594,61 75.133,43
22 81.675,42 86.686,45 84.767,88 61673,49 61272,21 70.011,25 75.389,75 74.518,79 75.186,53
23 80678,35 84.377,19 62662,48 61087,13 70.477,63 75.413,13 74.486,58

24 83680 64389,01 63257,35 65099,55 71.132,79 76.350,19 74.157,37

25 87293,24 65148,34 63226,78 65667,62 71.073,65 74.443,47 76.671,13

26 85.530,84 87.652,64 85.087,86 64861,92 64085,41 62188,08 65010,57 74.318,72  75.896,35 75.707,73
27 86.935,44 83.808,06 64676,55 61675,46 65277,38 73.796,71 75.975,71 74.058,92 76.072,54
28 85.353,60 83.874,14 65403,24 62017,97 65497,12 71.016,59 73.567,24 74.139,72 76.402,08
29 84698,01 85.365,56 63760,94 62238,95 71.329,85 74.293,50 72.700,45

30 84482,46 63962,26 62899,97 70.886,25 74.800,33 71.970,99

31 84912,7 62711,47 65920,36 70.835,05 74.308,49

MIiNIMO 77.891,04 80.898,70 83.808,06 62826,28 61597,05 60761,74 62322,4 66.516,23 71.923,11 74.308,49 70.826,59 72.264,45
MAXIMO 85.530,84 87.652,64 86.900,43 65768,91 68684,49 63170,73 65920,36 71.329,85 76.004,15 76.989,78 74.594,61 76.402,00

FONTE: BM&FBovespa

NOTA: indice Ibovespa é o valor atual, em moeda corrente, de uma carteira tedrica de agdes constituida em 2/1/1968 (valor-base: 100 pontos), a partir de uma aplicagdo
hipotética. Supde-se ndo ter sido efetuado nenhum investimento adicional desde entdo, considerando-se somente os ajustes efetuados em decorréncia da distribuicdo de
proventos pelas empresas emissoras (tais como reversdo de dividendos recebidos e do valor apurado com a venda de direitos de subscrigdo, e manutengdo em carteira das
acOes recebidas em bonificacdo). Dessa forma, o indice reflete ndo apenas as variagdes dos pregos das a¢des, mas também o impacto da distribui¢do dos proventos, sendo
considerado um indicador que avalia o retorno total de suas agdes componentes (IBOVESPA).
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INDICADORES
RAFAEL POLAY ALCANTARA

PRECO MEDIO MENSAL E NOMINAL NO ATACADO EM REAIS (R$) DE PRODUTOS AGRICOLAS SELECIONADOS DEZ/2000-MAR/2018

mar SAO PAULO PARANA
Arroz (30 Kg) Feijdo Preto (30 Kg) | Soja (em farelo) (t) | Trigo (em grao) (60 Kg) | Milho (60 Kg)
Dez/00 20,69 19,08 434,03 15,03 10,30
Dez/01 28,00 49,95 496,42 17,80 11,78
Dez/02 38,00 48,47 745,55 34,94 24,37
Dez/03 52,36 43,16 756,77 28,58 17,73
Dez/04 33,78 48,65 522,76 21,26 15,00
Dez/05 30,00 60,01 513,04 21,96 14,26
Dez/06 34,01 33,47 506,57 29,23 19,44
Dez/07 43,67 72,29 682,33 34,35 28,69
Dez/08 52,54 85,72 736,91 28,50 17,93
Dez/09 48,34 44,14 740,11 27,50 17,66
Dez/10 54,40 56,57 734,82 27,40 22,69
Dez/11 44,28 52,75 584,62 26,43 23,20
Dez/12 65,00 80,81 1.239,97 41,50 31,00
Dez/13 59,51 92,71 1.298,74 47,27 22,54
Dez/14 60,00 78,69 1.174,61 34,32 24,95
Dez/15 62,10 87,64 1314,07 43,30 29,39
Jan/16 66,85 106,78 1397,50 44,10 36,59
Fev/16 68,55 100,91 1404,32 45,16 38,67
Mar/16 69,97 96,83 1140,93 45,29 41,08
Abr/16 69,89 98,09 1110,13 46,60 46,10
Mai/16 71,45 107,83 1319,96 46,19 49,96
Jun/16 73,02 131,01 1572,48 53,74 49,13
Jul/16 69,81 158,53 1489,45 53,68 41,15
Ago/16 74,62 152,55 1353,58 50,77 40,86
Set/16 77,21 148,65 1281,50 43,34 37,86
Out/16 77,58 161,76 1211,86 39,45 38,32
Nov/16 155,06 1220,52 38,25 35,63
Dez/16 147,81 1212,32 37,62 34,81
Jan/17 125,18 1153,42 37,19 32,92
Fev/17 106,44 1.138,59 36,14 30,25
Mar/17 104,81 1.063,18 35,70 27,89
Abr/17 96,55 1.012,31 36,25 25,67
Mai/17 59,60 101,82 1.015,39 36,57 25,61
Jun/17 60,40 111,60 1.018,95 37,46 24,36
Jul/17 61,48 99,96 1.087,77 38,73 22,84
Ago/17 66,48 92,36 1.014,63 40,70 22,39
Set/17 64,44 92,02 1.017,38 36,87 24,68
Out/17 82,26 92,86 1.068,59 35,95 26,08
Nov/17 82,86 85,59 1.077,22 37,79 27,27
Dez/17 79,60 81,72 1.162,92 38,74 27,86
Jan/18 83,14 79,72 1.163,73 39,32 28,30
Fev/18 72,16 89,02 1.263,78 39,07 29,23
Mar/18 75,50 88,21 1.326,18 42,40 36,45

FONTE: Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada (IPEA); CONAB; SEAB-PR
NOTA: Cotagdo para o arroz longo fino agulhinha.
Sinal convencional utilizado: ... Dado ndo disponivel
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INDICADORES
RAFAEL POLAY ALCANTARA

INDICADORES DO MERCADO FINANCEIRO NACIONAL E INTERNACIONAL

BRASIL EUA
DATA F!Jndo d.e Investimento \(alor das empresas | indice Emissﬁg Primaria | Dow Jones — NYSE Nasdaq fechamento
Financeiro — FIF (PL mensal, | listadas no Ibovespa | Ibovespa | de Debéntures fechamento (pontos)
RS milhdes) 7837(1) (RS bilhdes) 7848(3) | 7845 (RS milhdes) 7841 | 7846 (3) lpramies) o7 1)
DEZ/07 912.869 1.764.961 63.886 1.068 13.265 2.652
DEZ/08 917.297 1.087.640 37.550 0 8.776 1.577
DEZ/09 1.086.267 1.739.615 68.588 2.720 10.428 2.269
DEZ/10 1.286.654 2.070.752 69.304 2.025 11.578 2.653
DEZ/11 1.501.728 1.833.723 56.754 220 12.218 2.605
DEZ/12 1.786.186 1.961.800 60.952 850 13.104 3.020
DEZ/13 1.939.384 1.889.777 51.507 300 16.577 4177
DEZ/14 2.156.887 1.824.499 50.007 0 17.823 4.736
JAN/15 2.192.912 1.744.785 46.907 10.000 17.165 4.635
FEV/15 2.226.999 1.897.789 51.583 551 18.133 4.964
MAR/15 2.260.558 1.885.819 51.150 321 17.776 4901
ABR/15 2.282.144 2.066.170 56.229 4.600 17.841 4.941
MAI/15 2.235.805 1.949.062 52.760 0 18.011 5.070
JUN/15 2.355.165 1.973.591 53.080 0 17.620 4.987
JUL/15 2.388.160 1.903.496 50.864 740 17.690 5.128
AGO/15 2.425.397 1.754.227 46.625 0 16.528 4.777
SET/15 2.343.942 1.700.335 45.059 1.350 16.285 4.620
0ouT/15 2.448.624 1.678.886 45.868 1.892 17.664 5.054
NOV/15 2.465.544 1.658.564 45.120 0 17.720 5.109
DEZ/15 2.472.963 1.591.222 43.349 1.185 17.425 5.007
JAN/16 2.522.931 1.506.705 40.405 0 16.466 4.614
FEV/16 2.553.705 1.560.784 42.793 0 16.517 4.558
MAR/16 2.599.654 1.795.296 50.055 20.000 17.685 4.870
ABR/16 2.635.683 1.917.723 53.910 0 17.831 4.775
MAI/16 2.670.626 1.740.045 48.471 0 17.787 4,948
JUN/16 2.690.456 1.821.192 51.526 0 17.930 4.843
JUL/16 2.738.202 2.004.423 57.308 0 18.432 5.162
AGO/16 2.795.674 2.029.117 57.901 0 18.401 5.213
SET/16 2.820.714 2.044.580 58.367 0 18.308 5.312
0ouT/16 2.860.310 2.234.166 64.924 878 18.142 5.190
NOV/16 2.887.156 2.134.704 61.906 0 19.124 5.324
DEZ/16 2.953.369 2.078.361 60.227 975 19.763 5.383
JAN/17 3.035.796 2.239.112 64.670 0 19.864 5.615
FEV/17 3.088.727 2.324.811 66.662 0 20.822 5.825
MAR/17 3.158.822 2.245.686 64.984 300 20.663 5.912
ABR/17 3.169.398 2.243.197 65.403 432 20.941 6.048
MAI/17 3.203.771 2.159.216 62.711 0 21.009 6.199
JUN/17 3.243.842 2.149.502 62.899 0 21.350 6.144
JuL/17 3.310.407 2.249.025 65.920 1.091 21.891 6.348
AGO/17 3.386.195 2.400.515 70.835 21.948 6.429
SET/2017 3.426.878 2.517.247 74.293 22.405 6.453
0ouT/2017 3.468.644 2.538.691 74.308 4.537 23.377 6.728
NOV/2017 3.460.553 2.454.073 71.970 24.272 6.874
DEZ/2017 3.462.583 2.575.884 76.402 24.719 6.903
JAN/2018 3.526.747 2.916.247 84.912 0 26.149 7.411
FEV/2018 3.550.673 2.928.154 85.353 268 25.029 7.273

FONTES: (1) BANCO CENTRAL DO BRASIL, (2) BOVESPA (iNDICE DE FECHAMENTO DO ULTIMO DIA UTIL DO MES), (3) DOW JONES, (4) NASDAQ
NOTA: para os anos de 2007 a 2014, os valores referem-se ao més de dezembro, exceto para emissdo de debénture que é o total do ano.
Sinal convencional utilizado: ... Dado n&o disponivel.
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INDICADORES

RAFAEL POLAY ALCANTARA

BALANCA COMERCIAL DO PARANA - 1997 - 2018
EM USS FOB - ACUMULADO E VARIAGAO % ANUAL

Exportacdo (X) Importagdo (M) Saldo (X-M)
Ano US$ FOB | var% | uss Fos | var% | uss FoB
1997 4.853.587.000 14,00 3.306.968.000 36,00 1.546.619.000
1998 4.227.995.000 -13,00 4.057.589.000 23,00 170.406.000
1999 3.932.659.000 7,00  3.699.490.000 -9,00 233.169.000
2000 4.394.161.676 0,00  4.686.228.819 0,00  -292.067.143
2001 5.320.210.841 21,07  4.928.952.244 518  391.258.597
2002 5.703.081.036 720  3.333.392.117  -32,37 2.369.688.919
2003 7.157.852.544 25,51  3.486.050.508 4,58  3.671.802.036
2004 9.405.025.640 31,39  4.026.146.368 1549 5.378.879.272
2005 10.033.532.895 6,68  4.527.236.933 12,45 5.506.295.962
2006 10.016.337.731 -0,17  5.977.970.879 32,04 4.038.366.852
2007 12.352.857.472 23,33  9.017.987.693 50,85 3.334.869.779
2008 15.247.184.111 23,43  14.570.222.035 61,57 676.962.076
2009 11.222.826.796 -26,39 9.620.843.086 -33,97 1.601.983.710
2010 14.175.843.943 2631  13.956.956.807 4507 218.887.136
2011 17.394.275.271 22,70  18.767.762.576 34,47 -1.373.487.305
2012 17.709.590.951 1,81  19.387.793.769 3,30  -1.678.202.818
2013 18.239.201.710 2,99  19.345.381.499 -0,22 -1.106.179.789
2014 16.332.120.489 -10,46  17.295.813.435 -10,59 -963.692.946
2015 14.909.080.745 -8,71  12.448.504.088 -28,03 2.460.576.657
2016 15.171.099.837 1,76  11.092.307.396 -10,89 4.078.792.441
2017 18.082.394.413 19,19  11.518.546.039 3,84  6.563.848.374
JAN-MAR/2018 3.852.004.695 -3,21  2.718.864.757 -3,10 1.133.139.938

FONTE: MDIC/SECEX

BALANCA COMERCIAL DO BRASIL - 1997 - 2018
EM USS FOB - ACUMULADO E VARIAGAO % ANUAL

o Exportagdo (X) Importagdo (M) Saldo (X-M)

US$ FOB | var% |uss Fos |var% |uss FoB | var%
1997 52.982.726.000 10,97 59.747.227.000 12,00 -6.764.501.000 20,82
1998 51.139.862.000 -3,48 57.763.476.000 -3,32 -6.623.614.000 -2,08
1999 48.012.790.000 -6,11 49.301.558.000 -14,65 -1.288.768.000 -80,54
2000 55.118.919.865 0,00  55.850.663.138 0,00 -731.743.273  -43,22
2001 58.286.593.021 575 55.601.758.416 -0,45 2.684.834.605 -466,91
2002 60.438.653.035 3,69  47.242.654.199 -1503 13.195.998.836 391,50
2003 73.203.222.075 21,12 48.325.566.630 2,29  24.877.655.445 88,52
2004 96.677.498.766 32,07 62.835.615.629 30,03 33.841.883.137 36,03
2005 118.529.184.899 22,60 73.600.375.672 17,13 44.928.809.227 32,76
2006 137.807.469.531 16,26 91.350.840.805 24,12 46.456.628.726 3,40
2007 160.649.072.830 16,58 120.617.446.250 32,04 40.031.626.580 -13,83
2008 197.942.442.909 23,21 172.984.767.614 43,42 24.957.675.295 -37,66
2009 152.994.742.805 -22,71 127.722.342.988 -26,17 25.272.399.817 1,26
2010 201.915.285.335 31,98 181.768.427.438 42,32 20.146.857.897 -20,28
2011 256.039.574.768 26,81 226.246.755.801 24,47 29.792.818.967 47,88
2012 242.578.013.546 -526 223.183.476.643 -1,35 19.394.536.903 -34,90
2013 242.033.574.720 -0,22 239.747.515.987 7,42  2.286.058.733  -88,21
2014 225.100.884.831 -7,00 229.154.462.583 -4,42 -4.053.577.752 -277,32
2015 191.134.324.584 -15,09 171.449.050.909 -25,18 19.685.273.675 -585,63
2016 185.235.400.805 -3,09 137.552.002.856 -19,77 47.683.397.949 142,23
2017 217.739.177.077 17,55 150.749.452.949 9,59  66.989.724.128 40,49

JAN-MAR/2018 54.366.750.155 7,76  40.418.138.021 12,12 13.948.612.134
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INDICADORES
RAFAEL POLAY ALCANTARA

OFERTA E DEMANDA DOS PRINCIPAIS PRODUTOS AGRIiCOLAS BRASILEIROS - (Complexo soja e trigo) SAFRAS 2011/2018 (Mil toneladas)
| PrRODUTO | sAFRA | ESTOQUE INICIAL | PRODUGAO | IMPORTAGAO | SUPRIMENTO | CONSUMO | EXPORTAGAO | ESTOQUE FINAL |

2011/12 521,7 18933 35 2.418,5 895,2 1.052,8 470,5
2012/13 470,5 1.310,3 17,4 1.798,2 920,2 572,9 305,1
Mgodzo | 2013/14 3051 1.734,0 31,5 2.070,6 883,5 748,6 4385
o olama | 2014/15 4385 15628 21 2.003,4 820,0 834,3 349,1
2015/16 3491 1.289,2 27,0 1.665,3 660,0 804,0 201,3
2016/17 2013 1.529,5 33,6 1.764,4 685,0 834,1 2453
2017/18  245,3 1.862,8 10,0 2.118,1 720,0 975,0 4231
2011/12  2.569,5 11.599,5  1.068,0 15.237,0 11.656,5  1.455,2 21253
2012/13  2.125,3 11.819,7  965,5 14.910,5 12,6177  1.210,7 1.082,1
2013/14 1.082,1 121216 8072 14.010,9 119543  1.1884 868,2
i:::em 2014/15 868,2 12,4486 5033 13.820,1 114951  1.362,1 962,9
2015/16  962,9 10.603,0 11874 12.753,3 114288 8937 430,8
2016/17 430,8 12.327.8  1.000,0 13.758,6 11.500,0  800,0 1.458,6
2017/18 1.035,9 11.3847  1.000,0 13.420,6 12.000,0  1.000,0 420,6
2011/12 6864 29184 3123 3.917,1 35000 433 373,8
2012/13 3738 28063 3044 3.484,5 33200 353 129,2
2013/14 1292 3.4537 135,9 3.718,8 33500 65,0 303,8
Feijdo 2014/15 303,8 3.210,2 156,7 3.670,7 33500 1226 198,1
2015/16 198,1 2.512,9 325,0 3.036,0 2.800,0 50,0 186,0
2016/17 186,0 3.399,5 150,0 3.735,5 33000 1250 310,5
2017/18  310,5 3.369,5 120,0 3.800,0 33000 1250 375,0
2011/12 4.459,6 729795 7740 78.213,1 51.903,0 22.3137 3.996,4
2012/13 3.996,4 815057  911,4 86.413,5 532879  26.174,1 6.951,5
2013/14 6.951,5 80.051,7  790,7 87.793,9 54.541,6  20.924,8 12.327,5
Milho 2014/15 12.327,5 846724  316,1 97.316,0 56.742,4  30.172,3 10.401,3
2015/16 10.401,3 66.530,6  3.338,1 80.270,0 53.387,8  18.883,2 7.999,0
2016/17 6.949,9 97.842,8  800,0 105.592,7  56.1653  30.817,8 18.609,6
2017/18 17.710,6 88.617,6  500,0 106.828,2  59.000,0  32.000,0 15.828,2
2011/12 3.020,4 66.383,0 2665 69.669,9 367540  32.468,0 447,9
2012/13 447,9 81.499,4  282,8 82.230,1 38.694,3  42.791,9 744,0
_ 2013/14 744,0 861208  578,7 87.443,5 402000  45.692,0 1.551,5
Z:’;Z:m 2014/15 1.551,5 96.228,0  324,1 98.103,6 42.850,0  54.324,2 929,4
2015/16 929,4 954346  400,0 96.764,0 43700,0 51.587,8 1.476,2
2016/17 1.482,1 114.0753  300,0 1158574 457810  68.154,5 1.921,9
2017/18 1.602,9 114.962,0  400,0 116.964,9  47.400,0  69.000,0 564,8
2011/12 3.177,8 26.0260 5,0 29.208,8 14.051,1  14.289,0 868,7
2012/13 8687 272580 3,9 28.130,6 14.350,0  13.333,5 4471
2013/14 4471 283360 1,0 28.784,1 147993  13.716,0 268,38
22;:'”‘3 2014/15 268,8 304922 1,0 30.762,0 15.100,0  14.826,7 835,3
2015/16 835,3 309540 08 31.790,1 15.500,0  14.443,8 1.846,3
2016/17 569,0 8.092,5 40,0 8.701,5 6.800,0  1.342,5 559,0
2017/18 2.854,7 331100 1,0 35.965,7 17.500,0  15.800,0 2.665,7
2011/12 9885 6.591,0 1,0 7.580,5 51724 17571 651,0
2012/13  651,0 69030 50 7.559,0 55563  1.362,5 640,2
. 2013/14 640,2 7.176,0 0,1 7.816,3 5.930,8  1.305,0 580,5
Oleode 14/15 s80,5 7.722,0 25,3 8.327,8 63592  1.669,9 298,7
soja 2015/16 2987 7.839,0 66,1 8.203,3 6.380,0  1.254,2 569,6
2016/17 569,0 838500 40,0 8.994,00 6.800,00  1.550,00 644
2017/18 6175 83850 40,0 9.042,5 71000  1.500,0 4425
2011 2.2016 5.788,6 6.011,8 14.002,0 101449  1.901,0 1.956,1
2012 1.956,1 4.379,5 7.010,2 13.345,8 101343  1.683,9 1.527,6
2013 1.5276 5.527,8 6.642,4 13.697,8 11.381,5 474 2.268,9
Trigo 2014 2.268,9 5.971,1 5.328,8 13.568,3 107137  1.680,5 1.174,6
2015 11746 55349 55176 12.227,1 10.367,3  1.050,5 809,3
2016 809,3 6.726,80  7.088,50 1462460  11.517,70 576,8 2.530,10
2017 2.530,1 42635  7.200,0 13.993,6 11.2874  500,0 2.206,2
2018 1.606,2 4.657,0 6.500,0 12.763,2 11.2874  400,0 1.075,8

FONTE: CONAB — 72 Levantamento - Safra 2017/18 (disponivel em: www.conab.gov.br)
Notas: Estimativa em abril 2018/ Estoque de Passagem - Algod3o, Feijdo e Soja: 31 de dezembro - Arroz 28 de fevereiro - Milho 31 de janeiro - Trigo 31 de julho.
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INDICADORES
RAFAEL POLAY ALCANTARA

PRODUGAO, AREA COLHIDA E RENDIMENTO MEDIO DA SOJA - BRASIL E MAIORES ESTADOS PRODUTORES — 1989-2018
(Mil toneladas e mil hectares)

Brasil Maiores Estados Produtores
Ano | Area 'F\(/Iegc;:li?ento Mato Grosso Parand Goias Mato Grosso do Sul | Minas Gerais
Producdo | 5 hida ~_ |Area ~_ |Area - | Area - | Area ~_ | Area
(Kg/ha) Produgdo Colhida Produgdo Colhida Produgdo Colhida Produgdo colhida Produgdo colhida

1989/1990 20.101 11.551 1.740 2.901 1.503 4.572 2.286 1.411 941 1.934 1.209 875 583
1990/1991 15.395 9.743  1.580 2.607 1.100 3.617 1966 1.659 790 2.300 1.013 963 472
1991/1992 19.419 9.582  2.027 3.485 1.452 3.415 1.798 1.804 820 1.929 970 1.003 456
1992/1993 23.042 10.717 2.150 4.198 1.713 4.720 2.000 1.968 984 2.229 1.067 1.159 552
1993/1994 25.059 11.502 2.179 4.970 1.996 5.328 2.110 2.387 1.090 2.440 1.109 1.234 600
1994/1995 25.934 11.679 2.221 5.440 2.295 5.535 2.121 2.133 1.123 2.426 1.098 1.188 600
1995/1996 23.190 10.663 2.175 4.687 1.905 6.241 2.312 2.046 909 2.046 845 1.040 528
1996/1997 26.160 11.381 2.299 5.721 2.096 6.566 2496 2.478 991 2.156 862 1.176 523
1997/1998 31.370 13.158 2.384 7.150 2,600 7191 2.820 3.372 1.338  2.282 1.087 1.383 601
1998/1999 30.765 12.995 2.367 7.134 2.548 7.723 2.769 3.418 1.325 2.740 1.054 1.336 577
1999/2000 32.890 13.623 2.414 8.801 2905 7130 2.833 4.073 1.455 2.501 1.107 1.397 594
2000/2001 38.432 13.970 2.751 9.641 3.120 8.623 2.818 4.158 1.540 3.130 1.065 1.496 642
2001/2002 42.230 16.386 2.577 11.733 3.853 9.502 3.291 5.420 1.902 3.279 1.192 1.949 719
2002/2003 52.018 18.475 2.816 12.949 4.420 10.971 3.638 6.360 2.171 4.104 1.415 2.333 874
2003/2004 49.793 21.376 2.329 15.009 5.241 10.037 3.936 6.147 2,572 3.325 1.797 2.659 1.066
2004/2005 52.305 23.301 2.245 17.937 6.105 9.707 4,148 6.985 2.662 3.863 2.031 3.022 1.119
2005/2006 55.027 22.749 2.419 16.700 6.197 9.646 3.983 6.534 2.542 4.445 1.950 2.483 1.061
2006/2007 58.392 20.687 2.822 15.359 5.125 11.916 3.979 6.114 2191 4.881 1.737  2.568 930
2007/2008 60.018 21.313 2.816 17.848 5.675 11.896 3.977 6.544 2.180 4.569 1.731 2.537 870
2008/2009 57.166 21.743  2.629 17.963 5.828  9.510 4.069 6.836 2.307 4.180 1716 2.751 929
2009/2010 68.688 23.468 2.927 18.767 6.225 14.079 4485 7.343 2.550 5.308 1.712 2.872 1.019
2013/2014 86.121 30.173 2.854 26.442 8.616 14.781 5.010 8.995 3.102 6.148 2.120 3.327 1.238
2014/2015 96.228 32.093 2.998 28.018 8.934 17.210 5.225 8.625 3.325 7.178 2.301 3.507 1.319
2015/2016 95.434 33.251 2.870 26.031 9.140 16.845 5.451 10.250 3.285 7.241 2430 4731 1.469
2016/2017 114.075 33.909 3.364 30.513 9.322 19.586 5.250 10.819 3.278 8.576 2.522  5.067 1.456
2017/2018 113.025 35.090 3.276 31.497 9.519 19.159 5.465 11.176 3.387 9.274 2.661 5.139 1.490

FONTE: CONAB — 72 Levantamento - Safra 2017/18 (disponivel em: www.conab.gov.br)
Nota: Estimativa em abril/2018.
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INDICADORES

RAFAEL POLAY ALCANTARA

TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB REAL PARA PAISES SELECIONADOS — 2004-2017

PAISES 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Mundo 540 490 5,50 560 3,00 -010 540 430 3,50 3,50 360 340 3,20 3,60
Africa do Sul 460 530 560 540 3,20 -150 3,00 330 220 250 1,70 1,30 3,20 0,70
Alemanha 0,70 090 390 340 080 -560 39 370 070 060 19 1,50 190 2,00
Argentina 9,00 8,90 800 0900 410 -590 10,10 6,00 -100 240 -2,50 2,60 -2,20 2,50
Bolivia 4,20 4,40 480 4,60 6,10 3,40 4,10 520 5,10 6,80 550 490 430 4,20
Brasil 580 3,20 4,00 6,10 5,10 -0,10 750 4,00 19 3,00 0,50 -3,50 -3,60 1,00
Canadd 310 3,20 260 210 1,00 -290 3,10 3,10 1,70 250 260 090 1,50 3,00
Chile 720 570 630 490 3,50 -160 580 6,10 530 400 19 230 160 1,40
China 10,10 11,30 12,70 14,20 9,60 9,20 10,60 950 790 780 730 690 6,70 6,80
Colémbia 530 4,70 6,70 690 350 1,70 4,00 6,60 400 495 440 3,10 200 1,70
Coréia do Sul 4,9 392 518 5,46 283 0,71 6,5 3,68 229 29 3,34 2,79 2,83
Equador 8,20 530 4,40 220 640 060 3550 79 560 4950 400 0,20 -150 0,20
Estados Unidos |3,80 3,30 2,70 1,80 -0,30 -280 250 1,60 220 1,70 260 290 1,50 2,20
Franca 2,80 1,60 240 240 0,20 -290 200 210 0,20 060 09 110 1,20 1,60
india 780 930 930 980 39 850 10,30 660 550 6,40 750 8,00 710 6,70
Indonésia 500 570 550 630 740 470 6,40 6,20 600 560 500 495 500 5,20
Italia 160 090 200 150 -1,10 -550 1,70 060 -2,80 -1,70 0,10 0,80 0,90 1,50
Japdo 2,20 1,70 140 1,70 -1,10 -540 4,20 -0,10 1,50 200 0,30 1,10 1,00 1,50
México 430 3,00 500 3,10 140 -470 5,10 4,00 4,00 140 230 260 230 210
Paraguai 410 210 4,80 5,40 6,40 -400 13,10 4,30 -1,20 14,00 4,70 3,00 4,10 3,90
Peru 500 630 750 850 910 100 850 650 6,00 580 240 3,30 400 2,70
Reino Unido 2,50 3,00 250 260 -060 -430 190 150 1,30 190 3,10 220 1,80 1,70
Russia 720 6,40 820 8,50 520 -780 450 510 370 1,80 070 -2,80 -0,20 1,80
Tailandia 6,30 4,20 500 540 1,70 -0,70 750 080 720 270 090 29 3,20 3,70
Uruguai 230 460 680 4,10 650 720 4,20 780 520 350 460 3,20 040 1,50
Venezuela 18,30 10,30 990 880 530 -3,20 -150 4,20 560 1,30 -390 -6,20 -16,50 -12,00

FONTES: Fundo Monetario Internacional, International Financial Statistics

IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

Sinal convencional utilizado: ... Dado ndo disponivel.
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INDICADORES

RAFAEL POLAY ALCANTARA

TAXA DE INFLACAO ANUAL MEDIA PARA PAISES SELECIONADOS (PREGOS AO CONSUMIDOR) 2004-2017

PAISES 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Mundo 3,80 4,10 4,10 4,30 6,30 2,70 3,70 5,00 4,10 3,70 3,20 2,80 2,80 3,10
Africa do Sul 1,40 3,40 460 720 11,00 710 4,30 5,00 560 580 6,10 460 6,30 5,40
Alemanha 1,80 190 1,80 230 280 020 1,10 250 210 160 0,80 010 0,40 1,60
Argentina 1,80 190 180 230 280 020 1,10 250 210 160 080 0,10 0,40 1,60
Bolivia 4,40 540 430 6,70 14,00 3,30 250 99 450 570 580 4,10 3,60 3,20
Brasil 6,60 6,90 4,20 3,60 570 4,90 5,00 6,60 540 6,20 6,30 9,00 8,70 3,70
Canada 1,80 220 200 210 240 030 1,80 25 150 09 19 1,10 1,40 1,60
Chile 1,10 3,10 3,40 440 870 150 140 3,30 3,00 190 4,40 430 3,80 2,30
China 390 1,80 150 480 59 -0,70 3,30 540 260 260 200 140 2,00 1,80
Colédmbia 590 510 430 550 700 420 230 3,40 320 200 29 5,00 750 4,30
Coréia do Sul 2,75 2,24 2,53 4,67 2,76 294 4,03 219 1,3 1,27 0,71 0,97 275

Equador 2,70 2,20 3,30 230 840 520 360 4,50 510 2,70 3,60 400 1,70 0,70
Estados Unidos | 2,70 3,40 3,20 290 380 -030 160 3,10 210 150 160 0,10 1,30 2,10
Franca 230 190 190 160 3,20 010 1,70 230 220 1,00 060 0,10 0,30 1,20
india 3,80 440 6,70 6,20 910 1060 950 9,50 10,00 940 580 4,90 4,50 3,80
Indonésia 6,10 10,50 13,10 6,70 9,80 5,00 510 530 400 6,40 6,40 6,40 3,50 4,00
Italia 2,30 2,20 220 200 350 o080 160 29 330 1,20 0,20 0,10 -0,10 1,40
Japdo 000 -0,30 030 o010 140 -1,30 -0,70 -0,30 -0,10 0,30 2,80 0,80 -0,10 0,40
México 4,70 4,00 3,60 4,00 510 530 420 340 4,10 3,80 4,00 270 280 5,90
Paraguai 430 6,80 960 8,10 10,20 2,60 4,70 8,30 3,70 270 500 3,10 4,10 3,50
Peru 3370 160 200 180 580 29 150 340 3,70 280 3,20 3,50 3,60 3,20
Reino Unido 1,30 210 2,30 230 360 220 3,30 450 280 260 150 0,00 0,70 2,60
Russia 10,90 12,70 9,70 9,00 14,10 11,70 6,90 8,40 5,10 6,80 780 15,50 7,00 4,20
Tailandia 2,80 4,50 4,70 2,20 550 -0,80 3,30 3,80 3,00 220 19 -0 0,20 0,60
Uruguai 920 470 640 8,10 790 710 6,70 810 8,10 860 890 8,70 09,60 6,10
Venezuela 31,09 21,75 15,95 13,66 18,70 31,44 27,08 28,19 26,09 21,07 40,64 62,17 121,74 254,95

FONTE: Fundo Monetario Internacional, International Financial Statistics
Sinal convencional utilizado: ... Dado n3o disponivel.
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