FAE

CENTRO UNIVERSITARIO

EDITORIAL

O Curso de Ciéncias Econdmicas da FAE Centro Universitario disponibiliza o periddico eletrénico mensal Vitrine
da Conjuntura, relativo a agosto de 2016, com quatro artigos, levantando o debate de temas acerca da economia

brasileira e regional, além das partes fixas do Panorama Econdmico e dos Indicadores.

Na primeira incursdo, os estudantes de Economia da FAE, Camila da Rocha Kaizer, Diego da Silva Pelegrino e
Maria Augusta Dias Peixoto, descrevem, em uma abordagem histdrica, o significado e a importancia do

cooperativismo para a economia do Parana.

O segundo texto procura estabelecer nexos entre a fraqueza da recuperagdo da confianca dos agentes
econdmicos e do préprio governo. A terceira reflexdao destaca os principais empecilhos a retomada do crescimento
econdmico brasileiro. E, por fim, o quarto artigo encaminha uma radiografia da crise que assola o Pais a luz dos

indicadores estruturais do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

Otima leitura.
Gilmar Mendes Lourengo

Editor

FAE

CENTR) UNNERSITARC Vitrine da Conjuntura, Curitiba, v. 9, n. 6, agosto 2016 | 1



Equipe Técnica

Carlos llton Cleto

Economista, doutor em Engenharia da Producao pela Universidade
Federal de Santa Catarina e professor da FAE.

Gilmar Mendes Lourenco

Economista, mestre em Gestdo de Negodcios pela Universidade Federal
de Santa Catarina, professor da FAE, eleito “O Economista Paranaense
Académico do Ano de 2011”, pelo Corecon/PR, e vencedor do Prémio
“Imprensa”, em 2011, 2012, 2013 e 2014, na categoria gestor de empresa
publica, oferecidos pelo grupo Quality TV & Jornais.

Gustavo Nunes Mourao

Economista, mestre em Teoria Econbmica pela Universidade
Estadual de Maringa e professor da FAE.

Participacdes especiais

Camila da Rocha Kaizer

Maria Augusta Dias Peixoto
Académica de Ciéncias Econdmicas da FAE

Académica de Ciéncias Econdmicas da FAE

Diego da Silva Pelegrino
Académico de Ciéncias Econbémicas da FAE

Vitrine da Conjuntura, Curitiba, v. 9, n. 6, agosto 2016



FAE

CENTRO UNIVERSITARIO

COOPERATIVAS DO PARANA: UMA ABORDAGEM HISTORICA

Camila da Rocha Kaizer
Diego da Silva Pelegrino

Maria Augusta Dias Peixoto

INTRODUGCAO

O sistema cooperativo cumpre papel fundamental no desenvolvimento do Estado do Parand. Acionando
diretamente a geracdo de empregos, producdo e renda, o cooperativismo paranaense se coloca como um
modelo a ser seguido na estruturacdo, organizacao e execucdo do trabalho cooperado.

Define-se por sociedade cooperativa a associacdo de pessoas com interesses comuns, organizada de forma
democratica, sem finalidade lucrativa. Constituidas sobre os principios da igualdade, democracia,
autonomia e intercooperagdo, e integradas ao contexto global, as cooperativas representam um fator
primordial para o entendimento do desenvolvimento econémico do Parand, ao longo de sua histdria.

Assim sendo, o presente artigo tem como escopo apresentar nogbes gerais sobre o cooperativismo,
demonstrando sua importdncia nos avangos econdmicos conquistados pelo Estado do Parana. Para tanto, o
estudo sera estruturado em trés secoes.

A primeira retrata a origem dos ideais cooperativistas, através da construgao dos conceitos referentes ao
sistema organizacional aplicado, tendo em vista as transformacdes sociais e econ6micas observadas no
decorrer dos anos.

A segunda parte abarca a evolucdo histdrica do cooperativismo, desde os primérdios de sua formacdo ao
redor do mundo, até seus primeiros passos no Parana.

A terceira busca contextualizar o cooperativismo no século XXI, evidenciando sua contribuicdo e
participagdo no Produto Interno Bruto (PIB) do Parana, bem como outros destaques pertinentes.

Ao final, apresentam-se as conclusdes oportunizadas pela realizagdo do trabalho.

1 ORIGEM E CONCEITO: COOPERATIVISMO

Para melhor conduzir o artigo, inicialmente serdo apresentados breves apontamentos em relagdo a origem
e ao conceito de cooperativismo.

Associa¢des entre seres humanos podem ser identificadas desde os primdrdios do tempo. Estudos
referentes ao inicio da civilizacdo, por exemplo, demonstram que o convivio em comunidade no periodo
pré-histérico determinava a sobrevivéncia de cada um dos individuos. Sobre este contexto, junto do

progresso e da evolugdo da sociedade, percebeu-se que a reunido em grupos, segundo valores e crencas,
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era uma tendéncia crescente e que estes aglomerados, gradativamente, desfrutavam de beneficios e de

superioridade:
O cooperativismo é uma forma de somar capacidade dentro de um mundo de
concorréncia. E uma forma de preservar a forca econémica e de vida dos individuos de um
mesmo padrdao e tipo, com objetivos comuns e com as mesmas dificuldades. A
cooperativa quase sempre surge em momentos de dificuldades e da consciéncia de

fragilidade do homem dentro do mundo em que atua. (SALES, 2010, p. 24).

A Revolucdo Industrial ocorrida entre os séculos XVIII e XIX definiu o assentamento do capitalismo como
modo de producdao predominante. Os consequentes movimentos atrelados ao éxodo rural e a urbanizagao
sinalizaram o inicio de uma nova época, a qual possuiria prépria configuracao social. Com a sociedade
segmentada em duas classes, burguesia e trabalhadores, a grande maioria das pessoas tinha sua
sobrevivéncia restrita a sua forca de trabalho. Foi a partir deste momento, devido, majoritariamente, as
condicGes adversas da mao de obra proletariada, que surgem os primeiros indicios do cooperativismo.

A indignacao com a concentra¢dao de renda e a desigualdade social, resultantes da produgao capitalista,
incentivava estudiosos a construgcdo de um movimento alternativo, que aspirasse o bem-estar coletivo, ao
invés da exploracdo da classe trabalhadora. Estas concep¢des idealizadoras ocasionam a aparigdo dos
primeiros pensadores, hoje intitulados de cooperativistas: Robert Owen (1772 — 1858), Charles Fourier
(1772 —1837), Philippe Joseph Benjamins Buchez (1796 — 1865) e Louis Blanc (1812 — 1882).

Em Manchester, a manifestacdo deste pensamento é revelada. O descontentamento sobre a miséria e o
desemprego gera a revolta de 28 tecelGes, que sobre a influéncia de alguns destes pensadores, criam a
Sociedade dos Probos Pioneiros de Rochdale (Rochdale Society of Equitable Pioneers) (REIS JUNIOR, 2006).
A fundagdo tinha como intuito principal a melhoria das condi¢des sociais e econdmicas dos seus filiados.
Sobre a realidade de entdo, este acontecimento tinha cardter eminentemente precursor, sendo hoje
reconhecido por historiadores como marco inicial do cooperativismo (BIALOSKORSKI NETO, 2006).

E incontestdvel que a natureza do cooperativismo denota a ideia de revolucdo e de luta, especialmente,
”"como forma de amenizar os traumas econémicos e sociais” (SALES, 2010, p. 29) das transformacdes
advindas do capitalismo. Porém, no decorrer do tempo, com a evolucdo da realidade empresarial e da
ordem social, o termo tem esta conotacdo minimizada. “E necessario pontuar que a anatomia
cooperativista foi se reconfigurando ao longo dos anos, sendo este um processo estritamente ligado a
territorialidade do capitalismo.” (CASAGRANDE, 2014, p. 3). Nesse sentido, sobre o ambiente de
globalizagdo, os ideais cooperativistas contemporaneos denotam inspiragao estratégica e organizacional na
construcdo de alternativas vidveis. Ao invés de remeterem oposi¢do ao capitalismo, passaram a representar
vantagem competitiva a este modo de produgao.

Nesta perspectiva de “reconfiguracdo”, sdo visiveis as complicacdes na conceituacdo do termo em questao.
O Congresso de Praga, em 1948, apontou que “serd considerada como cooperativa, seja qual for a

constituicdo legal, toda a associacdo de pessoas que tenha por fim a melhoria econdmica e social de seus
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membros pela exploracdo de uma empresa baseada na ajuda minima e que observa os principios de
Rochdale.” (POLONIO, 2004, p. 20).

Porém, esta definicdo atualmente é restrita a legislacdo de cada pais. Segundo a Politica Nacional de
Cooperativismo1, “as cooperativas sdo sociedades de pessoas, com forma e natureza juridica préprias, de
natureza civil, ndo sujeitas a faléncia, constituidas para prestar servigcos aos associados (...)"”. Ainda sobre a
Lei n? 5.764, é especialmente importante sublinhar que é “excepcionalmente permitida a admissdo de
pessoas juridicas que tenham por objeto as mesmas ou correlatas atividades econémicas das pessoas
fisicas ou, ainda, aquelas sem fins lucrativos” (POLONIO, 2004, p. 68)

A partir destes conceitos juridicos, POLONIO (2004) afirma que, apesar das dificuldades de conceituacao, é
visivel que o objetivo das cooperativas, em ultima instancia, é proporcionar vantagens econdmicas a seus
membros, no sentido de facilitar as atividades dos cooperados. Isto a medida que uma cooperativa
racionaliza gastos comuns, refor¢ca o poder de barganha no mercado, elimina intermediarios, possibilita
precos mais competitivos e permite controle de qualidade mais eficiente. Em outras palavras, viabiliza
eficientes economias de escala. Mediante as circunstancias concorrenciais vigentes é visivel a utilidade de

cooperativas no mercado global.

2 EVOLUGAO HISTORICA: COOPERATIVISMO NO PARANA

Assim como no restante do Brasil, a iniciacdo do cooperativismo no Parana foi originaria da presenca dos
imigrantes europeus e asiaticos. As primeiras experiéncias desenvolvidas aqui eram reaplicacées dos
moldes rochdaleanos sobre o contexto rural brasileiro de entdo. Desta forma, as sociedades tinham como
finalidade organizar “estruturas de compra e venda em comum, além de suprir necessidades de consumo,
eletrificacdo rural e crédito”.2

Neste momento, as regides Sul e Sudeste desfrutaram de maior intensidade na atuacdo cooperativista rural
e imigrante, configurando o local de ascensdo e extensdo de sociedades hoje reconhecidas como grandes
empresas industriais e comerciais. E o caso, por exemplo, da Castrolanda, da Agréria, da Svitlo e da Batavo

(TAB. 1).

! BRASIL, Lei n2 5.764, de 16 de dezembro de1971. Diario Oficial da Republica Federativa do Brasil, Brasilia, DF, 17 de dezembro de
1971. Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L5764.htm>
2 Disponivel em:< http://www.primato.com.br/site/cooperativismo/8.primato> Acesso em: 02 jun,2016.
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TABELA 1 - Parand — Cooperativas Agropecuarias de Antigas ColGnias

Cooperativa Fundagdo Municipio Colonia Instalagdo Origem
Coop. Mista Agropec. S. José Ltda S.J. dos Pinhais Murici 1878 Pol6nia/ltalia
Coop. Afonso Pena Ltda Curitiba Afonso Pena 1908 Alemanha/Polénia
Coop. Mista lguasssu Ltda Curitiba Afonso Pena 1908 Alemanha/Polénia
Coop. Garcés Ltda Curitiba Garcés 1935 Alemanha/Polénia
Coop. Maracana Curitiba Maracana 1935 Alemanha
Coop. Mista Cipé Ltda Curitiba - 1935 Alemanha
Coop. Agropec. Batavo Ltda 1935 Curitiba Carambei 1911 Holanda
Coop. Castrolanda Ltda 1951 Curitiba - Holanda
Coop. Central Agraria Ltda 1951 Guarapuava - Alemanha
Coop. Mista Agropec. Witmarsun Ltda 1952 Palmeira Witmarsun 1951 Holanda
Coop. Central de Laticinios do Parana 1954 Castro Carambei 1911 Holanda
Coop. Agropec. de Arapoti Ltda 1960 Arapoti Arapoti 1960 Holanda

FONTE: LIMA, Luiz Mendes. Histérico do Cooperativismo no Parand. Revista Paranaense de Desenvolvimento. Curitiba,
BADEP, (43): 39-66, jul./ago., 1974

A instalacdo de cooperativas era utilizada pelos imigrantes para estabelecimento de seu desenvolvimento

econdmico e social. Segundo Serra (1995), no inicio, as sociedades tinham como intuito a viabilidade da

autossuficiéncia da col6nia. Eventualmente, com a comercializacdo de excedentes agricolas, passaram a

servir como garantia de prosperidade aos seus integrantes.

Na esteira do século XX, periodo em que se verifica o processo de colonizagdo, o Parand carecia de

articulagdo interna e externa. Tal fato era confirmado pela existéncia simultanea de trés Paranas. Conforme

assevera Lourenco:

“Nitidamente, percebia-se a existéncia de trés Paranas, com ligaces econdmicas
extremamente frageis, dada a precariedade da infraestrutura de transportes. O primeiro
deles englobava as regiGes tradicionais, polarizadas pelo eixo Curitiba-Paranagua,
dedicadas ao extrativismo e a pecudria extensiva. O segundo extrato abarcava o Sudoeste,
especializado em uma incipiente agricultura de subsisténcia, desenvolvida por produtores
gauchos e catarinenses, com diminuto grau de articulagdo comercial, por se depararem
com as barreiras para escoamento das safras. O terceiro pedago era constituido pelo norte
cafeeiro, ligado a economia paulista e prejudicado pela deterioragdo dos pregos externos

dos produtos primarios.” (LOURENCO, 2011, p.3.).

A medida que estas trés regides se desenvolviam ocorria a expansdo geografica das cooperativas.

FAE
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A grosso modo, cada uma das trés regides foi moldando-se de acordo com o contingente
habitacional que passou a Ihe ocupar. No Norte, a influéncia foi do café paulista, no
Sudoeste e Oeste do estado, dos cereais e suinos galuchos e catarinenses. Gado, mate e

madeira, compunham a producdo da frente tradicional. (CASAGRANDE, 2014, p. 8)
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Portanto, foi no decorrer do avanco de seus ciclos econ6micos que o Parand implantou sistemas
cooperativistas. A extracdo da erva-mate, que havia sido o setor mais rentavel da economia paranaense em
meados do século XIX, utilizou-se de cooperativas para evitar o colapso geral do setor. Com a instituicdo
governamental da Comissdo de Organizagao de Cooperativas de Produtores de Mate (COCPM), em 1943, a
atuacdo das sociedades foi responsavel por amenizar e postergar os efeitos da retragdo do mercado
externo, em especial do argentino, que assolava a economia paranaense de entao.
“0 efeito pratico da politica adotada pode ser extraido da reagao dos pregos de mercado:
uma arroba de mate teve alta de mais de 300 por cento entre 1942 (antes das
cooperativas) e 1948 (depois das cooperativas), numa época em que a inflacdo era quase
que inexistente no Pais. Além disso, por for¢ca e pressao de entidades, o Governo foi
levado a definir uma politica de pregos minimos para o produto e ainda passou a financiar

a produgdo a base de 90% do preco minimo.” (SERRA, 1995, p. 58).

O desenvolvimento da producdo cafeeira acarretou novo ciclo econémico. De acordo com Serra (1995), a
exemplo das cooperativas de mateiros, as cooperativas de cafeicultores também surgiram em momentos
de crise nas lavouras e como instrumento de defesa dos produtores. Em 1964, o Estado do Parana ja
detinha 33 cooperativas de café3, sendo a maioria criadas durante o periodo critico da economia cafeeira
paranaense (SERRA, 1995).

Ap0ds o declinio do ciclo econémico cafeeiro brasileiro, é instaurado o regime militar. Neste momento, o
pais sofre profundas alteragdes econbmicas, as quais priorizaram a diversificacdo industrial e a
modernizag¢do agricola e agroindustrial. Particularmente no Estado do Parand, que tem o agronegécio como
setor fundamental, houve a substituicdo das lavouras de café pelas lavouras mecanizadas de soja e trigo.
Na tentativa de transferir forgas politicas para dentro do sistema produtivo moderno e de estabelecer o
novo modelo agricola, o Governo Federal fortalecia as cooperativas por meio da distribuicdo de
financiamentos a juros altamente subsidiados (SERRA, 1995).

Com apoio de outras institui¢cdes, tal como o Instituto Nacional de Colonizagao e Reforma Agraria (INCRA) e
o Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul (BRDE), formou-se um movimento de integragao
entre as cooperativas paranaenses. Chamados de Projetos Integrados de Desenvolvimento do
Cooperativismo (SETTI, 2011), os planos segmentavam o Parana sobre as trés regides ja definidas no século
XIX, de forma a proporcionarem fortalecimento e didlogo entre as cooperativas, despertando “o

III

cooperativismo para o espirito empresarial.” 4. Segundo a OCEPAR (Organiza¢do das Cooperativas do
Paranad), fundacdo de viabilizagcdo do projeto. Estes planos resultaram em participacdo mais significativa das

cooperativas na atividade econémica.

3 Disponivel em: <http://www.paranacooperativo.coop.br/ppc/index.php/sistema-ocepar/2011-12-05-11-29-42/2011-12-05-11-42-
54> Acesso em: 02 jun,2016.
* Disponivel em: <http://www.paranacooperativo.coop.br/ppc/index.php/sistema-ocepar/2011-12-05-11-29-42/2011-12-05-11-42-
54> Acesso em: 02 jun,2016.
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Sobretudo, a atua¢dao dos projetos de integracdao culminou num setor de destaque. Exacerbado pelos
incentivos financeiros do governo federal, o ramo agropecuario tornou-se o mais forte do cooperativismo
no estado do Paranad (CASAGRANDE, 2014). A expansdo do setor com a participagdo cooperativista
possibilitou a incorporagdo de variados elos de sua cadeia produtiva. “(...) As cooperativas agropecuarias
passaram a preocupar-se com a montagem do complexo agroindustrial, ndo se conformando com as
condi¢cbes de meras repassadoras de matéria-prima as industrias”.5. Deste modo, percebia-se que a
agropecudria paranaense comecava a dispor do necessario para efetivamente agregar valor ao seu
processo produtivo.

Em vista destes fatos, é evidente a intensificacdo do cooperativismo no Estado entre as décadas de 1970 e

1980 (SILVA, 1995). Os dados podem observados na TAB. 2.

TABELA 2 - Parand — Produtores Associados a Cooperativas

Regidio % do total

1970 1980
Parana Antigo 7,3 6,6
Campos de Ponta Grossa 7,6 14,3
Norte Pioneiro 3,7 18,1
Oeste/Sudoeste 3,6 28,5
Norte Novo 2,7 29,9
Noroeste 1,7 9,6

FONTE: IBGE, Censos Agropecuarios 1970 e 1980

3 COOPERATIVISMO: ATUAL CONJUNTURA PARANAENSE

Nas décadas de 1980 e 1990, o panorama cooperativista paranaense sofreu alteragdes expressivas. Devido
a crise nacional econGmica e politica vigente, grande parte dos setores econ6micos apresentava conjuntura
recessiva. Houve reducGes e, até mesmo, extingdes de politicas voltadas a agropecudria. Considerando que
o desenvolvimento deste importante setor havia sido fundamentado pela disponibilidade de crédito, sua
diminuicdo significativa instaurou nitida crise nas cooperativas agropecuarias (MEDEIROS, PADILHA; 2014).
As sucessivas complicacdes na obtencdo de recursos exigiram das cooperativas a utilizacdo de mecanismos
e instituicdes alternativas. Sendo a agropecudria setor de extrema significAncia para a economia
paranaense, a progressiva elevacdo de dividas sobre a atividade clamava por medidas por parte da esfera
publica. Isto posto, em 1998, foi criado o Programa de Revitalizacdo das Cooperativas de Producao
Agropecuaria (RECOOP).

“O RECOORP foi instituido em 3 de setembro de 1998, através da Medida Proviséria n®

1.715 (MP 1.715/98), tendo como objetivo “reestruturar e capitalizar as cooperativas de

produgdo agropecudria, visando ao desenvolvimento sustentado, em condi¢bes de

> Disponivel em: <http://www.paranacooperativo.coop.br/ppc/index.php/sistema-ocepar/2011-12-05-11-29-42/2011-
12-05-11-42-54>. Acesso em: 02 jun,2016.
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competitividade e efetividade, que resulte na manutencgdo, geragdo e melhoria do

emprego e da renda” (BIANCO et. alli, p.789 apud ALVES, 2003, p. 43).

As operagdes do RECOOP foram financiadas pelo BRDE, o qual ndo apenas refinanciava dividas antigas,
como também alocava a maior parte de seus recursos no financiamento de novos investimentos (ALVES,
2003). Por melhorar a situacdo cadastral das cooperativas junto ao sistema financeiro nacional, o programa
marcou o inicio de um novo quadro, favoravel as cooperativas.

Neste contexto, o governo Lula (2003) prosseguiu os incentivos por meio do langamento do Programa de
Desenvolvimento Cooperativo para Agregacao de Valor a Produgdo Agropecudria (PRODECOOP), que tinha
como intuito fomentar a competitividade e a modernizacdo das associa¢des. Devido a renegociacdo da
divida intercorrida anteriormente pelo RECCOP foi vidvel a implantacdo de uma linha de crédito exclusiva
as cooperativas agropecuarias, a qual ocorre, portanto, mediante PRODECOOP (ALVES, 2003).

A melhoria no panorama mundial nos anos 2000 modificou a conjuntura econémica nacional, propiciando,
particularmente, novo avan¢o da agropecuaria no Brasil e no Parana. Ao lado desta guinada houve a
evolugdo de outros programas e incentivos voltados ao setor em questdo, dando origem a uma “nova fase
do cooperativismo pés-2000” (MEDEIRQOS, PADILHA; 2014).

De acordo com Boesche e Mafioletti (BOESCHE, MAFIOLETTI; 2006), a ascensao apresentada entre 2000 e
2004 foi formidavel, conforme verificado na tabela 3, expressando indicadores de faturamento, geragao de
empregos e exportacdes superiores aos alcangados em cooperativas de outros Estados Brasileiros. A
expansdo do crédito rural, de politicas especificas e de incentivos fiscais deu origem as circunstancias
estaduais que, provavelmente, atribuiram, a este periodo, vultosa expansao abrindo espaco para pequenas

e médias empresas cooperativistas.

TABELA 3 - Parana - Evolugdo dos Principais Indicadores do Cooperativismo — 2000 — 2004

Cooperativismo Paranaense 2000 2001 2002 2003 2004

Faturamento (bilhdes RS) 6,49 8,02 11,21 15,5 18,00
N2 de Cooperativas (unidades) 194 193 202 204 209
N2 de Cooperados (unidades) 243.224  245.884 266.523 293.579 348.309
N de funcionarios (unidades) 28.406 30.421 32.693 39.059 45.030
Receitas com exportacdes (milhdes USS) 355,42 633,82 643,87 800,00 992,00
Investimento realizados (milh&es RS) - 300 350 450 780
Participagdo das cooperativas no PIB/PR - % 9,70 10,30 13,50 16,50 18,20
Participacdo das Coop. PIB Agropecuario do PR - % 47,00 55,00 52,00 53,00 55,00
Sobras distribuidas pelas cooperativas (milh&es RS) 16,79 232,46 384,54 557,00 600,00

FONTE: OCEPAR

Entre os anos de 2005 a 2015, o Parana e suas cooperativas continuaram a manifestar progresso (tabela 4).

Segundo quadro divulgado pelo Sistema Ocepar, apesar da nao altera¢do de alguns dos Indicadores Sociais
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e Econbmicos do Cooperativismo Paranaense6, grande parte deles demonstrou desempenho positivo, ou,
até mesmo, extremamente significativo. No caso do faturamento, por exemplo, verificou-se um aumento
de 242% entre o periodo destacado (de R$16,5 bilhdes para R$56,5 bilhdes). Sobre as exportagdes,
referentes as entidades cooperativistas, constatou-se incremento de 267% (US 680 milhdes para US2.500

milhGes).

TABELA 4 - Parand — Indicadores Sociais e EconOmicos do Cooperativismo — 2005 - 2015

Indicadores 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Faturamento (bilhGes
RS) 16,50 16,50 19,50 25,83 25,06 26,40 32,21 38,13 4562 50,51 56,50
Cooperativas (unidades) 228 228 234 238 238 236 240 236 231 223 220

Cooperados (pessoas) 407.312 451.642 496.251 513.389 548.812 641.564 735.453 856.098 985.494 1.079.737 1.300.000

Colaboradores (pessoas) 48.061 50.190 51.621 51.838 55.774 59.350 62.389 66.755 72.449 79.241 82.000
Exportagdes (USS

milhdes) 680,00 852,90 1100,00 1.442 1.470 1.640 2.200 2.100 2.362 2.400 2.500
Impostos recolhidos (RS

bilhdes) 744,90 781,90 898,00 1.060 1.000 1.171 913 1.648 1.776 1.300 1.500
Investimentos (RS

milhdes) 680,00 794,00 1028,00 1.275 1.000 1.011 1.100 1.323 2.163 2.805 2.350
Eventos Realizados 1.583 2.368 2.926 2.946 3.340 4.273 4.344 4.999 5.479 5.333 6.800

Participagdes/treinandos 71.415 104.614 120.000 100.273 102.332 123.775 129.223 144.445 151.415 160.539 170.000
Postos de trabalho

gerados 781.600 773.309 926.608 1,25mi 13mi 1,4mi 15mi 1,6mi 1,7mi 2,2 mi 2,6 mi
Participagdo no PIB
Agropecuario do PR (%) 53 51 52 54 53 54 55 56 56 56 56

FONTE: SISTEMA OCEPAR/cooperativas pr — (¥*2015 estimativa) — Dados: novembro/2015

Ainda segundo Boesche e Mafioletti, sobre uma andlise finalizada em 2004, “o cooperativismo paranaense
se apresenta como o mais desenvolvido do Brasil”. De fato, a andlise do desempenho de indices mais
recentes, simboliza, efetivamente, a forca deste setor. Dados publicados pelo Ipardes7 também ratificam
esta representatividade: 33% do PIB paranaense é composto pelo agronegdcio; sendo que, desta fatia, 56%
pode ser atribuido ao desempenho cooperativista.

Atualmente, o cooperativismo paranaense conta com 1.300.000 cooperados e compreende algumas das
principais empresas do Estado. Tendo em conta os valores que fundamentam a performance
cooperativista, é inegavel que os excelentes resultados obtidos jamais seriam conquistados se cada um dos

integrantes trabalhasse de forma individual.

6 Disponivel em:
<http://www.paranacooperativo.coop.br/ppc/images/Comunicacao/2015/noticias/12/03/encontro_estadual_|_clique_aqui/INDIC
ADORES_COOPERATIVISMO_PARANAENSE_ATUALIZADO_DIA_02_12_2015.pdf)>. Acesso em: 03 jun., 2016.

’ Disponivel em: <http://www.ipardes.gov.br/index.php?pg_conteudo=1&cod_conteudo=1>. Acesso em: 03 jun., 2016.
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CONCLUSAO

O presente artigo teve como escopo retratar as raizes e a evolugdo das sociedades cooperativas até os dias atuais.
Tomando por inicio as origens do cooperativismo, constatou-se que esta residiu ha necessidade de uma forma de
preservacao da forca econdmica e de sobrevivéncia de individuos de um mesmo padrao e tipo. O primeiro registro
de agrupamento data do final do século XVII, constituida em Manchester na Inglaterra, caracterizada como uma
reacdo acerca das condicdes de miséria e desemprego que assolavam os teceldes.

No Parand, o sistema cooperativo estabeleceu-se com a chegada dos imigrantes europeus e asiaticos
(século XIX), cujas experiéncias reproduziam os moldes estrangeiros no contexto rural brasileiro, tendo
como finalidade a organizagdo de estruturas de mercado comum e suprimento das necessidades de
consumo, crédito e eletrificacdo rural. A intensidade dessas aglomeracdes nas regides Sul e Sudeste
despontou acentuada atuacdo cooperativista e configurou o local de ascensdao de grupos atualmente
reconhecidos como grandes empresas industriais e comerciais.

Com a passagem para o ciclo econémico do café, novas cooperativas firmam suas bases em solo
paranaense. Em 1964, o Parana detinha cerca de 33 cooperativas produtoras de café, que subsistiram e
triunfaram mesmo durante o nevralgico periodo de crise cafeeira.

Apds a instauracao do regime militar no Brasil, o pais passou a experimentar a ocorréncia de profundas
alteracdes na dindmica econdmica, fundamentadas na diversificacdo industrial e modernizagdo agricola e
agroindustrial. Neste momento, notam-se movimentos de integracdo das for¢as cooperativas paranaenses
e o despertar do cooperativismo para o espirito empresarial.

A atuacdo dos projetos de integragdo resultou na consolidagdo do setor que, impulsionado por incentivos
financeiros do governo federal, conduziu o agronegdcio a lideranca na frente cooperativista. Este episddio
possibilitou a incorporacao de elos na cadeia produtiva do agronegdcio e marcou o inicio da agregacao de
valor ao processo produtivo cooperativo, que se estendeu no decurso das décadas de 1970 e 1980.

Durante as décadas de 1980 e 1990, o panorama cooperativista do Parana sofreu alteracdes expressivas,
em virtude da conjuntura recessiva atravessada pelo pais. Em resposta ao ambiente desfavoravel, o
governo federal criou, em 1998, o Programa de Revitalizagdao das Cooperativas de Producdo Agropecuaria
(RECOOQP), visando o desenvolvimento sustentado em condi¢des de competitividade e efetividade.

No alvorecer do governo Lula, em 2003, prosseguiram-se os incentivos ao sistema cooperativo, através do
Programa de Desenvolvimento Cooperativo para Agregacdo de Valor a Producdo Agropecudria
(PRODECOOP), voltado a modernizagdo das sociedades cooperativas.

A melhoria no panorama mundial na primeira década dos anos 2000 alterou a conjuntura econGmica
nacional, oportunizando novos horizontes ao desenvolvimento da agropecuaria no Brasil e no Parana. Entre
os anos 2005 e 2015, os indicadores de desempenho do setor cooperativo do Parand registraram
performance altamente positiva, posicionando-se como a base cooperativa mais dindmica e desenvolvida

do Brasil.
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FRAQUEZA DA RECUPERAGCAO DA CONFIANGA E DO GOVERNO

Gilmar Mendes Lourengo

As manifestagdes e sentimentos de integrantes de unidades empresariais e familiares, captadas por pesquisas
recentes realizadas por entidades representativas das corporagées industriais e comerciais, revelam sinais confusos e,
por vezes, contraditdrios, acerca do escape da economia brasileira do fundo do poco recessivo, no qual foi atirada
desde o principio de 2014, e da criagdo de condi¢des objetivas ao desencadeamento de uma firme recuperagdo das
atividades.

Do lado das firmas, identificam-se discretas indicagdes de reversao do pessimismo. De acordo com sondagem da
Confederagdo Nacional da Industria (CNI), mesmo tendo subido pelo segundo més seguido, e atingindo 45,7 pontos
(em uma escala de zero a cem, representando confian¢a ao suplantar 50 pontos), em junho de 2016, contra 38,9
pontos, no mesmo més de 2015, o indice de confianga do empresario industrial (ICEl) ainda ndo traduz, com precisao,
o retorno do otimismo do segmento privado fabril, situando-se abaixo da média histérica de 54,3 pontos.

Na mesma linha, conforme levantamentos da Confederacdo Nacional do Comércio (CNC), o indice de
confianga do empresario do comércio (ICEC) chegou a 82,3 pontos em junho de 2016 (faixa de zero a 200),
versus 79,2 pontos, em maio, e 87,8 pontos, em junho de 2015. Apesar de refletir o comeco da construgdo do
retorno de expectativas menos desfavoraveis, o indicador ainda estd bastante distante do pico de 130,6 pontos,
registrado em dezembro de 2011.

Pelo angulo dos consumidores, o cenario prospectivo ainda é sombrio. Conforme inquérito da CNI, o indice
nacional de expectativa do consumidor (INEC) declinou de 105,2 pontos (oscila entre zero e duzentos) para 101
pontos, entre maio e junho de 2016. Mesmo situando-se abaixo da média histérica (109,1 pontos), a graduagdo é
bastante superior a constatada no mesmo més de 2015 (96,2 pontos), quando ja aflorava a deterioragdo das
condi¢Ges de governabilidade do Pais e, por extensao, de funcionamento do aparelho de produgdo, distribuicao e
consumo.

Em paralelo, investigagdo da CNC apurou que a intengdo de consumo das familias (ICF) decresceu de 86,9 pontos
(zero a 200), em julho de 2015, para 68,7 pontos, em julho de 2016, a mesma marca de junho do corrente ano, a pior
da série historica da pesquisa, iniciada em 2010.

E facil perceber a constituicio de um ambiente menos denso, na comunidade empresarial, a partir do
afastamento, por parte do Senado da Republica, em 12 de maio de 2016, da presidente Dilma Rousseff, para
julgamento do procedimento de impeachment, em 180 dias, e a posse imediata, em cardter provisorio, do vice,
Michel Temer, acompanhada da montagem de nova equipe econdmica e explicitacdo de diretrizes, bastante gerais,
centradas em preocupacdes com o ajuste fiscal e as reformas estruturais, como requisitos basicos a melhoria do clima
de negdcios e a restauragdo das condigdes de expansdao econdmica duradoura, especialmente depois do julgamento,
condenacao e destituicdo da chefe de estado.

Tanto é assim que na empreitada de revisdo das estimativas de expansao da economia mundial, realizada pelo
Fundo Monetario Internacional (FMI), em julho de 2016, publicada no relatério “Perspectiva Econémica Global”,
observou-se discreta melhora nas previsGes preparadas para o Brasil em relagdo as que foram feitas em abril deste
ano. As inferéncias da instituicdo mostram queda de -3,3% do PIB do Pais, em 2016, e incremento de 0,5%, em 2017,
declinio -3,8% e variagdo de 0%, respectivamente, projetados em abril de 2016.

Contudo, embora contando com as forcas aliadas exdgenas, expressas em um panorama global menos indspito
aos mercados emergentes, especialmente com a subida das cotagdes das commodities e o adiamento da elevagao dos
juros nos Estados Unidos, o governo interino vem exprimindo fraquezas, contradi¢cGes e acentuada suscetibilidade a
movimentos corporativistas, sintetizadas em concessdes a segmentos do funcionalismo publico, avaliadas em quase
RS 68,0 bilhdes até 2018, que, por certo, devem atrapalhar a agenda de esforgo fiscal e a contengdo da marcha
explosiva da divida publica e atrasar a redugao dos juros.
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Ademais, a fixacdo das metas de déficit primdrio em RS 170,0 bilhdes, em 2016, e RS 139,0 bilhdes, para 2017,
contando para este ultimo com arrecadacdo extra de RS 55,4 bilhdes, oriunda de privatizagdes, concessdes e
ampliacdo de receita derivada da reativagdo econdmica, e a generosa renegociagao dos passivos dos estados, podem
enfeixar mensagens de frouxiddo or¢camentaria, apesar da definicdo de ndo ocorréncia de acréscimo real dos
dispéndios, o que, ndo deve se confirmar em caso de recuo da inflagdo.

Ndo bastasse essa ducha de agua fria, afora o pontapé inicial da

reforma da previdéncia, evidenciado pela abertura das discussdes e

negociacdes com os atores interessados, e a conquista da aprovagdo da

Afora o pontapé inicial prorrogacdo das desvinculagbes das receitas da unido (DRU), junto ao
da reforma da Congresso, o executivo tem se comportado de maneira omissa na

o ) designacdo e encaminhamento das mudangas institucionais requeridas
previdéncia, o executivo para a contracdo do custo Brasil e a multiplicacdo da eficiéncia da

tem se comportado de microeconomia nacional.

maneira omissa na No mundo real, o indice de atividade econémica do Banco Central
(IBC-Br), uma espécie de prévia do produto interno bruto (PIB), recuou -
designagdo e 5,51% em doze meses encerrados em maio de 2016. Adicionalmente,
encaminhamento das verifica-se flagrante precarizagdo do quadro financeiro das empresas,
L ) por conta da elevagdo dos custos financeiros e do encolhimento do
mudangas institucionas. consumo, associado a diminuigdo da massa salarial (impulsdo da

desocupacdo e decréscimo das remuneragdes médias reais).

A Serasa Experian contabilizou 869 solicitagdes de faléncia no Pais,
no primeiro semestre de 2016, ou varia¢do de 8,9% em relagdo ao mesmo intervalo de 2015. Houve também 923
pedidos de recuperacgao judicial, superando em 87,6% o volume de 2015, em semelhante periodo, configurando o
maior nivel desde 2006, quando passou a vigorar a nova Lei de Faléncias.

No terreno dos humores da demanda para consumo, restricdes objetivas e latentes, como desemprego e
endividamento, impedem incursGes mais ousadas ou a aplicacdo de doses exageradas de animo. A taxa de
desocupacgdo chegou a 11,3% da populagdo economicamente ativa (PEA), no trimestre movel abril-maio-junho de
2016, contra 8,3% da PEA, no mesmo periodo de 2015, equivalendo a 11,6 milhdes de pessoas sem emprego a
procura de trabalho, segundo a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD) Continua, do Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE). Ja o rendimento médio real decresceu -4,2%, passando de foi de RS 2.058,0 em abril-
maio-junho de 2015, para RS 2.058,0, em igual trimestre de 2016.

A mesma CNC mostra, em outro trabalho, que, a despeito da diminui¢cdo do endividamento, de 62% do total das
familias, em junho de 2015, para 58,1%, em junho de 2016, houve elevagao das contas de atraso, situagao que atinge
23,5% dos consumidores, em junho de 2016, contra 21,3%, em idéntico més de 2015, e, sobretudo da mencdo a
completa incapacidade de pagamento, que subiu 7,9% para 9,1%, do total de consumidores, no intervalo em pauta.

Ja a CNI denota que o indice de medo do desemprego acusou, em junho de 2016, 108,5 pontos (zero a
duzentos), o maior nivel da trajetéria histérica, que comegou em margo de 1999 e cuja média é de 89 pontos. A par
disso, o indice de satisfacdo com a vida chegou a 93,1 pontos, a segunda menor magnitude da série, atras apenas de
margo de 2016 (92,4 pontos).
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PEDRAS NO CAMINHO DA RECUPERACAO ECONOMICA

Gilmar Mendes Lourengo

Inquestionavelmente, o afastamento temporario da presidente Dilma Rousseff representou o remédio adequado
para o comego do tratamento dos males de desconfianga e inseguranga, impregnados na esmagadora maioria da
populagdo brasileira, depois de anos de improvisacdo macroecondémica, marcada pelo abandono dos pilares da
estabilizagdo, construidos desde 1994, e a precipita¢dao do aparelho de negdcios do Pais na maior e mais prolongada
recessdo da historia.

A perspectiva de transformagdo em perene da gestdo provisdria de Michel Temer e a explicitagdo de diretrizes
ortodoxas de politica econémica, a despeito do aparecimento de algumas incongruéncias sintetizadas na submissao a
demandas corporativas, com pronunciada ressonancia no Congresso Nacional, oportunizaram um principio de
alteragdo dos sentimentos e humores dos mercados, no sentido da proximidade do fundo do pogo e subsequente
delineamento de um processo de recuperagdo dos niveis de atividade.

Tanto é assim que o relatdrio trimestral preparado pelo Fundo Monetdrio Internacional (FMI) — Overview of the
World Economic Outlook Projections, divulgado em julho de 2016, melhorou as proje¢des de variagao do produto
interno bruto (PIB) brasileiro para o corrente ano e, principalmente, 2017, em relagdo as previsGes efetuadas no més
de abril. Mais precisamente, aquela entidade multilateral reduziu a prospec¢do de queda de -3,8% para -3,3%, em
2016, e alterou o sinal de estagnagdo para acréscimo de 0,5%, em 2017. Adicionalmente, o prémio de risco do Pais
ficou abaixo de 3% pela primeira vez desde agosto de 2015, tendo atingido 5% em fevereiro de 2016.

Na mesma linha, a pesquisa Focus, realizada semanalmente pelo Banco Central (BC) do Brasil, junto a mais de
cem instituicdes, entre bancos e consultorias, vem diminuindo as expectativas negativas para o PIB, em 2016, e
apontando modestos acréscimos, a partir de 2017, além de contencdo consistente da escalada inflacionaria. Enquanto
no inicio de abril desde ano, o BC trabalhava com recuo de -3,9% do PIB, em 2016, e aumento de apenas 0,3%, em
2017, no final de julho as apostas ddo conta de queda de -3,2% e avango de 1,2%, respectivamente. Para a inflagdo as
extrapolagdes mantiveram-se em 7,3%, para 2016, mas regrediram de 6% para 5,3%, em 2017, grandemente
influenciadas pelo quadro de exacerbagdo do desemprego e retragdo da demanda.

Essencialmente, o anuncio de compromissos inarreddveis com o resgate dos requisitos indispensaveis ao
reequilibrio das finangas publicas, a diminui¢cdo da propor¢do divida governamental/PIB e a compressdo permanente
dos focos inflacionarios contribuiu de modo relevante para a formagdo de um processo de modificagdo de postura dos

agentes, por meio do abandono da passividade e do pessimismo e
do surgimento da crenga no retorno de um clima favoravel a

multiplicacdo de transacgGes e geracdo de oportunidades.
Se, de um lado, proliferam No entanto se, de um lado, proliferam certezas acerca da
R e inevitabilidade de saida do pantano da crise, em médio prazo, de
outro, predominam interpretagdes de morosa reativagdao dos
inevitabilidade de saida do patamares de atividade, amparada predominantemente no
pdntano da crise, em emprego da capacidade ociosa dos fatores de produgdo,

) acumulada durante o ciclo depressivo superior a dois anos.
meédio prazo, de outro, , N .

Em outros termos, a provavel obtencdo de aprecidveis
predominam economias de escala, propiciadas pela utilizacdo das margens de
ociosidade nao planejadas, favorece a inversdo da rota cadente da

interpretacées de morosa
produgdo, sem a necessidade de efetivagdo de novos

reativacdo dos patamares investimentos e desprovida de pressdes inflaciondrias.
de atividade. Contudo, tratar-se-4 de um movimento conjuntural,
explicado por fatores pontuais e transitérios que poderdo
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desaparecer caso ndo sejam reforgados pela implantagdo das ancoras ou reformas institucionais (tributaria, fiscal,
previdencidria, trabalhista, financeira, patrimonial e da burocracia), capazes de assegurar, de maneira continua, a
contragdo estrutural das despesas de operagao e de financiamento e a impulsdo dos ganhos de eficiéncia da matriz de
producdo de bens e de prestagdo de servicos da nagdo, aspectos bastante fragilizados nos tempos recentes, pela
articulagao perversa entre faléncia do Estado e insolvéncia das empresas.

Tal restricdo pode ser evidenciada pela despencada na parcela de recursos destinada a formacdo bruta de capital
fixo, reproduzida na taxa de investimento, principal indicador antecedente do potencial expansivo de um Pais, que
encolheu de 20,7% do PIB, em 2011, para 16,9% do PIB, no primeiro trimestre de 2016, no Brasil.

Tal comportamento decorreu da conjugacdo entre intensificacdo da fragilidade fiscal e financeira do setor
publico, e a consequente perda de poder financeiro para a provisdo de infraestrutura, desprezando a participacdo
privada, e o engavetamento dos projetos de modernizacdo e ampliacdo de plantas, capitaneados pela iniciativa
privada, motivado pela rdpida e crescente subida dos custos (encabegados por tributos, juros, inflagdo e cambio) e
guebra de confianga na orientagdao econémica.

S6 a titulo de exemplo, a divida liquida do setor publico brasileiro saltou de RS 1.505,5 trilhdes, em dezembro de
2011, para RS 2.379,1 trilhdes, em doze meses até maio de 2016, ou de 32,3% do PIB para 39,6% do PIB, naquele
intervalo. Ademais, levantamento da Serasa Experian mostra que, em abril de 2016, 4,4 milhdes de empresas no Pais
(55% do total), encontrava-se com débitos em atraso superior a 90 dias, sendo 45,2% delas unidades varejistas de
vestuario, eletrodomésticos e veiculos, 45% estabelecimentos de servicos e 8,9% industrias.

Por tudo isso, as inferéncias do BC delineiam um retrato de reerguimento moderado da operagdo do sistema
econOmico nos proximos anos, denotando ampliagdo média do PIB de 2,3% ao ano, entre 2018 e 2020, com inflagdo
média de 4,6% a.a.

FAE

CENTR) UNNERSITARC Vitrine da Conjuntura, Curitiba, v.9, n. 6, agosto 2016| 2



FAE

CENTRO UNIVERSITARIO

RADIOGRAFIA ESTRUTURAL DA CRISE BRASILEIRA

Gilmar Mendes Lourengo

A cesta de indicadores conjunturais, montada com apoio de investigacGes mensais, preparadas por organismos
oficiais, como o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e o Banco Central (BC), entidades de classe, como
as ConfederagGes Nacionais da Industria (CNI) e do Comércio (CNC), e outras organizagdes como Serasa Experian,
Federagdo Nacional da Distribuigdo de Veiculos Automotores (Fenabrave) e Associagdo Nacional dos Fabricantes de
Veiculos Automotores (Anfavea), coadjuvadas pelo Fundo Monetario Internacional e Organizagdo para Cooperagao e
Desenvolvimento Econémico (OCDE), vém evidenciando, de forma incontestavel, a marcha recessiva desenhada pela
economia brasileira, a partir do segundo trimestre de 2014.

De fato, o acompanhamento das estatisticas de produto interno bruto (PIB); nivel de atividade; produgdo,
emprego, utilizacdo de capacidade e vendas industriais; volume de comercializacdo do varejo; faturamento dos
servigos; mercado de trabalho; endividamento e inadimpléncia dos consumidores, volume de pedidos de liquidagdes
extrajudiciais de empresas e produgdo e comercializagdo, por aquelas instituicGes, propicia registrar a maior e mais
longa contragdo econdmica da histéria do Pais.

Ainda assim, representantes do ex-governo Dilma Rousseff e algumas pecas dos meios especializados tem,
ferrenha e repetidamente, defendido a necessidade de cautela na interpretagdao dos resultados daquelas sondagens,
essencialmente preliminares, por refletirem comportamentos, estratégias e taticas dos agentes em um horizonte
temporal de curto prazo, ndo permitindo a observagdo de relevantes e profundas mudangas, que estariam
acontecendo na matriz produtiva, capitaneadas pelas corporagGes atuantes no territdrio nacional.

No entanto, em contraste com essa visdo pouco aderente a realidade — cuja interpretagao, nos tempos atuais,
dispensaria o emprego de referéncias numéricas para a afericdo da dimensdo do panorama de pauperizagao -, as
estatisticas estruturais do sistema de transa¢des da nagdo, que comegam a ser divulgadas, especialmente pelo IBGE,
oportunizam a complementacdo do quebra cabecas da instabilidade brasileira.

Mais do que isso, as informagdes dos inquéritos anuais da entidade oficial de estatistica do Pais permitem
estabelecer contornos definitivos ao quadro descendente do ciclo de negdcios, gestado ainda em 2014, que, na
ocasido, foi rigorosamente ignorado e encoberto pelas autoridades do palacio do planalto, na perspectiva de
obtencdo de aprovacgdo popular e conquista do segundo mandato pela entdo presidente, no pleito eleitoral.

Por esse exame, conforme a Pesquisa Anual da Industria da Construgdo (PAIC), do IBGE, que apura estatisticas
econdmicas e financeiras do segmento de construcdo empresarial, englobando edificios, infraestrutura e servicos
especializados, o valor das incorporagdes, obras e servigos, a receita operacional liquida e o valor adicionado,
deflacionados pelo indice nacional de pregos ao consumidor amplo (IPCA), do IBGE, acusaram decréscimo de -0,8%, -
1,3% e -1,8%, respectivamente, em 2014, traduzindo a faléncia do setor publico e a contragdo da confianga da
iniciativa privada.

Em paralelo, a Pesquisa Industrial — Empresa, também aplicada pelo IBGE, revelou diminuicdo - depois de
retirada a influéncia inflacionaria, por intermédio do indice de precos ao produtor amplo (IPA), calculado pela
Fundagdo Getulio Vargas (FGV) — do valor da transformagdo industrial (VTI), das receitas liquidas e dos investimentos
do setor de -7,3%, -5,5% e -9,4%, respectivamente, no exercicio de 2014, reproduzindo a constituicdo de um cenario
depressivo no pedago mais dinamico do tecido econ6mico, em razao de seus impactos multiplicadores para frente e
para tras.

J4, de acordo com o Cadastro Central de Empresas (Cempre), do IBGE, o nimero de empresas ativas no Pais
declinou de 5.392.234, em 2013, para 5.103.357, em 2014, ou -5,4%, representando a primeira queda desde 2007,
quando os levantamentos e acompanhamentos comegaram a ser realizados. Em idéntica tendéncia, o nimero de
sécios e proprietdrios de companhias recuou -3,9%, passando de 7.276.102, em 2013, para 6.992.281, em 2014.
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Convém advertir que esses eventos estruturais desanimadores constituem apenas o primeiro episddio da série

“a economia brasileira rumo ao fundo do po¢o”, lancada em fins de 2013. Como ha fortes indicios de existéncia de

Os eventos estruturais
desanimadores constituem
apenas o primeiro episodio

da série “a economia
brasileira rumo ao fundo
do po¢o”, langada em fins

de 2013.

cenas fortes, centradas em sofrimento e violéncia, nas produgdes
referentes a 2015 e 2016, recomenda-se, como opg¢do aos mais
sensiveis e passivos, a pelicula “a eterna crise internacional”.

Tanto é assim que, segundo calculos da OCDE, o Brasil deve
experimentar o pior desempenho na geracdao de empregos, em
2016, no confronto com outras 43 nagbes pesquisadas. A queda
liquida (contratagdes menos demissdes) dever ser de -1,6% no Pais,
enquanto a média da OCDE deve observar incremento de 1,5%,
sendo que apenas quatro outros espagos contabilizardo saldos
negativos entre -0,1%, como a Finlandia e -0,9%, Costa Rica.

A partir disso, a confianga do consumidor brasileiro declinou
de 105,2 pontos para 101 pontos, entre maio e junho de 2016, de
acordo com a CNI. Mesmo situando-se abaixo da média histoérica
(109,1 pontos), a graduagdo é bastante superior a constatada no
mesmo més de 2015 (96,2 pontos).

Na mesma linha, simulagGes da FGV revelam decréscimo
proximo de 10% da renda per capita do brasileiro, entre 2014 e

2016, o segundo maior em 116 anos, superado apenas pelo declinio

de quase 12%, verificado entre 1981 e 1983, quando o Pais acusou forte contragdo na absor¢ao doméstica em favor

do esforgo exportador para o pagamento dos encargos da divida externa, acumulada com a captacdo dos petrododlares

para a cobertura financeira dos projetos estruturantes do Il Plano Nacional de Desenvolvimento (PND), implantando

pelo presidente Geisel, na segunda metade dos anos 1970.
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INDICADORES

EXPECTATIVA MEDIA ANUAL DO MERCADO PARA A ECONOMIA BRASILEIRA: PIB, JUROS, CAMBIO E INFLAGAO - 2016-2020

ANO TAXA DE CRESCIMENTO TAXA DE JUROS TAXA DE CAMBIO TAXA DE INFLACAO
DO PIB SELIC R$/USS$ IPCA

2016 -3,25 13,45 3,37 722

2017 1,12 11,04 3,53 529

2018 2,11 10,44 3,67 4,77

2019 2,29 10,04 3,74 4,61

2020 2,36 9,82 3,75 4,56

FONTE: Banco Central do Brasil, GERIN. Com base nas expectativas de 22/07/2016
NOTA: Meta para taxa de juros SELIC e taxa de cambio para o final do ano.

DIVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO (% PIB) - COMPARAGAO MENSAL ULTIMOS 10 ANOS — MAIO 2006-2016

MAI/ GOVERNOS ESTADUAIS SETOR PUBLICO
GOVERNO FEDERAL BACEN EMPRESAS ESTATAIS
ANO E MUNICIPAIS CONSOLIDADO
2006 30,71 -0,29 15,56 111 47,09
2007 29,32 1,03 14,11 0,78 45,24
2008 28,71 0,18 13,38 0,76 43,03
2009 26,78 -0,68 12,72 0,83 39,65
2010 27,91 -1,25 11,66 0,66 38,98
2011 26,73 -1,20 11,14 0,61 37,28
2012 22,76 -1,10 10,56 0,56 32,78
2013 21,77 -1,29 10,50 0,60 31,58
2014 21,11 -1,04 10,67 0,59 31,33
2015 22,61 2,14 11,71 0,75 32,93
2016 29,31 -2,83 12,25 0,92 39,65

FONTE: Banco Central do Brasil, DEPEC
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INDICADORES

VARIAGAO DO EMPREGO FORMAL EM CURITIBA — MAIO/2016

MOVIMENTAGAO CURITIBA % MICRO REGIAO % PARANA % BRASIL
AGREGADA
ADMISSOES 23.306 71,31 32.683 26,43 88.167 193 1.209.991
DESLIGAMENTOS 25.490 72,14 35.335 27,84 91.555 1,99 1.282.606
N° EMPREGOS 713.234 70,85 1.006.653 26,88 2.653.120 1,80 39.693.050
FOMAIS EM
01/JAN/2016
TOTAL DE 152.030 71,80 211.733 23,28 653.176 1,85 8.197.918
ESTABELECIMENTOS
VARIACAO -2.184 - -2.652 - -3.388 - -72.615
ABSOLUTA

FONTE: CAGED
OBS. Os percentuais indicados representam a participacdo de Curitiba em sua microrregiéo, no Parana e no Brasil.

VARIAGAO DO EMPREGO FORMAL EM SAO JOSE DOS PINHAIS - MAIO/2016

MOVIMENTACAO SAO JOSE DOS % MICRO REGIAO % PARANA % BRASIL
AGREGADA PINHAIS
ADMISSOES 2.346 7,18 32.683 2,66 88.167 0,19 1.209.991
DESLIGAMENTOS 2682 7,59 35.335 2,93 91555 021 1.282.606
N° EMPREGOS 87.252 8,67 1.006.653 3,29 2.653.120 0,22 39.693.050
FOMAIS EM
01/JAN/2016
TOTAL DE 14.206 6,71 211733 217 653.176 017 8.197.918
ESTABELECIMENTOS
VARIAGAO -336 - -2.652 - -3.388 - -72.615
ABSOLUTA

FONTE: CAGED
OBS. Os percentuais indicados representam a participacéo de S&o José dos Pinhais em sua microrregido, no Parana e no Brasil.

VARIAGAO DO EMPREGO FORMAL EM ARAUCARIA — MAIO/2016

MOVIMENTAGAO ARAUCARIA % MICRO REGIAO % PARANA % BRASIL
AGREGADA
ADMISSOES 1121 343 32.683 127 88.167 0,09 1.209.991
DESLIGAMENTOS 1.183 3,35 35.335 1,29 91.555 0,09 1.282.606
N° EMPREGOS 38.214 3,80 1.006.653 1,44 2.653.120 0,10 39.693.050
FOMAIS EM
01/JAN/2016
TOTAL DE 5.767 2,72 211.733 0,88 653.176 0,07 8.197.918
ESTABELECIMENTOS
VARIACAO -62 - -2.652 - -3.388 - -72.615
ABSOLUTA

FONTE: CAGED
OBS. Os percentuais indicados representam a participacéo de Araucaria em sua microrregido, no Parana e no Brasil.
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INDICADORES

EVOLUGAO DIARIA DO iNDICE BOVESPA (IBOVESPA) ~JUL/2015-JUN/2016

DIA | JAN/16 | FEV/16 | MAR/16 | ABR/16 | MAI/16 | JUN/16 ‘ JUL/15 | AGO/15 | SET/15 | OuUT/15 | NOV/15 | DEZ/15
1 40570,03  44121,79  50561,52 49.012,65 52.757,53 45.477,06 45.313,27 45076,45
2 38596,16 4489348 5356153  49.887,24 53.108,18 46.463,96 47.033,46 44914,06
3 39588,81  47193,39 52260,18  50619,49 52519,40 50138,04 47.365,87 48053,66  46393,26
4 42141,03  40821,73  49084,86  48779,98  52552,79 50058,48 46.497,72 47710,09  45360,75
5 42419,32  40592,09 49053,61  51671,04 50287,27 60.681,98 47.598,06 48046,75
6 41773,14 48096,24  51717,82  50431,80 52149,37 50011,32 47.735,11 46918,51
7 40694,72 49246,10  48513,10 50487,35 52343,71 48577,32 48.914,32 45222,69
8 40612,20 49102,13  50292,92 51629,29 51781,74 46.762,07 49.106,55 44443,25
9 48665,09 50990,06  51118,46 46.657,09 49.338,41 46194,92  46108,02
10 40376,58  49571,10 53070,90  49422,15 52590,72 49553,00 46.503,99 46206,56  45630,70
11 3995049  39318,30  49638,67 5016547  52764,46 49072,34 46.400,50 47065,01  45262,72
12 39513,32  39808,04 52001,86  53241,31 48388,04 56.927,81 46883,57
13 38944,44 53149,84  51804,30  49660,79 53119,47 48009,56 47.362.63 46517,03
14 39500,10 48867,33  52411,01 48648,29 53239,17 47508,40 47.281,01 46.710,43 4474731
15 38569,12  40092,89  47130,02  53227,74 48914,74 5290828 47.364,06 47.161,15 44872,06
16 40947,69 4776343 51802,92 4941161 53,069,75 48.553,09 47.236,10 46846,87 45015,84
17 41630,81  50913,78 50839,44 4953384 52341,80 47217,42 48.551,07 4724780 4526147
18 3793727  41477,63  50814,65  52894,07  50561,70 47450,58 47.264,08 4743557  43910,59
19 38057,01  41543,40 53710,04 5013253 46588,39 47.447,31 48138,88
20 37645,47 53630,93  49722,74  50329,36 51600,07 46649,23 47.076,55
21 37717,10 51171,54  52907,87 50837,80 51474,28 45719,64 46.590,19 47.025,86 43199,95
22 38031,22 4323485  51010,19 50156,30 50915,78 46.264,60 47.772,14 43469,51
23 42520,94  49690,04 49330,42  51559,81 49806,62 45.340,11 47.596,58 48150,27  44014,93
24 42084,55  49657,39 49345,18  50105,26 49245,84 44336,47 45.291,96 48284,18
25 41887,90 51861,71 4948285 44544,85 44.831,46 46266,63
26 37497,47  41593,07 53082,50 46038,07 47.209,32 47145,63
27 38376,36 54477,78  49051,49 4924553 48735,54 47715,27 47.042,94 45872,41
28 38630,19 50838,22  54311,96 50006,56 49601,59 47153,86 43.956,92 46.740,84 43764,33
29 4040599  42793,86  51154,99  53910,50 51001,90 50245,14 44.131,82 45,628,35 43653,96
30 51248,92 48964,34  51526,92 49897,40 45.059,84 45.868,81 45120,36 43349,96
31 50055,27 48471,70 50864,77
Mi!\lIMO 37.497,47 38596,16  44121,79  48096,24  48471,70 4864829 48735,54 44336,47 43.956,62 45.313,27 45120,36  43199,95
MAXIMO 4241932  43234,85 51248,92  54477,78  53561,53  51629,29 53239,17 50287,27 48.553,09 49.338,41 48284,18  46393,26

FONTE: BM&FBovespa

NOTA: indice Ibovespa é o valor atual, em moeda corrente, de uma carteira terica de agdes constituida em 2/1/1968 (valor-base: 100 pontos), a partir de uma aplicagdo hipotética. Supde-se
ndo ter sido efetuado nenhum investimento adicional desde entéo, considerando-se somente os ajustes efetuados em decorréncia da distribuicéo de proventos pelas empresas emissoras (tais
como reinversdo de dividendos recebidos e do valor apurado com a venda de direitos de subscri¢do, e manutencdo em carteira das agdes recebidas em bonificagdo). Dessa forma, o indice
reflete ndo apenas as variagbes dos precos das agdes, mas também o impacto da distribuicdo dos proventos, sendo considerado um indicador que avalia o retorno total de suas acdes
componentes (IBOVESPA).
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PREGO MEDIO MENSAL E NOMINAL NO ATACADO EM REAIS (R$) DE PRODUTOS AGRICOLAS
SELECIONADOS - DEZ/2000-JUN/2016

. SAO A
PERIODO PAULO PARANA
Arroz (30 | Feijdo Preto (30 | Soja (em farelo) | Trigo (em gréo) Milho (60 k)
kg) kg) (9 (60 kg)

Dez/2000 20,69 19,08 434,03 15,03 10,30
Dez/2001 28,00 49,95 496,42 17,80 11,78
Dez/2002 38,00 48,47 745,55 34,94 24,37
Dez/2003 52,36 4316 756,77 28,58 17,73
Dez/2004 33,78 48,65 522,76 21,26 15,00
Dez/2005 30,00 60,01 513,04 21,96 14,26
Dez/2006 34,01 33,47 506,57 29,23 19,44
Dez/2007 43,67 72,29 682,33 34,35 28,69
Dez/2008 52,54 85,72 736,91 28,50 17,93
Dez/2009 48,34 44,14 740,11 217,50 17,66
Dez/2010 54,40 56,57 734,82 27,40 22,69
Dez/2011 44,28 52,75 584,62 26,43 23,20
Dez/2012 65,00 80,81 1.239,97 41,50 31,00
Dez/2013 59,51 92,71 1.298,74 47,27 22,54
Jan/2014 60,36 89,62 1.230,87 45,64 23,50
Fev/2014 59,91 87,40 1.202,97 46,29 24,39
Mar/2014 54,80 94,41 1.209,69 46,76 217,02
Abr/2014 62,02 95,37 1.186,52 49,57 27,27
Mai/2014 61,07 88,74 1.165,31 49,94 25,85
Jun/2014 61,67 81,73 1.170,80 48,41 23,90
Juli2014 61,78 80,26 1.062,62 4443 22,20
Ago/2014 61,23 79,91 1.083,22 36,71 21,44
Set/2014 58,00 80,77 1.047,49 34,56 20,90
Out/2014 58,46 78,43 1.050,81 32,19 21,07
Nov/2014 60,00 77,84 1.164,19 33,54 23,99
Dez/2014 60,00 78,69 1.174,61 34,32 24,95
Jan/2015 60,07 87,87 1.132,40 34,37 24,43
Fev/2015 60,10 89,11 1089,72 34,51 24,39
Mar/2015 60,35 84,95 1152,64 35,94 25,01
Abr/2015 62,05 80,90 1108,53 40,36 24,69
Mai/2015 67,60 77,91 1046,36 41,54 23,00
Jun/2015 74,88 73,80 1047,04 40,00 23,32
Juli2015 74,70 74,08 114347 38,97 24,54
Ago/2015 74,05 75,75 1186,26 38,90 24,96
Set/2015 74,85 77,42 1.323,52 39,33 27,30
Out/2015 77,40 80,63 1.393,83 42,20 28,93
Nov/2015 58,98 81,41 1370,71 43,48 28,71
Dez/2015 62,10 87,64 131407 4330 29,39
Jan/2016 66,85 106,78 1397,50 44,10 36,59
Fev/2016 6855 100,91 1404,32 45,16 38,67
Mar/2016 69,07 96,83 1140,93 45,29 41,08
Abr/2016 69,89 98,09 111013 46,60 46,10
Mai/2016 107,83 1319,96 46,19 49,96
Jun/2016 72,86 131,01 53,74 4913

FONTE: Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (IPEA); CONAB; SEAB-PR
NOTA: Cotacéo para o arroz longo fino agulhinha.
Sinal convencional utilizado: ... Dado n&o disponivel
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INDICADORES

INDICADORES DO MERCADO FINANCEIRO NACIONAL E INTERNACIONAL

BRASIL EUA
Fundo de Investimento indice Ibovespa Em[s§ao
) ’ Valor das empresas Primériade | Dow Jones - NYSE Nasdaq
DATA Financeiro — FIF ' fechamento N
(PL mensal, R$ milhdes) listadas no Ibovespa mensal Debéntures fechamento fechamento
1 ihA, 3) (3 4)
78370 (R$ bilhdes) 78486 (pontos) 78450 7?41~(R$ (pontos) 7846 ©) (pontos) 7847 @)
milhdes)
2005 (DEZ) 653.714 841 33.455 41538 10.718 2.205
2006 (DEZ) 794.875 1.181 44473 69.463 12.463 2.415
2007 (DEZ) 912.869 1.765 63.886 46.535 13.265 2.652
2008 (DEZ) 917.297 1.088 37.550 37.458 8.776 1.577
2009 (DEZ) 1.086.267 1.740 68.588 2.720 10.428 2.269
2010 (DEZ) 1.286.654 2.071 69.304 2.025 11.578 2.653
2011 (DEZ) 1.501.728 1.834 56.754 220 12.218 2.605
2012 (DEZ) 1.786.186 1.962 60.952 850 13.104 3.020
Jan/2013 1.836.788 1.983 59.761 0 13.861 3.142
Fev/2013 1.852.863 1.918 57.424 2.141 14.054 3.160
Mar/2013 1.864.287 1.932 56.352 2.160 14.579 3.268
Abr/2013 1.877.294 1.925 55.910 2.551 14.804 3.329
Mail2013 1.895.304 1.907 53.506 0 15.116 3.456
Jun/2013 1.880.342 1.740 47.457 0 14.910 3.403
Jul/2013 1.904.243 1.779 48.234 1.465 15.500 3.626
Ago/2013 1.914.304 1.792 50.011 0 14.810 3.590
Set/2013 1.919.844 1.898 52.338 0 15.130 3771
Out/2013 1.923.553 1.995 54.256 2.328 15.546 3.920
Nov/2013 1.921.603 1.947 52.482 0 16.086 4.060
Dez/2013 1.939.384 1.890 51.507 300 16.577 4177
Jan/2014 1.934.332 1.803 47.638 0 15.699 4.104
Fev/2014 1.952.954 1.789 47.094 1.000 16.322 4.308
Mar/2014 1.979.747 1.901 50.514 250 16.458 4.199
Abr/2014 1.983.269 1.940 51.626 1.098 16.581 4115
Mai/2014 2.017.747 1.902 51,239 0 16.717 4.243
Jun/2014 2.045.954 1.961 53,168 0 16.827 4.408
Juli2014 2.067.374 2.037 55.829 481 16.563 4370
Ago/2014 2.107.037 2.224 61.288 0 17.098 4.580
Set/2014 2.130.781 1.979 54.115 0 17.043 4.493
Out/2014 2.149.367 1.980 54.628 845 17.391 4631
Nov/2014 2.166.487 1.992 54.724 0 17.828 4792
Dez/2014 2.156.887 1.824 50.007 0 17.823 4.736
Jan/2015 2.192.912 1.745 46.907 10.000 17.165 4.635
Fev/2015 2.226.999 1.897 51.583 551 18.133 4.964
Mar/2015 2.260.558 1.885 51.150 321 17.776 4.901
Abr/2015 2.282.144 2.066 56.229 4.600 17.841 4.941
Mail2015 2.235.805 1.949 52.760 0 18.011 5.070
Jun/2015 2.355.165 1.973 53.080 0 17.620 4.987
Juli2015 2.388.160 1.903 50.864 740 17.690 5.128
Ago/2015 2.425.397 1.754 46.625 0 16.528 4777
Set/2015 2.343.942 1.700 45,059 1.350 16.285 4.620
Out/2015 2.448.624 1.679 45.868 1.892 17.664 5.054
Nov/2015 2.465.544 1.659 45,120 0 17.720 5.109
Dez/2015 2.472.963 1.591 43.349 1.185 17.425 5.007
Jan/2016 2.522.931 1.506 40.405 0 16.466 4614
Fev/2016 2.553.705 1.561 42.793 0 16.517 4.558
Mar/2016 2.600.246 1.795 50.055 20.000 17.685 4.870
Abr/2016 2.635.683 1.918 53.910 0 17.831 4775
Mai/2016 2.670.626 1.740 48.471 0 17.787 4,948
Jun/2016 2.690.456 1.821 51.526 0 17.930 4.843

FONTES: (1) Banco Central do Brasil, (2) Bovespa (indice de Fechamento do (ltimo dia dtil do més), (3) Dow Jones, (4) Nasdag
NOTA: Para os anos de 2005 a 2008, os valores referem-se ao més de dezembro, exceto para emissédo de debénture que é o total do ano.
Sinal convencional utilizado: ... Dado néo disponivel.
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INDICADORES

BALANGA COMERCIAL DO PARANA - 1996-2016 (Em US$ 1.000 FOB - ACUMULADO - e variag&o % anual)
EXPORTAGAO (X) IMPORTAGAO (M) SALDO (X-M)
ANO
Valor ‘ Var. % Valor ‘ Var. % VALOR

1996 4.245.905 47 2.434.733 2 1.811.172
1997 4.853.587 14 3.306.968 36 1.546.619
1998 4.227.995 (13) 4.057.589 23 170.406
1999 3.932.659 (7) 3.699.490 ) 233.169
2000 4.394.162 12 4.686.229 27 -292.067
2001 5.320.211 21 4.928.952 [ 391.259
2002 5.703.081 7 3.333.392 (32) 2.369.689
2003 7.157.853 26 3.486.051 5 3.671.802
2004 9.405.026 31 4.026.146 15 5.378.879
2005 10.033.533 7 4.527.237 12 5.506.296
2006 10.016.338 (0) 5.977.971 32 4.038.367
2007 12.352.857 23 9.017.988 51 3.334.870
2008 15.247.252 23 14.570.222 62 677.030
2009 11.222.827 (26) 9.620.837 (34) 1.601.990
2010 14.176.010 26 13.956.180 45 219.831
2011 17.394.228 22,70 18.766.895 34,46 -1.372.667
2012 17.709.585 181 19.387.410 3,30 -1.677.825
2013 18.239.202 2,99 19.343.839 0,23 -1.104.637
2014 16.332.120 -10,46 17.293.735 -10,61 -961.614
2015 14.909.081 8,71 12.448.504 -28,03 2.460.577

JAN-JUN /2016 7.867.823 713 5.088.103 -22,60 2.779.719

FONTE: MDIC/SECEX

BALANGA COMERCIAL DO BRASIL - 1996-2016 (Em US$ 1.000 FOB — ACUMULADO - e variagio % anual)
ANO \ EXPORTACAO (X) \ IMPORTACAO (M) [ SALDO (X-M)
| Valor [ Var. % | Valor [ vanw | Valor [ var.%

1996 47.746.728 53.345.767 -5.599.039
1997 52.982.726 10,97 59.747.227 12,00 -6.764.501 20,82
1998 51.139.862 (3,48) 57.763.476 (3:32) -6.623.614 (2,08)
1999 48.012.790 (6,11) 49.301.558 (14,65) -1.288.768 (80,54)
2000 55.118.920 14,80 55.850.663 13,28 731743 (43,22)
2001 58.286.593 575 55.601.758 (0,45) 2.684.835 (466,91)
2002 60.438.653 3,69 47.242.654 (15,03) 13.195.999 391,50
2003 73.203.222 21,12 48,325,567 2,29 24.877.655 88,52
2004 96.677.497 32,07 62.835.616 30,03 33.841.882 36,03
2005 118.529.184 22,60 73.600.376 17,13 44.928.809 32,76
2006 137.807.470 16,26 91.350.841 24,12 46.456.629 3,40
2007 160.649.073 16,58 120.617.446 32,04 40.031.627 (13,83)
2008 197.942.443 23,21 172.984.768 43,42 24.957.675 (37,66)
2009 152.994.743 (22,71) 127.715.293 (26,17) 25.279.450 1,29
2010 201.915.285 31,98 181.722.623 42,28 20.192.662 (20,12)
2011 256.039.575 26,81 226.245.113 24,47 29.794.462
2012 242.579.776 -5,26 223.154.429 -1,37 19.425.346
2013 242. 033575 -0,22 230.631.216 7,37 2.402.358
2014 225.100.885 -7,00 229.060.058 -4,46 -3.959.173
2015 191.134.325 -15,09 171.449.050 -25,18 19.685.274

JAN-JUN/2016 90.252.804 -4,32 66.600.784 -27,69 23.652.020

FONTE: MDIC/SECEX
Sinal convencional utilizado:

Dado néo disponivel.
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INDICADORES

OFERTA E DEMANDA DOS PRINCIPAIS PRODUTOS AGRICOLAS BRASILEIROS (COMPLEXO SOJA E TRIGO) - SAFRAS 2009/2016 (Mil toneladas)

CULTURA SAFRA | ESTOQUEINICIAL | PRODUGAO | IMPORTAGAO | SUPRIMENTO | CONSUMO | EXPORTAGAO | ESTOQUE FINAL

2009/10 394,2 11041 39,2 16275 10390 5125 76,0

2010111 76,0 19598 1442 2.180,0 900,0 7583 521,7

Algoddo em Pluma 20112 5217 18933 35 2.4185 895,2 10528 4705

2012/13 4705 13103 174 17982 920,2 572,9 305,1

2013/14 305,1 17340 315 2.070,6 850,0 7486 4720

2014115 4385 15628 21 20034 820,0 834,3 349,1

201516 3491 13890 20,0 1758,1 720,0 740,0 298,1

2009/10 25315 116609 10448 15.237,2 121525 627.4 24513

2010111 24513 136131 8254 16.895,8 122367 2.089,6 25695

Aoz em Casca | 201/12 25695 115095 1.068,0 152370 116565 14552 21253

2012/13 2.1253 11.819,7 965,5 149105 12.617,7 12107 10821

2013/14 10821 121216 10000 142037 12.000,0 12000 10037

2014115 8683 12.4486 550,0 13.866,9 11900,0 13000 953,0

201516 953,0 10471,8 1300,0 127248 11500,0 11000 1248

2009/10 317,7 3.3225 1812 38214 3.450,0 45 36,9

2010111 36,9 37328 2071 4.306,8 3.600,0 204 686,4

Feifio 2011/12 6864 29184 3123 30171 35000 433 3738

201213 3738 28063 304,4 3.4845 33200 353 1292

2013/14 1292 3453,7 1359 37188 33500 65,0 3038

2014115 3038 31153 1100 3529,1 33500 90,0 209,2

201516 209.2 26067 250,0 3155,9 2900,0 1200 1359

2009/10 7.1128 56.018,1 391,9 63.522,8 46.967,6 10.966,1 55891

2010/11 5.589,1 57.406,9 764.4 63.760,4 48.485,5 9.311,9 5.963,0

ilho 2011/12 5.963,0 72,9795 7740 79.716,5 51.888,6 223137 55142

201213 5514,2 8L505,7 9114 87.931,3 53.498,3 26.174,1 8.258,0

2013/14 8.258,0 80.052,0 800,0 89.110,0 53.905,6 20.9138 142015

2014115 118355 84.672,4 350,0 96.857,9 55.959,5 30.877,7 10.020,7

201516 10506,7 691414 1500,0 81148,1 54679,0 22.000,0 4.469,1

2009/10 674,4 68.688,2 178 69.480,4 37.800,0 29.0732 26072

2010/11 2.607,2 75.324,3 41,0 77.9725 41.970,0 32.986,0 3.0165

SojaemGios 201112 3.016,5 66.383,0 2665 69.666,0 36.754,0 31.468,0 44,0

201213 44,0 81.499,4 2828 82.226,2 38.524,0 42.791,9 740,1

2013/14 910,3 86.120,8 630,0 87.661,1 39.935,8 45.691,0 14148

2014/15 14148 96.228,0 3241 97.966,9 42.850,0 54.324,0 792,9

201516 925,7 955744 700,0 97.200,1 42.500,0 54.250,0 450,1

2009/10 19032 26.719,0 395 28.661,7 12.044,0 13.668,6 20491

2010111 1967,9 29.2985 24,8 31.291,2 13.758,0 14.2890 3.177,8

Falodesoa 20112 3.1778 26.026,0 50 29.208,8 14.051,0 14.2890 868,7

2012113 868,7 27.258,0 39 28.130,6 14.350,0 133335 47,1

2013/14 47,1 28.336,0 10 28.784,4 147993 137160 268,8

2014115 2688 30.492,2 10 30.762,0 15.100,0 14.826,7 835,3

2015/16 8353 30.415,0 10 312513 15.500,0 15.2000 51,3

2009/10 302.2 6.766,5 16,2 7.084,9 4.980,0 15638 541,1

2010111 676,6 74198 01 8.096,5 5.367,0 17410 988,5

Oeodesga 20112 9885 65010 10 75805 5.1724 17571 651,0

2012113 651,0 6.903,0 50 7.559,0 5.556,3 13625 640,2

2013/14 640,2 71760 01 7.816,3 5.9308 13050 580,5

2014115 5805 77220 252 8.327,7 6.359,2 16699 298,6

201516 2986 77025 40,0 8.041,1 6.380,0 14000 261,1

2010 2.879,9 58816 59222 145599 9.842,4 25159 22016

2011 22016 5.788,6 57719 140020 10.1449 19010 19561

Trigo 2012 19561 43195 6.011,8 133458 10.1343 16839 15216

2013 15276 55278 7.010.2 13.697,8 113815 474 2.268,9

2014 2.268,9 59711 5.3288 135688 10.7137 16805 11746

2015 743.7 6284,7 5300,0 123284 10518,0 800,0 10104

FONTE: CONAB - Levantamento 10 — JUL/2016 (disponivel em: www.conab.gov.br)
Nota: Estoque de passagem — Algoddo, feijdo e soja: 31 de dezembro — Arroz 28 de fevereiro — Milho 31 de janeiro e Trigo 31 de julho.
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INDICADORES

PRODUGAO, AREA COLHIDA E RENDIMENTO MEDIO DA SOJA - BRASIL E MAIORES ESTADOS PRODUTORES - 1989-2016

(Mil toneladas e mil hectares)

BRASIL MAIORES ESTADOS PRODUTORES
ANO i Rendimento Médio Mato Grosso Parana Goias Mato Grosso do Sul Minas Gerais
Producéo Area Colhida
(kg/ha) Produgo | Area Colhida Produgio | AreaColhida | Produgdo | AreaColhida | Produgio | Area colhida Produc&o Area colhida
1989/1990 20.101 11.551 1.740,16 2.901 1.503 4572 2.286 1411 941 1.934 1.209 875 583
1990/1991 15.395 9.743 1.580,00 2.607 1.100 3.617 1.966 1.659 790 2.300 1.013 963 472
1991/1992 19.419 9.582 2.027,00 3.485 1.452 3415 1.798 1.804 820 1.929 970 1.003 456
1992/1993 23.042 10.717 2.150,00 4.198 1.713 4.720 2.000 1.968 984 2.229 1.067 1.159 552
1993/1994 25.059 11.502 2.179,00 4.970 1.996 5.328 2.110 2.387 1.090 2.440 1.109 1.234 600
1994/1995 25.934 11.679 2.221,00 5.440 2.295 5.535 2121 2.133 1.123 2.426 1.098 1.188 600
1995/1996 23.190 10.663 2.175,00 4.687 1.905 6.241 2.312 2.046 909 2.046 845 1.040 528
1996/1997 26.160 11.381 2.299,00 5.721 2.096 6.566 2.496 2.478 991 2.156 862 1.176 523
1997/1998 31.370 13.158 2.384,00 7.150 2.600 7.191 2.820 3.372 1.338 2.282 1.087 1.383 601
1998/1999 30.765 12.995 2.367,00 7.134 2.548 7.723 2.769 3.418 1.325 2.740 1.054 1.336 577
1999/2000 32.890 13.623 2.414,00 8.801 2.905 7.130 2.833 4.073 1.455 2.501 1.107 1.397 594
2000/2001 38.432 13.970 2.751,00 9.641 3.120 8.623 2.818 4.158 1.540 3.130 1.065 1.496 642
2001/2002 42.230 16.386 2.577,00 11.733 3.853 9.502 3.291 5.420 1.902 3.279 1.192 1.949 719
2002/2003 52.018 18.475 2.816,00 12.949 4.420 10971 3.638 6.360 2171 4.104 1.415 2.333 874
2003/2004 49,793 21.376 2.329,00 15.009 5.241 10.037 3.936 6.147 2.572 3.325 1.797 2.659 1.066
2004/2005 52.305 23.301 2.245,00 17.937 6.105 9.707 4.148 6.985 2.662 3.863 2.031 3.022 1.119
2005/2006 55.027 22.749 2.419,00 16.700 6.197 9.646 3.983 6.534 2.542 4.445 1.950 2.483 1.061
2006/2007 58.392 20.687 2.822,66 15.359 5.125 11.916 3.979 6.114 2.191 4.881 1.737 2.568 930
2007/2008 60.018 21.313 2.816,00 17.848 5.675 11.896 3.977 6.544 2.180 4.569 1.731 2.537 870
2008/2009 57.166 21.743 2.629,00 17.963 5.828 9.510 4.069 6.836 2.307 4.180 1.716 2.751 929
2009/2010 68.688 23.468 2.927,00 18.767 6.225 14.079 4.485 7.343 2.550 5.308 1.712 2.872 1.019
2013/2014 86.121 30.173 2.854,00 26.442 8.616 14,781 5.010 8.995 3.102 6.148 2.120 3.327 1.238
2014/2015 96.228 32.093 2.998,00 28.018 8.934 17.210 5.225 8.625 3.325 7.178 2.301 3.507 1.319
2015/2016 95.574 33.228 2.876,00 26.031 9.140 16.982 5.445 10.250 3.285 7.241 2430 4711 1.469

FONTE: CONAB
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INDICADORES

TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB REAL PARA PAISES SELECIONADOS - 2003-2015

PAISES ‘ 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ’ 2012 ’ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘
Mundo 35 50 39 50 49 2,2 0,4 50 37 2,9 3,0 2,6 2,76
Africa do Sul 3,0 45 53 56 56 3,6 -1,7 2,8 33 31 2,0 1,19
Alemanha -0,7 07 09 39 34 08 5,6 39 37 0,6 0.2 158 145
Argentina 88 9,0 9.2 8,4 8,0 31 01 91 8,6 0,9 2,9 0,38
Bolivia 2,7 42 44 48 4.6 6,1 34 41 52 52 6,8 546 485
Brasil 11 57 32 4,0 6,1 52 0,3 75 2,7
Canada 19 31 32 2,6 2,0 12 2,7 34 3,0 19 2,0 244 1,08
Chile 38 7,0 6,2 57 52 33 -1,0 58 58 54 41 189 2,07
China 100 101 113 127 142 9,6 9.2 10,3 9.3 78 398 18 2,07
Colémbia 39 53 47 6,7 6,9 35 15 43
Coréia do Sul 2,9 49 39 52 55 2.8 0,7 6,5 37 23 3,0 331 261
Equador 2,7 8.2 53 44 2.2 6,4 1,0 33 8,0 3,6 57 380 029
Estados Unidos 2,8 38 33 2,7 18 0,3 2,8 25 1,6 2,3 2,2 239 243
Franca 08 2,6 16 2,6 2,3 01 2,9 19 21 04 04 039 110
india 8,0 7,0 95 9,6 93 6,7 8,6 9,3 6,3 45 6,6 72
Indonésia 48 50 57 55 6,3 6,0 4.6 6,2 6,5 6,2 58 502 479
Italia 0,2 14 12 21 13 -1,1 5,5 1,7 0,7 2,3 -19 065 051
Japao 17 24 13 17 2.2 -1,1 5,5 47 0,4 1,7 16 -015 061
México 14 4,2 31 50 32 14 -4,7 52 39 4,0 14 215 258
Paraguai 43 41 21 48 54 6,4 40 131 43 12 143 423
Peru 4,0 5,6 6,3 75 8,5 91 1,0 8,5 6,5 6,0 58 2,34
Reino Unido 43 25 28 3,0 2,6 0,3 -4,3 19 1,6 0,7 17 282 233
Russia 74 72 6,4 8,2 8,5 53 -1,8 45 43 34 74 0,63
Tailandia 7,0 6,2 45 5,6 4,9 2,5 2,3 78 01 6,5 2,9 0,73 282
Uruguai 08 50 75 41 6,5 72 24 84 73 37 44 324 098
Venezuela -7.76 1829 1032 987 875 528 -320 -149 418 563 134 -389

FONTE: Fundo Monetério Internacional, International Financial Statistics
Sinal convencional utilizado:

Dado n&o disponivel.
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INDICADORES
TAXA DE INFLAGAO ANUAL MEDIA PARA PAISES SELECIONADOS (PREGOS AO CONSUMIDOR) 2003-2015

PAISES ‘ 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘
Mundo 391 486 490 437 483 473 147 469 497 287 365 322 277
Africa do Sul 586 139 340 464 710 1154 7,3 426 500 565 545 638 459
Alemanha 144 105 060 031 162 08 170 09 097 178 25 091 023
Argentina 1050 922 882 1353 1495 2394 1028 1540 17,62 1639 1062
Bolivia 633 797 594 1366 737 1038 242 878 1457 691 601 578 406
Brasil 1372 804 721 615 58 833 719 823 697 540 620 633 903
Canadéa 318 299 28 247 431 342 201 268 294 376 137 191 113
Chile 497 747 715 1265 484 047 384 883 333 130 173 440 435
China 116 388 18 146 475 58 070 331 541 265 263 199 144
Colombia 647 513 1586 578 504 756 341 386 673 317 152 288 501
Coréia do Sul 340 298 103 014 240 29 354 316 158 104 070 127 071
Equador 1059 426 773 800 665 138 -136 675 671 440 495 357 397
EUA 199 275 322 307 266 19 076 122 206 18 149 162 012
Franca 209 144 211 224 251 225 051 073 123 120 102 051 004
india 381 377 425 615 637 835 108 11,99 88 931 1091 635 491
Indonésia 549 855 1433 1409 11,26 1815 827 826 812 453 416 639 636
Italia 289 259 174 187 260 244 207 040 120 150 153 024 004
Japio 471 435 127 11 <091 -124 051 -219 -189 <120 062 275 079
México 2114 836 521 634 497 606 340 446 537 323 163 402 272
Paraguai 1221 899 1008 608 977 934 204 610 98 55 38 503 313
Peru 230 199 210 829 239 194 156 601 517 208 173 323 356
Reino Unido 217 291 281 269 287 289 199 317 213 166 179 146 005
Rissia . 1268 969 899 1411 1167 684 843 508 678 783 1553
Tailandia 163 331 456 469 355 384 192 366 425 133 167 190 0,9
Uruguai 1654 1010 068 653 942 802 558 466 898 737 762 88 867
Venezuela 3493 3395 2960 1790 1545 3013 7,83 4594 2815 1406 4064 6217 121,74

FONTE: Fundo Monetario Internacional, International Financial Statistics
Sinal convencional utilizado:

Dado néo disponivel.
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Panorama Econémico — Julho/2016
Carlos Ilton Cleto

Comércio Internacional
Balang¢a Comercial — (Julho/2016) - MDIC

Fato

Em julho, a Balangca Comercial fechou com superdvit de USS$ 4,58 bilhdes, resultado de exportacdes de USS 16,33
bilhdes e importagcdes de USS 11,75 bilhdes. A corrente do comércio atingiu USS 28,08 bilhdes, no més, e USS 184,94
bilhdes no ano. O superdvit comercial acumulado no ano é de USS$ 28,23 bilhdes.

20.000 T

18.000 - 16.783 16.743

15.374

16.049

16.000 -
14.053

14.000 - 12.770

12.000 - 10.513
10.000 +
8.000 -
6.000 -
4,000

2.000 -

ago/15 set/15 out/15 nov/15 dez/15 jan/16 fev/16 mar/16 abr/16 mai/16 jun/16 jul/ae

B Exportacdes == Importa¢des ==de==Saldo da BC em US$ milhdes

FONTE: MDIC

Causa

Utilizando o critério da média diaria, com relacdo ao mesmo més do ano anterior, as exporta¢des apresentaram queda
de 3,5%, e as importagdes de 20,3%. Pelo mesmo critério, na comparagdo com junho de 2016, houve redugdo
crescimento de 2,2% nas exportagdes e queda de 3,6% nas importagdes.

A corrente do comércio, pela média didria, registrou recuou de 11,3% com relagdo ao mesmo més do ano anterior e de
0,3% na comparagao com junho de 2016. No acumulado no ano, as exportagbes diminuiram 5,6% sobre igual periodo
de 2015 e as importagbes, na mesma comparacao, cairam 27,6%.

Em julho de 2016, na comparagdo com igual més do ano anterior, as exportacbes de produtos bdsicos diminuiram
14,7%, enquanto aumentaram as vendas de semimanufaturados, 10,1% e a de manufaturados 7,3%. Em termos de
paises, os cinco principais compradores foram: China, Estados Unidos, Paises Baixos, Argentina e Alemanha. Pelo
mesmo critério de comparacgao, houve queda de 40,7% nas importacGes de combustiveis e lubrificantes, 29,8%, nos
bens de consumo, 21,2% nas importacdes de bens de capital e 13,5% nos intermedidrios. Os cinco principais
fornecedores para o Brasil foram: Estados Unidos, China, Argentina, Alemanha e Coréia do Sul.

Consequéncias

O saldo da Balanga Comercial segue apontando resultados positivos, todavia este tem sido alcancado mais como
consequéncia da queda das importagdes, decorrente do desaquecimento da atividade econémica, do que crescimento
das exportagdes.
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Atividade
Produc3o Industrial Mensal (Maio/2016) — IBGE

Fato
Em maio, a produgdo industrial mostrou variacdo nula frente a abril de 2016. Na comparag¢do com maio do ano
passado houve queda de 7,8%. No acumulado do ano a produgdo industrial recuou 9,8%, e em doze meses 9,5%.

Causa

Na comparagdo com o més anterior, por categoria de uso, o setor de bens de consumo durdveis registrou o maior
avango, 5,6%, interrompendo quatro meses consecutivos de resultados negativos, periodo que acumulou perda de
13,0%. Os bens de capital também tiveram aumento 1,5%. Por outro lado, os bens de consumo semi e ndo-durdveis
tiveram reducdo de 1,4% e o segmento de bens intermedidrios, queda de 0,7%.

Comparativamente a maio de 2015, os segmentos de bens de consumo durdveis e de bens de capital tiveram as
maiores quedas, 17,4% e 11,4%, respectivamente. Os bens intermedidrios cairam 8,1% e os bens de consumo semi e
ndo-durdveis tiveram queda de 2,1%.

Produciao Industrial BRASIL
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Causa

Na comparagdo com o més anterior os locais que registraram maior recuo foram por ordem: Parana, Goias, Pard e Sao
Paulo. Os locais com avanco na produc¢do foram: Amazonas, Rio Grande do Sul, Espirito Santo, regido Nordeste, Ceara
e Santa Catarina. Na comparagdo com maio de 2015, destacam-se como recuos mais intensos: Espirito Santo e
Parand. Por outro lado os avangos ocorreram no Mato Grosso, Para e regido Nordeste.

No Estado do Parana, em relacdo a maio de 2015, doze das treze atividades pesquisadas, assinalaram taxas negativas.
Os maiores impactos descendentes vieram dos setores de coque, produtos derivados do petrdleo e biocombustiveis,
outros produtos quimicos, veiculos automotores, reboques e carrocerias, produtos de minerais ndo metdlicos,
mdquinas e equipamentos, produtos alimenticios e produtos de metal.

Consequéncia
A industria nacional segue apresentando forte recuo, principalmente em periodos de comparagdo maiores. O mesmo
se repete na industria paranaense e ainda ndo existem sinalizadores consistentes para a melhora.

Atividade
PNAD Continua — Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio (Trimestre — abr — mai - jun de 2016) — IBGE

Fato

A Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio apontou, para o trimestre encerrado em 2016, taxa de desocupagéo
de 11,3%, com crescimento de 3,0 p.p. frente ao mesmo trimestre do ano anterior e expansdo de 0,4 p.p. na
comparagdo com o trimestre encerrado em margo.

O rendimento médio real habitualmente recebido foi de RS 1.972 caindo 1,5%, frente ao trimestre encerrado em
marco e 4,2% na comparagao com o mesmo trimestre do ano anterior.

Causa

No trimestre havia 11,6 milhdes de pessoas desocupadas, no trimestre encerrado em margo este contingente era de
11,1 milhdes, no mesmo trimestre do ano anterior a taxa de desocupacao era de 8,4 milhdes, espelhando, portanto
crescimento de 4,5% frente ao trimestre encerrado em margo e 38,7% frente ao trimestre encerrado em abril do ano
anterior. O nimero de pessoas ocupadas foi estimado em 90,8 milhdes.
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Consequéncia
O desemprego segue em patamar elevado e o cendrio para o segundo semestre de 2016 aponta para a continuidade
no crescimento da taxa de desocupacgdo.

Atividade
Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (Junho/2016) — IBGE
Previsdo da Safra de Graos

Fato

Em junho, segundo o Levantamento Sistematico da Produgao Agricola — LSPA, a safra de 2016 foi estimada em 191,8
milhGes de toneladas, 8,4% abaixo da obtida em 2015 e 2,1% menor que a estimativa de maio. A area cultivada em
2016 deve apresentar queda de 0,1% em comparagdo ao ano anterior, chegando a 57,5 milhdes de hectares.

Causa

Das trés principais culturas de graos, arroz, milho e a soja, que respondem por 87,4% da area plantada, a soja devera
apresentar variagdo positiva de 2,8%, por outro lado o milho e o arroz terdo recuo de 1,2% e 9,4%, respectivamente.
Quanto a produgdo, dessas culturas, que representam 92,4% do total produzido, os recuos serdo 0,6% para a soja,
12,2% para o arroz e 18,0% para o milho. Na comparagao entre a estimativa de junho em relagdo a 2015, doze entre
os vinte e seis produtos devem registrar crescimento, amendoim em casca 19 e 29 safras, aveia em grdo, batata-
inglesa 19 e 29 safras, cacau em améndoa, café em gréo — ardbica, cebola, cevada em grdo, mamona em baga, trigo
em grdo e triticale em grdo. Por outro lado, verificou-se uma diminuicdo na produgao de: algoddo herbdceo em
carogo, arroz em casca, batata-inglesa 39 safra, café em grédo — canphora, cana-de-agucar, feijio em grdo 19, 29 e 3¢
safras, laranja, mandioca, milho em grdo 19 e 29 safras, soja em grdo e sorgo em grdo. Regionalmente a produgao de
cereais, leguminosas e oleaginosas, devera ficar distribuida da seguinte forma: Centro Oeste, 79,9 milhdes de
toneladas, Sul 74,2 milhdes, Sudeste, 19,7 milhdes, Nordeste, 11,7 milhdes e Norte, 6,3 milhdes. Mato Grosso lidera
como maior produtor nacional de graos, com participacao de 24,9%, seguido pelo Parana, 18,9% e Rio Grande do Sul,
com 16,5%.
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Consequéncia

O prognostico da producdo agricola vem apresentado variagGes negativas frente ao ano anterior, levando a crer que a
safra de grdos em 2016 ndo sera tdo positiva como se imaginava no inicio do ano.

Atividade
Sondagem da Industria (Julho/2016) - FGV

Fato

Na passagem de junho para julho, o indice de Confianca da Industria de Transformacédo - ICI registrou avanco de 3,7
pontos, passando de 83,4 para 87,1 pontos, o maior nivel desde novembro de 2014. Com elevagdo de 4,0 pontos no
indice da Situacdo Atual — ISA, que passou de 81,2 para 85,2 pontos e crescimento no indice das Expectativas — IE, de

3,3 pontos, atingindo 89,0 pontos. O Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instalada — NUCI alcangou 74,3%, 0,4 acima do
resultado de junho.
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Causa

O ISA foi positivamente influenciado pela avaliagdo com relagdo a situagdo atual dos negdcios, pois subiu 8,0 pontos,
chegando a 83,1 pontos. O percentual de empresas avaliando a situagdo atual dos negdcios como boa cresceu 5,0
p.p., chegando a 10,4% do total, enquanto a parcela dos que avaliam como fraca caiu 5,9 p.p., chegando a 41,0%. No

que tange ao [E, destaca-se o total de pessoal ocupado, nos trés meses seguintes, que cresceu 6,2 pontos, atingindo
90,8 pontos.
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Consequéncias

O avango com relagdo a situag¢do atual dos negdcios deu mais consisténcia a tendéncia de recuperagao da industria.

“Apesar das incertezas ainda presentes no ambiente politico e econémico, o resultado consolida a percep¢do de
melhora gradual do ambiente dos negdcios no setor.”

Atividade
Sondagem de Servigos (Julho/2016) — FGV

Fato

O indice de Confianca de Servicos - ICS recuou 3,6 pontos entre junho e julho, passando de 72,4 para 76,0 pontos, apds
a quinta alta consecutiva, o indice atinge o maior nivel desde maio do ano passado. O indice da Situagdo Atual — ISA
avancou 3,6 pontos, atingindo 71,1 pontos. O indice de Expectativas - IE cresceu 3,4 pontos, atingindo 81,4 pontos.
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Causa

No ISA, o indicador que avalia a situagdo atual dos negdcios foi o que mais contribuiu para o aumento,

com
crescimento de 5,9 pontos. 3,5%. Nas expectativas, houve avango de 6,1 pontos, alcangando 82,8 pontos.

Consequéncia

Os indices de confianca confirmam a trajetdria de recuperacgdo, sendo agora influenciados tanto pelo momento atual
como pelas expectativas futuras.

Atividade
ICC - indice de Confianga do Consumidor (Julho/2016) — FGV

Fato

Entre os meses de junho e julho, o ICC avangou 5,4 pontos passando de 71,3 para 76,7 pontos, avan¢ando pelo

terceiro més consecutivo. O indice da Situagdo Atual subiu 1,0 ponto, passando de 64,7 para 65,7 pontos, e o indice
das Expectativas cresceu 8,2 pontos, de 77,1 para 85,3 pontos.
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Causa

Com referencia a situagdo presente, o indicador que mede o grau de satisfagdo com a situag¢do financeira familia
avancgou 1,8 ponto, atingindo 59,0 em julho, mas se manteve em patamar muito préximo ao minimo histérico de abril
de 2016, 56,9 pontos. No que tange ao futuro, houve elevagdo de 6,8 pontos, no grau de otimismo dos consumidores
em relagdo a situagdo econémica local futura, acumulando quatro meses de melhoras consecutivas.

Consequéncia

Embora ainda em patamar muito baixo, a confianga do consumidor segue apresentando recuperag¢do, condicionada
principalmente pelas expectativas.

Atividade
ICom - Sondagem do Comércio (Julho/2016) — FGV

Fato

O indice de Confian¢a do Comércio - ICom avangou 1,2 ponto, entre junho e julho, passando de 73,7 para 74,9 pontos
O Indice a Situagdo Atual — ISA avancou 1,2 pontos, atingindo 66,1 pontos, e o indice de Expectativas - IE também
aumentou 1,2 ponto, chegando a 84,8 pontos, o maior desde janeiro de 2015.
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Causa

No ISA, a maior contribuicdo veio do quesito que mede o grau de satisfacdo com o volume de demanda atual, que
subiu 2,0 pontos, chegando a 65,6 pontos. Nas expectativas a alta foi determinada pelo indicador que mede o grau de
otimismo com as vendas nos trés meses seguintes, que avan¢ou 2,8 pontos em relagdo a junho, chegando a 85,0
pontos.

Consequéncia
A melhora no indice de confianga do comércio tem sido condicionada principalmente pela melhora nas expectativas.
Falta ainda para consolidar a recuperagao crescimento consistente da demanda.

Atividade
Pesquisa Mensal do Comércio (Maio/2016) — IBGE

Fato

No més de maio, o volume de vendas do comércio varejista, com ajuste sazonal, caiu 1,0% em relagdo a abril. Nesta
andlise a receita nominal caiu 0,1%. Nas demais comparag0es, sem ajustamento, as taxas para o volume de vendas foi
de recuo de 9,0% sobre maio de 2015, negativos 7,3% no acumulado do ano e de negativos 6,5% no acumulado dos
ultimos doze meses. A receita nominal obteve taxas de 2,2% com relagdo a igual més de 2015, 4,2% no acumulado no
ano e 3,2% no acumulado em doze meses.

No comércio varejista ampliado, houve queda de 0,4%, no volume de vendas com relagdo ao més anterior, e avango
de 0,6% na receita nominal. Nas demais comparacgdes os resultados para o volume de vendas foram, negativos 10,2%
frente a maio do ano anterior, negativos 9,5% no acumulado em 2016 e negativos 9,7% em doze meses. Na receita
nominal as variagdes foram: negativos 2,1%, negativos 0,9% e negativos 1,8%, frente a igual més do ano anterior, no
acumulado no ano e em doze meses respectivamente.
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Causa

No confronto com maio de 2015, todas as atividades do varejo apresentaram recuo, os que tiveram maior
contribuicdo negativa na taxa global foram por ordem: 5,6%, para Hipermercados, supermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumo, 15,5% para Outros artigos de uso pessoal e doméstico, 14,6% para Moveis e
eletrodomésticos, 10,9% para Combustiveis e lubrificantes, 13,5% para Tecidos, vestudrio e calgados, 2,6% para Artigos
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farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos, 14,4% para Equipamentos, e material para
escritorio, informdtica e comunicagdo e 24,2%, para Livros, jornais, revistas e papelaria.

Consequéncia
O desempenho do Comércio Varejista segue em franca decadéncia, reflexo da baixa atividade econémica interna. Para
os préximos periodos ndo existe expectativa de recuperagdo, devendo a retomada reiniciar em 2017.

Atividade
Pesquisa Mensal de Servigos (Maio/2016) — IBGE

Fato

No més de maio frente a abril o volume dos servigos caiu 0,1% e a receita nominal cresceu 0,4%. Frente a igual més do
ano anterior, houve queda de 6,1% no volume e de 0,7% na receita. No acumulado do ano a reduc¢do no volume foi de
5,1% e a receita aumentou 0,2% e no acumulado em doze meses, as variagdes foram negativos 4,8% para o volume e
positivos 0,4% para a receita nominal.
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Causa

No confronto com maio de 2015, os recuos foram Transportes, Servigos Auxiliares, dos Transportes e Correio 9,1%,
Servigos Profissionais, Administrativos e Complementares, 7,8% Servicos Prestados as Familias, 7,0%, Outros Servicos,
6,2% e Servigos de Informagdo e Comunicagdo, 2,6%.

Consequéncia
O desempenho da receita dos servicos tem sido condicionado principalmente pelo baixo crescimento da massa
salarial e que vem perdendo volume ao longo dos meses.
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Inflagdo
IGP-10 (Julho/2016) - FGV

Fato

O IGP-10 registrou variagao de 1,06% em julho, caindo 0,36 p.p. frente ao més anterior. O acumulado em doze meses
ficou em 12,18%, e no ano, 6,45%.
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Causa

No més de julho, os componentes do IGP-10 apresentaram os seguintes comportamentos: no IPA houve
desaceleragdo de 0,66 p.p., apresentando variagao de 1,23% e o IPC desacelerou-se 0,22 p.p., chegando a 0,27%. O
INCC avangou 1,27 p.p., com variagdo de 1,76%.

No IPA, o grupo Matérias-Primas Brutas teve desaceleragao de 4,14 p.p., com contribuicao de soja, milho e minério de
ferro. Os Bens Intermedidrios apresentaram variagao de 0,74% em julho e 1,26% em junho, influenciados por
materiais e componentes para a manufatura. Os Bens Finais variaram 2,67% em julho e 0,51% em junho, registrando
aceleragao em decorréncia de alimentos in natura.

O grupo Habitagdo foi o principal recuo no IPC, com destaque para tarifa de eletricidade residencial. Também tiveram
variagdes menores: Saude e Cuidados Pessoais, Despesas Diversas, Vestudrio, Transportes e Comunicag¢éo. No INCC,
Materiais, Equipamentos e Servigos avangaram 0,09 p.p., e a Mdo de Obra 2,29 p.p.

Consequéncia

O IGP-10 apresentou desaceleracdo apds dois meses de aquecimento, devendo seguir com arrefecimento nos
proximos meses.

Inflagao
IGP-M (Julho/2016) — FGV

Fato

O IGP-M variou 0,18%, em julho, com variagdo 1,51 p.p. menor do que a variagdo de junho. Em doze meses o
acumulado é de 11,63%, e no ano, 6,09%.

Causa

Dos indices que compde o IGP-M, o IPA, que responde por 60% do indice, registrou variagdo de negativos 0,01%, em
junho a variagdo havia sido de 2,21%. As Matérias-Primas Brutas tiveram reduc¢do de pregos na ordem de 1,96%,
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desacelerando 5,62 p.p. frente ao més anterior, principalmente em decorréncia da menor variagdo dos pregos dos
itens soja, milho e minério de ferro. Os Bens Finais tiveram taxa 1,41%, com desaceleragdo de 0,24 p.p., com
consequéncia do decréscimo no preco dos alimentos in natura e os Bens Intermedidrios apresentaram variagdo 1,20
p.p. menor que em junho, decorrente de materiais e componentes para a manufatura.

O IPC recuou 0,04 p.p., com o principal decréscimo em Habitagdo, com destaque para tarifa de eletricidade
residencial. Também tiveram recuo em suas taxas de variagdo: Vestudrio e Despesas Diversas. O INCC apresentou

desaceleracdo de 0,43 p.p., com menor variagdo em Materiais, Equipamentos e Servigos, 0,14 p.p. e em Mdo de Obra,
0,71 p.p.
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Consequéncia

Ainda que no més tenha ocorrido desaceleragdo, o IGP-M segue elevado, devendo influenciar os pregos de contratos
que utilizam este indicador. Para os préximos meses a expectativa é que os pregos apresentem arrefecimento.

Inflagao
IGP-DI (Junho/2016) — FGV

Fato

O Indice Geral de Precos Disponibilidade Interna - IGP-DI registrou variacdo de 1,63% em junho, acelerando-se 0,50
p.p. frente ao més anterior. Nos ultimos doze meses, o indice acumula alta de 12,32%.

Causa

Na composicdo do IGP-DI, o IPA aumentou sua taxa de variagdo em 0,61 p.p., atingindo 2,10%. Os Bens Finais foram
as principais responsaveis pelo avanco, registrando variagdo 2,50 p.p. maior do que no més anterior, com destaque
ascendente para alimentos in natura. Os Bens Intermedidrios tiveram acelera¢do de 0,28 p.p., sendo o principal
responsavel por este movimento subgrupo combustiveis e lubrificantes. As Matérias-Primas Brutas diminuiram a taxa
de variagdo em 1,36 p.p., por conta de minério de ferro, milho e laranja.

No IPC houve desaquecimento de 0,38 p.p., decorrente da desaceleragdo nos precos do grupo Alimenta¢do, em
decorréncia da menor variagdo do item frutas. Também apresentaram menor variagao: Despesas Diversas, Saude e

Cuidados Pessoais, Habitagdo, Vestudrio e Comunicagdo. O INCC registrou aceleragdo de 1,85 p.p., com forte avango
em Mado de Obra.
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Consequéncia

O IGP-DI voltou a apresentar aceleragéo no més, principalmente decorrente do avango do pre¢o dos alimentos in

natura. Como o indice aponta principalmente a variagdo dos precos no varejo, a expectativas para os proximos
periodos é de avanco nos pregos ao consumidor.

Inflagao
IPCA (Junho/2016) — IBGE

Fato

O IPCA variou 0,35% em junho, ficando 0,43 p.p. abaixo da variacdo de maio. O indice acumulado em doze meses é de
8,84%, também abaixo do registrado nos doze meses imediatamente anteriores (9,32%). No ano, o acumulado ficou
em 4,42%, 1,75 p.p. abaixo do acumulado no mesmo periodo do ano passado. Em Curitiba a variagao do indice recuou
0,55 p.p., registrando variacdo de 0,09% em junho, 3,64% no ano e 8,67% em doze meses.

Causa

No més, sete dos nove grupos mostraram desaceleragdo, apenas Transportes e Comunicagdo, tiveram variacdo maior
do que no més anterior. A maior participagdao na composicao do indice foi o grupo Alimentagdo e Bebidas, que mesmo
com variagdo inferior a registrada no més anterior, foi responsavel por 0,18 p.p., com destaque para feijdo-carioca e

leite longa vida. Em Curitiba destacou-se o item energia elétrica, com variagdo negativa de 2,58%, com redugdo de
13,83% na tarifa em 24 de junho.
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Consequéncia

ApOds aceleragdo por dois meses consecutivos, o IPCA registrou recuo, embora nos valores acumulados o indice siga
bem superior ao teto da meta inflaciondria.

Inflagao
IPCA - 15 (Julho/2016) — IBGE

Fato

O IPCA - 15 registrou varia¢do de 0,54% em julho, aumentando 0,14 p.p. com relagdo a junho. Nos ultimos doze

meses 0 acumulado é de 8,93%, e no ano 5,19%. Em Curitiba, o indice foi de 0,38%, 0,15 p.p. abaixo do registrado em
junho, acumulando variagdo de 8,29% em doze meses e 4,18% no ano.

Causa

O principal grupo responsavel pelo aumento foi Alimentos e Bebidas com variagdo de 1,45% e impacto de 0,37 p.p.,
principalmente em decorréncia do feijdo-carioca cujos pregos subiram, em média, 58,06% com impacto de 0,18 p.p.

Os demais tipos de feijdo também apresentaram aumentos significativos, mulatinho, 45,94%, preto, 34,23% e fradinho
11,78%.

Consequéncia

Apesar da variagdo intensa no més e de seguir em patamar elevado, no més o indice foi puxado principalmente em

decorréncia dos precos dos alimentos. Para os proximos meses ainda existe expectativa de aumento, porém em
periodos mais longos deve ocorrer arrefecimento.

Inflagdo

Custos e indices da Construgdo Civil (Junho/2016) — IBGE - Caixa Econdmica Federal

Fato

0 indice Nacional da Construgdo Civil variou 1,02% em junho, 0,19 p.p. acima da varia¢io de maio. Em doze meses, o
acumulado é de 6,99% e no ano 4,60%. O custo nacional por metro quadrado passou de RS 997,60, em maio, para RS
1.007,75 em junho sendo RS 528,55 relativos aos materiais e RS 479,20 a méo-de-obra.

No Estado do Parang, as variacoes foram de negativos 0,13% no més, 1,54% no ano e 6,94% em doze meses, e o Custo
Médio atingiu RS 1.011,61.
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Causa

Na composi¢do do indice a parcela dos materiais variou 0,16%, 0,01 p.p. abaixo do indice de maio, e a componente
mdo-de-obra avangou 0,39 p.p., passando de 1,58% em maio, para 1,97% em junho. No ano, os acumulados foram:
2,41% para materiais e 7,10% para mdo-de-obra. No més as varia¢des regionais foram: 0,33% na Regido Norte, 0,82%
na Regido Nordeste, 1,54% no Sudeste, 0,09% no Centro-Oeste, e 1,01% no Sul. Ainda na verificacdo regional, os
custos foram os seguintes: Sudeste, RS 1.060,18, Sul, RS 1.032,05, Norte, RS 1.017,08, Centro-Oeste, RS 999,76 e
Nordeste RS 934,45.

Consequéncia

A maior variagdo no més ocorreu na regiao Sudeste, decorrente principalmente do reajuste salarial causado pelo
dissidio coletivo da categoria no Rio de Janeiro. Para os proximos meses ndo sao esperadas variages intensas,
devendo o indice manter comportamento semelhante ao dos anos anteriores.

Inflagao
IPP - indices de Prego ao Produtor (Junho/2016) — IBGE

Fato

O IPP apresentou variagdo de 0,52% em junho, ficando, portanto 0,38 p.p. inferior a variagdo do més anterior, 0,90%,
e 0,05 p.p. maior do que a do mesmo més do ano anterior, 0,47%. No acumulado em doze meses a variagdo foi de
5,67%, maior do que nos doze meses anteriores, 5,62%. No ano o acumulado estd em negativos 0,08%, contra
negativos 0,60% em maio.

Causa

No més, onze das vinte e quatro atividades apresentaram alta frente ao més anterior. Os maiores aquecimentos
foram em alimentos, fumo, outros equipamentos de transporte e industrias extrativas. No acumulado do ano,
sobressairam-se as variagdes em industrias extrativas, outros produtos quimicos, outros equipamentos de transporte e
minerais nGo metdlicos.

Consequéncia
Os pregos ao produtor apresentaram variagdo menor que no més anterior, devendo assim, exercer menor influencia
nos pre¢os ao consumidor final.
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Operagoes de Crédito
Nota a Imprensa (Junho/2016) - BACEN

Fato

0 estoque das operacées de crédito do sistema financeiro atingiu RS 3.130 bilhdes em junho. A relacdo entre o crédito
total e o PIB caiu 1,5 p.p. frente a0 mesmo més do ano anterior, atingindo 51,9%. A taxa média geral de juros das
operagdes de crédito do sistema financeiro, computadas as operacGes com recursos livres e direcionados, caiu 0,1 p.p.
no més e cresceu 5,6 p.p. nos uUltimos doze meses situando-se em 32,6% a.a. A taxa de inadimpléncia caiu 0,2 p.p. no
més e cresceu 0,6 p.p. em doze meses, atingindo 3,5%.

Causa

O volume total das operagdes de crédito em junho apresentou redugdo de 0,5% no més e elevagdo de 1,0% em doze
meses. Os empréstimos contratados com recursos livres, que representam 50,1% do total, atingiram RS 1.569 bilhdes,
diminuindo 0,7% no més e 1,7% em doze meses. No segmento de pessoa fisica houve queda de 0,2% chegando em RS
800 bilhdes. Os empréstimos realizados as pessoas juridicas o recuo foi de 1,2%, atingindo RS 770 bilh&es.

No crédito direcionado houve queda de 0,4% no més, chegando a R$ 1.561 bilhdes. Esse desempenho resultou de
acréscimo mensal de 0,7% no financiamento a pessoas fisicas. Para pessoas juridicas houve queda de 1,4% no més.

As taxas médias geral de juros recuaram 0,1 p.p. no més e cresceram 5,6 p.p. nos ultimos doze meses. Para pessoa
fisica a taxa média de juros atingiu 41,8% a.a., com recuo de 0,2 p.p. no més e crescimento de 6,5 p.p em doze meses.
Nas pessoas juridicas, houve declinio de 0,1 p.p. no més e aumento de 2,5 p.p. em doze meses, chegando a 21,7%.
Nos recursos livres as taxas foram 71,4% e 30,3%, para pessoas fisicas e juridicas, respectivamente.

A taxa de inadimpléncia do sistema financeiro reduziu-se para 3,5%, declinando 0,2 p.p. no més e crescendo 0,6 p.p.
em doze meses. No indice relativo a pessoas fisicas houve redugdo de 0,3 p.p., chegando a 4,0% e no de pessoas
juridicas a inadimpléncia diminui 0,2 p.p. atingindo 3%.

Consequéncia
Seguindo o desaquecimento da atividade econémica a expansado do crédito deve seguir perdendo intensidade nos
proximos meses.

Setor Externo
Nota a Imprensa (Junho/2016) - BACEN

Fato

Em junho as Transacdes Correntes registraram déficit de USS 2,5 bilhdes. As reservas internacionais aumentaram USS
2,1 bilhdes, totalizando USS 376,7 bilhdes e a divida externa somou USS 332,6 bilhdes, com reducdo de USS 2 bilhdes,
frente a apuracdo realizada em marco. Na conta financeira, as captacdes liquidas superaram as concessdes em USS
2,2 bilhdes, destacando-se os ingressos liquidos de USS 3,9 bilhdes em investimentos diretos no pais.

Causa

A conta de servicos registrou despesas liquidas de USS 3,6 bilhdes no més, com aumento de 5,5% na compara¢do com
o resultado de junho de 2015. As despesas liquidas de renda primdria atingiram USS 2,9 bilhdes no més, recuo de
23,3% na comparacdo com junho de 2015. As despesas liquidas de lucros e dividendos somaram USS$ 1,4 bilhdo, com
retragdo de 44,4% ante o mesmo més do ano anterior. A conta de renda secunddria apresentou ingressos liquidos de
USS 234 milhdes.

A movimentagdo das reservas, durante o més de janeiro foi consequéncia, principalmente de estoque de linhas de
recompra, remuneracéo das reservas e varia¢ées por precos. A divida externa recuou USS 2 bilhdes frente a marco,
sendo que a de curto prazo recuou USS 882 milhdes e a médio e longo prazo USS 1,1 bilhdo, totalizando, USS 60,5
bilhdes, e USS 272,2 bilhdes, respectivamente.
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Consequéncia
O volume de investimento direto para a economia brasileira ainda é significativo, o que ameniza o déficit em
transagdes correntes.

Politica Fiscal
Nota a Imprensa (Junho/2016) - BACEN

Fato

Em junho, o setor publico nédo financeiro registrou déficit de RS 10,1 bilhdes, considerando o fluxo de doze meses o
acumulado atingiu déficit de RS 151,2 bilhdes (2,51% do PIB). A divida liquida do setor publico alcancou RS 2.529,70
bilhdes (42% do PIB), aumentando 2,3 p.p. como propor¢éo do PIB em relagdo ao més anterior e 5,8 p.p. no ano. A
divida bruta do setor publico alcancou RS 4.130,80 bilhdes, 68,5% do PIB, permanecendo praticamente estavel, como
percentual do PIB, em rela¢cdo ao més anterior. O montante dos juros apropriados atingiu RS 22,1 bilhdes, no més e RS
449,2 bilhdes (7,45% do PIB), em doze meses. O resultado nominal registrou déficit de RS 32,2 bilhdes e no acumulado
em doze meses o déficit atingiu RS 600,5 bilhdes, 9,96% do PIB.

Causa

Na composicdo do déficit primdrio, o Governo Central atingiu déficit de RS 10,5 bilhdes. As empresas estatais e os
governos regionais apresentaram superdvit de RS 291 milhdes e RS 98 milhdes, respectivamente. Com relacdo aos
juros apropriados em junho, RS 22,1 bilhdes, houve reducdo de RS 20,4 bilhdes em relacdo ao total apropriado em
maio. No ano, os juros nominais chegaram a RS 173,3 bilhdes.

Com relacdo a Divida Liquida do Setor Publico como percentual do PIB, o aumento no ano, foi consequéncia da
valorizagdo cambial, dos juros nominais apropriados e do déficit primdrio, este aumento foi compensado,
parcialmente, pelo crescimento do PIB nominal e pelo ajuste de paridade da cesta de moedas da divida externa
liquida.

Consequéncia

O déficit primdrio no acumulado do ano dificulta o pagamento de juros da divida e eleva a relagao Divida Liquida do
Setor Publico. Para os proximos meses é aguardado melhor resultado primdrio, tendo em vista os anuncios do
Governo da intengao de cortar de gastos.
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