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EDITORIAL

A FAE Centro Universitario disponibiliza a publicacdo Vitrine da Conjuntura, periddico eletronico mensal do
Curso de Ciéncias Econdmicas, relativa a outubro de 2016, contendo trés textos que tratam de aspectos do cotidiano

da economia brasileira e paranaense, além das partes fixas do Panorama Econdmico e dos Indicadores.

O primeiro artigo tenta interpretar a distancia entre a retomada da confianga, intensificada nas manifestagdes
dos agentes sociais depois do desfecho do processo de impeachment, e o reerguimento dos niveis de atividade
econOmica, ressaltando que o aparelho de produgdo e comercializagdo ainda estd em estado de choque. Em linha
semelhante, a segunda reflexao busca qualificar as peculiaridades e limitagdes da recuperagao do ciclo de negdcios.

A terceira incursdo descreve o peso do agronegocio na competitividade da economia do Parana.
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Gilmar Mendes Lourengo
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FAE

CENTRO UNIVERSITARIO
RESGATE DA CONFIANGA E DISTANCIA DO CRESCIMENTO

Gilmar Mendes Lourengo

O clima conjuntural brasileiro permanece marcado pela paradoxal combinacdo entre gradativo prosseguimento
da recuperagdo da confianga dos agentes, ligada, fundamentalmente, ao retorno da previsibilidade do ciclo politico,
com o encerramento do processo de impeachment, e aprofundamento do panorama recessivo que assola o Pais
desde o principio de 2014.

De fato, uma observacdo atenta das séries de indicadores antecedentes, relacionados as expectativas dos atores
sociais, permite constatar a consolidagdo da reversao do clima de pessimismo, ainda que de forma moderada, reflexo
do reconhecimento coletivo da natureza morosa da tarefa de superacdo da crise doméstica que abarca aprecidveis
elementos de perturbacgdo de carater politico, institucional e econdmico.

Assim, de acordo com a Confederag¢do Nacional da Industria (CNI), o indice de confianga do empresario industrial
(ICEl) acusou, em setembro de 2016, a quinta ascensdo consecutiva, atingindo 53,7 pontos, aproximando-se da média
histdrica (54,2 pontos), depois de situar-se abaixo de 50 pontos entre abril de 2014 e julho de 2016. O parametro varia
entre zero e cem, atestando confiangca quando supera 50 pontos.

No mesmo sentido, conforme a Confederagdo Nacional do Comércio (CNC), a intengdo de consumo das familias
alcangou 72,1 pontos (faixa de zero a duzentos, sinalizando otimismo quanto ao desejo de compras quando suplantar
100 pontos), em setembro de 2016, representando a segunda subida seguida. Ainda assim, situa-se em um dos
menores patamares da série histérica comegada em 2010, quando atingiu 143,4 pontos (dezembro daquele ano) e a
gestdo Lula contabilizava recordes de popularidade.

Do lado das estatisticas correntes, a manuten¢ao do estado de choque no circuito dos negdécios pode ser
evidenciada pela persisténcia de resultados expressivamente negativos da producdo industrial, volume de vendas
do comércio varejista e faturamento real do setor de servigos, apurados por pesquisas mensais realizadas pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), com decréscimos em doze meses, até julho de 2016, de -9,6%,
-10,3% e -4,9%, respectivamente.

Porém, a sintese da dimens&o depressiva pode ser notada no indice de atividade econémica do Banco Central,
uma espécie de proxy do produto interno bruto (PIB) para o més de julho de 2016, ocasido em que exprimiu queda
de -0,09%, frente a junho, -3,45%, em relac¢do a julho de 2015, -5,53% no ano acumulado do ano de 2016, e -5,61%
em doze meses.

Essencialmente, o flagrante descompasso esbogcado entre a restauracdo da confianca e a resisténcia do lado real
do sistema econ6mico em escapar do abismo recessivo pode ser imputado a conjugacdo entre abrandamento das
incertezas quanto ao equacionamento e morosidade de maturagdo das medidas de equacionamento da catastrofe
econdmica, produzida por essas paragens desde fins de 2008, com a destruicdao dos mecanismos de estabilizacdo e a
continua priorizagdo do consumo (publico e privado) em detrimento do investimento.

Mais especificamente, apesar de a orientacdo da equipe
econOmica do governo Temer ter conseguido convencer o0s
mercados acerca da inarreddvel disposicdo de promogdo do

O ajuste fiscal e as reformas ajuste fiscal, aspecto imprescindivel para a retomada
estruturais esbarram sustentada do crescimento, a execu¢do das complexas tarefas
requeridas sera lenta, esbarrando em obstaculos politicos

em obstdculos politicos

. nada despreziveis, erguidos e defendidos por interesses
nada despreziveis. RN . . . .
contrdrios a reducdo dos gastos publicos e a implantagdo das

reformas estruturais.
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A par disso, a teimosia da escalada inflaciondria, mesmo que motivada predominantemente por choques de oferta,
coloca a evolugdo do nivel geral de pregos ainda distante sequer do teto de 6,5% ao ano, da meta de 4,5% a.a., estabelecida
pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), e provoca a preservacdo de posturas defensivas por parte do Comité de Politica
Monetaria (Copom), do Banco Central (BC), complacentes com a deterioracdo das varidveis relacionadas a atividade
econdmica e ao mercado de trabalho e arredias a diminuigcdo dos juros.

O pior é que a autoridade monetaria tem prefeita no¢cdo de que enquanto os juros Selic ndo cairem, com
implicagdes sobre as taxas de captagdo e de empréstimos das instituicdes financeiras, a utilizagdo das margens de
ociosidade das empresas, o financiamento do consumo, giro dos negadcios e investimentos eficiéncia e, por extensao,
a movimentac¢do da roda e a capacidade de aumento da arrecadagdo e de resgate da divida mobilidria do governo
ficardo irremediavelmente comprometidos.

Em tais circunstancias, o organismo econémico nacional multiplica a emissdo de sintomas de anemia,
caracteristicos de regressdo estrutural em varios segmentos, e distancia-se da rota de renovacdo dos alicerces
expansivos. Até porque, ndo é ocioso lembrar que o desenvolvimento decorre de uma articulagao social planejada e
maximizada por iniciativas racionais do aparelho de estado.
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FAE

CENTRO UNIVERSITARIO
PECULIARIDADES DA RETOMADA DO CRESCIMENTO BRASILEIRO

Gilmar Mendes Lourengo

As recentes rodadas de indicadores correntes e de expectativas, elaborados por instituicdes de pesquisa e
entidades de classe, vem oportunizando a disseminagdo do sentimento de formagdo de um embrido de retomada da
expansdo econ6mica no Brasil. De fato, a producdo industrial brasileira cresceu por cinco meses seguidos, entre abril e
julho de 2016, em comparagao com periodos imediatamente antecedentes, acumulando variagao de 3,6%, segundo o
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

Além disso, conforme sondagem da Confederagdo Nacional da Industria (CNI) ha uma recuperagdo da confianca
de empresdrios industriais, a partir de julho, e de consumidores, desde agosto, sendo este ultimo aspecto
corroborado por sondagem da Confederagdo Nacional do Comércio (CNC).

A inversdo de sinal da atividade industrial e o retorno de visdo menos pessimista acerca do futuro de curto e
médio prazo vém conduzindo a interpretacdes de superagdo da intensa e prolongada recessdao que atinge o Pais,
evidenciada pelo declinio de -9,6% do produto interno bruto (PIB), entre abril de 2014 e junho de 2016, em contraste
com o incremento ininterrupto da economia global, a partir de 2009, considerado o mais longo e generalizado,
embora lento, desde 1991.

Mais especificamente, depois de onze trimestres consecutivos de retragdo, os patamares de produgao fabril
subiram 1,3%, entre abril e julho de 2016, em comparagdo com o intervalo compreendido entre janeiro e margo,
puxados pela impulsdo dos bens de investimento (maquinas e equipamentos).

Tal performance foi fortemente influenciada pela multiplicacdo de movimentos de substituicdo de importagGes,
determinada pelo rearranjo de pregos relativos, provocado pela depreciagao do real, verificada desde 2015, o que serviu
para encarecer e comprimir a capacidade competitiva das aquisicdes externas de bens de consumo e de producao.

Mesmo reconhecendo que a industria ostenta o poder de antecipacao e lideranga da marcha do conjunto do sistema
econdmico, por interferir expressivamente no funcionamento do aparelho de transacGes, por conta de seus efeitos
irradiadores para frente e para tras, e responder, de forma mais rdpida, a indicagbes de alteracdes de expectativas, soa
precipitada a interpretacgdo de que estaria em constituicdo um estagio de consistente reerguimento do ciclo de negdcios.

E preciso atentar para a base de confronto bastante deprimida, representada pelo final de 2015 e principio de
2016, apice da fase de contracdo econdOmica, o que sugere cautela nas apostas acerca da ascensdo recente do
complexo industrial, situando-o ainda 18% abaixo do topo, contabilizado no comego de 2011. Até porque, quando se
considera, como referéncia de cotejo, o primeiro e o segundo trimestre de 2015, identifica-se decréscimo de
produgao de —11,5% e -6,7%, respectivamente, em 2016.

Ademais, o segmento industrial, particularmente o de transformacdo, amargou pronunciada compressdo de sua
forca de empuxe da matriz de produgao, atestada pela rdpida e substancial diminui¢cdo de peso no PIB, descendo de
17,8%, em 2004, para 11,4%, em 2015.

Em paralelo, os servigos, marcados por menor eficiéncia e acentuadamente dependentes da marcha da renda e
do emprego, varidaveis reconhecidamente em flagrante regressdo, experimentaram elevacdo de contribuicdo na
geracao do produto total de 64,7% para 72%, em igual periodo. Por uma ética conjuntural, o volume dos servigos
exibiu recuo de -4,5%, no més de julho de 2016, frente a julho de 2015, e -4,8%, no primeiro semestre e -4,9%, nos
ultimos doze meses, conforme a Pesquisa Mensal de Servigos (PMS), efetuada pelo IBGE.

No interior do setor, o volume de vendas do comércio varejista decresceu, em julho de 2016, -10,2%, em
relacdo a julho de 2015, -9,4%, em seis meses, e -10,3%, em doze meses, em decorréncia da drastica redugdo do
consumo das familias (que representa mais de 63% do PIB), associada a corrosdo dos rendimentos reais (com
disparada do desemprego e a resisténcia da inflacdo), a ressaca do crédito e a disparada do endividamento e

inadimpléncia da populacdo.
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Paira duvidas quanto as
chances de irradia¢do das
mudangas de humor dos
agentes sociais para o lado

real da economia.

Por tudo isso, paira duvidas quanto as chances de irradiagao
das mudangas de humor dos agentes sociais — provocadas
notadamente pelo delineamento do desenlace da crise politica -
para o lado real da economia, ensejarem a edificagdo de um
circulo virtuoso capaz de provocar a interrupgao da escalada do
desemprego e do encolhimento da renda das familias,
assinaladas por diferentes investigagdes mensais.

Nessa perspectiva, é prudente lembrar que a construcdo civil,
subsetor que traduz a dinamica ciclica do ambiente economico,
retratando o curso das obras publicas e da demanda por
edificagbes comerciais e residenciais, grande absorvedor de mao

de obra ndo qualificada, prossegue asfixiada pela compressao das

fontes de financiamento (fundo de garantia por tempo de servico e cadernetas de poupanga) e pelos impactos dos

escandalos apurados no ambito da operagdo Lava Jato, envolvendo uma teia de empreiteiras.

Ao mesmo tempo, as exportagdes, por representarem apenas 13% do PIB, ndo possuem folego suficiente para

replicar os efeitos da reativacdo da economia mundial e da desvalorizagdo cambial, e atuar como valvula de escape ao

encolhimento da demanda doméstica, sobretudo porque a nagao abdicou - nos tempos recentes - caracterizados pela

aplicagdo da chamada nova matriz econémica, ancorada em intervencionismo populista na administragdo dos precos-

chave (cdmbio, energia, transportes e juros) e na concessdo de subsidios tributarios e crediticios a grupos escolhidos

por critérios pouco transparentes -, da tarefa de perseguicdo da insercdo competitiva de empresas e setores, por aqui

atuantes, nos mercados externos.
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CENTRO UNIVERSITARIO
O POTENCIAL COMPETITIVO DO PARANA E O AGRONEGOCIO

Gilmar Mendes Lourengo

Em meio a mais extensa e aguda recessdo econémica ja registrada pelo Brasil, o ranking de competitividade dos
estados, preparado pela consultoria britdnica Economist Intelligence Unit (EIU), entidade de pesquisas da revista The
Economist, e o Centro de Liderancga Publica (CLP), em parceria com a consultoria Tendéncias, posicionou o Parana em
segundo lugar, entre os 27 espacos geograficos, em 2015 e 2016, atras apenas de S3o Paulo.

O esforco de investigacdo e apuracgdes, realizado por aquelas instituicGes, leva em conta a performance das
unidades federativas em distintas varidveis, englobando educagdo, sustentabilidade ambiental, seguranga publica,
infraestrutura econ6mica, financgas publicas, atmosfera regulatéria, dentre outros itens resultantes do levantamento,
tratamento, consisténcia e sistematiza¢do de dados e informagdes, expressos em 65 indicadores capazes de subsidiar
as escolhas estratégicas dos agentes publicos e privados e otimizar o ambiente de funcionamento das instancias
governamentais e corporagdes privadas, nas fragdes subnacionais.

Por uma Otica prospectiva, parece evidente a acumulagdo, ao longo dos ultimos anos, de trunfos que
habilitariam a economia paranaense a protagonizar o espetaculo de retomada do crescimento econdmico brasileiro,
quando este for viabilizado pela superacdo politica dos obstaculos de natureza fiscal e a aprovacdo das reformas
estruturais imprescindiveis a compressao de custos e impulsdo da eficiéncia microeconémica da nagao.

Dentre as pedras preciosas garimpadas pelo Estado sobressai a restauragdo da capacidade de endividamento, com a
menor relacdo divida/arrecadagdo (0,41), no universo das unidades consideradas mais desenvolvidas, e a terceira menor
taxa de extrema pobreza (USS 1,25 per capita/dia) do Pais, atras de Santa Catarina e S30 Paulo, segundo o Banco Mundial.

O Parana também ganhou, no certame nacional, a posi¢do de quarta economia, suplantando o Rio Grande do
Sul, e terceira induUstria de transformac3o, superando o Rio de Janeiro, e contabilizou a atracdo de mais de RS 40
bilhGes em projetos industriais privados, nacionais e estrangeiros, entre 2011 e 2016, constituindo a maior carteira do
Pais, quando referenciada a dimensdo dos negdcios em cada regido.

Por certo, o Estado ndo representa uma “ilha da fantasia” em um
oceano dominado por profunda crise. Tanto que o sistema produtivo
o regional vem reproduzindo o cendrio de retra¢do dos niveis de atividade,
O Parana ndo registrados pelo Pais desde o comeco de 2014.

representa uma “ilha Contudo, as estatisticas correntes demonstram que a conjuntura de
. instabilidade tem se revelado menos intensa no territério paranaense.
da fantasia” em um ] - o o .
Prova disso sdo os decréscimos de -6,9% na producdo industrial, entre
oceano dominado por janeiro e julho de 2016, contra -8,7%, em ambito nacional, e de -3,0% no
profunda crise. produto interno bruto (PIB), no primeiro semestre de 2016, ante queda de
-4,6% para a média do Brasil, conforme o Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE) e o Instituto Paranaense de Desenvolvimento

Econbémico e Social (IPARDES).

Ademais, a geragdo liquida de empregos com carteira assinada recuou -0,8%, no intervalo compreendido entre
janeiro e agosto de 2016, versus -1,6% para o Pais, de acordo com o Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(Caged), do Ministério do Trabalho.

A taxa de desemprego no estado subiu de 6,2% da populagdo economicamente ativa (PEA), no segundo
trimestre de 2015, para 8,2% da PEA, entre abril-junho de 2016, sendo a quinta menor entre os entes federados,
perdendo apenas para Santa Catarina (6,7%), Mato Grosso do Sul (7,0%), Ronddnia (7,8%) e Roraima (8,0%). Enquanto
isso, a nacdo observou salto na desocupacgdo de 8,3% da PEA para 11,3% da PEA, segundo a Pesquisa Nacional por
Amostra de Domicilios (PNAD) Continua do IBGE.
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Ainda no terreno do mercado de trabalho, apesar de o rendimento médio real (com desconto da inflagdo) ter
caido mais que o dobro do Brasil, no periodo em pauta (-6,5% versus -3,0%), ainda encontra-se 7,0% acima do
patamar nacional, sendo o quinto maior, atras de Sao Paulo, Rio de Janeiro, Rio Grande do Sul e Amapa.

Essencialmente, a retracdo menos acentuada da matriz de transacgdes local, vis a vis a média nacional, deriva do
funcionamento de uma base produtiva diferenciada, ainda marcada por fortes nexos com o agronegdcio que, além de
representar a terca parte do PIB no Estado, é detentor de maior envergadura competitiva, a despeito dos custos
crescentes da porteira para fora dos estabelecimentos rurais e das industrias, fruto da auséncia de politicas publicas
consistentes voltadas ao setor, na contramao do que acontece no resto do mundo.

E prudente lembrar que o agronegdcio é o grande responsavel pela solvéncia externa do Pais, a partir da
producdo de continuos e enormes superavits comerciais, gracas a intransigente perseguicdo de ganhos de eficiéncia,
pela iniciativa privada, com forte presenca e participagdo das cooperativas, entidades estaduais de pesquisa e
extensdo rural e Embrapa, um verdadeiro oasis no deserto da administra¢do publica federal.

No Parana, dos treze ramos acompanhados pela pesquisa industrial mensal — producao fisica (PIM-PF), do IBGE,
apenas trés exibiram expansado, nos sete primeiros meses de 2016, sendo um deles a fabricacdo de alimentos. Trata-se
de cadeias produtivas com aprecidvel aderéncia aos estimulos de mercado, sintetizados, em 2016, na elevagao de
10,5% nas cotacOes internacionais da soja, associada aos reduzidos niveis de estoques, sobretudo nos Estados Unidos,
e na estabilizagdo dos precos do milho. Sé a titulo de exemplo, % do valor bruto da produc¢do da agropecudria estadual
provém das lavouras de soja e milho e da avicultura.
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INDICADORES

EXPECTATIVA MEDIA ANUAL DO MERCADO PARA A ECONOMIA BRASILEIRA: PIB, JUROS, CAMBIO E INFLAGAO - 2016-2020

ANO TAXA DE CRESCIMENTO TAXA DE JUROS TAXA DE CAMBIO TAXA DE INFLACAO
DO PIB SELIC R$/US$ IPCA
2016 -3,18 13,66 3,25 7,24
2017 1,30 11,00 341 5,15
2018 2,30 10,34 3,59 4,65
2019 2,45 9,96 3,68 4,54
2020 2,51 9.7 3,74 4,49

FONTE: Banco Central do Brasil, GERIN. Com base nas expectativas de 30/09/2016
NOTA: Meta para taxa de juros SELIC e taxa de cAmbio para o final do ano.

DIVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO (% PIB) - COMPARAGAO MENSAL ULTIMOS 10 ANOS — AGOSTO 2006-2016

AAﬁg' GOVERNO FEDERAL BACEN GOVEER,:A“S&E;KTgUA'S EMPRESAS ESTATAIS S(:Egr?sRoPLﬁJgkgc?
2006 30,06 037 16,25 090 4659
2007 29,13 0,53 13,64 079 410
2008 28,66 0,84 13.41 075 4198
2009 2843 1,08 12,54 076 4065
2010 27,96 4,32 1148 065 38,77
2011 2621 1,02 1077 057 36,53
2012 22,70 A1 10,74 052 32,65
2013 20,34 143 10,62 061 30,63
2014 22,36 1,06 10,63 0,60 32,53
2015 2256 2,60 12,04 082 33,02
2016 273 2,59 12,29 088 4330

FONTE: Banco Central do Brasil, DEPEC.
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INDICADORES

VARIAGCAO DO EMPREGO FORMAL EM CURITIBA — AGOSTO/2016

MOVIMENTAC,/:\O % A
AGREGADA CURITIBA % MICRO REGIAO % PARANA % BRASIL
ADMISSOES 25.961 70,95 36.593 28,26 91.873 2,07 1.253.728
DESLIGAMENTOS 25.034 71,05 35.233 27,41 91.340 1,94 1.287.681
N° EMPREGOS
FOMAIS EM 713.234 70,85 1.006.653 26,88 2.653.120 1,80 39.693.050
01/JAN/2016
TOTAL DE
ESTABELECIMENTOS 152.030 71,80 211.733 23,28 653.176 1,85 8.197.918
VARIAQAO
ABSOLUTA 927 - 1.360 - 533 - -33.953
FONTE: CAGED
OBS. Os percentuais indicados representam a participagdo de Curitiba em sua microrregido, no Parand e no Brasil.
VARIACAO DO EMPREGO FORMAL EM SAO JOSE DOS PINHAIS - AGOSTO0/2016
MOVIMENTAQAO SAO JOSE DOS % A
AGREGADA PINHAIS % MICRO REGIAO % PARANA % BRASIL
ADMISSOES 2.792 7,63 36.593 3,04 91.873 0,22 1.253.728
DESLIGAMENTOS 2.793 7,93 35.233 3,06 91.340 0,22 1.287.681
N° EMPREGOS
FOMAIS EM 87.252 8,67 1.006.653 3,29 2.653.120 0,22 39.693.050
01/JAN/2016
TOTAL DE
ESTABELECIMENTOS 14.206 6,71 211.733 2,17 653.176 0,17 8.197.918
VARIAQAO
ABSOLUTA K - 1.360 - 533 - -33.953
FONTE: CAGED
OBS. Os percentuais indicados representam a participagdo de S&o José dos Pinhais em sua microrregido, no Parana e no Brasil.
VARIAQAO DO EMPREGO FORMAL EM ARAUCARIA - AGOST0/2016
MOVIMENTA(}/:\O A 8 = A 0
AGREGADA ARAUCARIA % MICRO REGIAO % PARANA % BRASIL
ADMISSOES 2.055 5,62 36.593 2,24 91.873 0,16 1.253.728
DESLIGAMENTOS 1.323 3,76 35.233 1,45 91.340 0,10 1.287.681
N° EMPREGOS
FOMAIS EM 38.214 3,80 1.006.653 1,44 2.653.120 0,10 39.693.050
01/JAN/2016
TOTAL DE
ESTABELECIMENTOS 5.767 2,72 211.733 0,88 653.176 0,07 8.197.918
VARIACAO
ABSOLUTA 732 o 1.360 o 533 o -33.953

FONTE: CAGED

OBS. Os percentuais indicados representam a participagédo de Araucaria em sua microrregido, no Parana e no Brasil.
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INDICADORES

EVOLUGAO DIARIA DO INDICE BOVESPA (IBOVESPA) -SET/2015-AG0/2016

DIA | JAN/16 | FEV/16 | MAR/16 | ABR/16 | MAI/16 JUN/16 ‘ JUL/16 | AGO/16 | SET/15 | OouT/15 | NOV/15 | DEZ/15
1 40570,03  44121,79  50561,52 49.012,65 52.233,04 56755,76 45.477,06 45.313,27 45076,45
2 38596,16 4489348 53561,53  49.887,24 56162,38 46.463,96 47.033,46 44914,06
3 39588,81  47193,39 52260,18  50619,49 57076,91 47.365,87 48053,66  46393,26
4 4214103 40821,73  49084,86 4877998  52552,79 52.568,65 57593,89 46.497,72 47710,09  45360,75
5 42419,32  40592,09 49053,61  51671,04 51.842,27 57661,14 60.681,98 47.598,06 48046,75
6 41773,14 48096,24  51717,82  50431,80 51.901,80 47.735,11 46918,51
7 40694,72 49246,10  48513,10 50487,35 52.014,65 48.914,32 45222,69
8 40612,20 4910213  50292,92 51629,29 53.140,74 57635,42 46.762,07 49.106,55 44443,25
9 48665,09 50990,06  51118,46 57689,41 46.657,09 49.338,41 46194,92  46108,02
10 40376,58  49571,10 53070,90  49422,15 56919,77 46.503,99 46206,56  45630,70
1 3995049  39318,30  49638,67 5016547  52764,46 53.960,11 58299,57 46.400,50 47065,01  45262,72
12 39513,32  39808,04 52001,86 5324131 54.256,40 58298,40 56.927,81 46883,57
13 3894444 53149,84  51804,30  49660,79 54.598,28 47.362.63 46517,03
14 39500,10 48867,33  52411,01 48648,29 55.480,86 47.281,01 46.710,43 4474731
15 38569,12  40092,89  47130,02  53227,74 48914,74 55.578,23 59145,97 47.364,06 47.161,15 44872,06
16 40947,69  47763,43 51802,92 4941161 58855,43 48.553,09 47.236,10 46846,87  45015,84
17 41630,81  50913,78 50839,44  49533,84 59323,83 48.551,07 47247,80 4526147
18 37937,27 4147763 5081465 5289407  50561,70 56.484,21 59166,01 47.264,08 4743557  43910,59
19 38057,01  41543,40 53710,04  50132,53 56.698,06 59098,92 47.447,31 48138,88
20 37645,47 53630,93  49722,74  50329,36 56.578,04 47.076,55
21 37717,10 51171,54  52007,87 50837,80 56.641,48 46.590,19 47.025,86 43199,95
22 38031,22 4323485  51010,19 50156,30 57.022,08 57781,24 46.264,60 47.772,14 43469,51
23 42520,94  49690,04 4933042  51559,81 58020,03 45.340,11 47.596,58 48150,27  44014,93
24 42084,55  49657,39 4934518  50105,26 57717,88 45.291,96 48284,18
25 41887,90 51861,71 4948285 56.872,22 57722,13 44.831,46 46266,63
26 3749747 41593,07 53082,50 56.782,75 57716,24 47.209,32 47145,63
27 38376,36 54477,78  49051,49 4924553 56.852,84 47.042,94 45872,41
28 38630,19 50838,22  54311,96 50006,56 56.667,11 43.956,92 46.740,84 43764,33
29 40405,99  42793,86 51154,99  53910,50 51001,90 57.308,20 58610,39 44.131,82 45,628,35 43653,96
30 51248,92 48964,34  51526,92 58575,42 45.059,84 45.868,81 45120,36  43349,96
31 50055,27 48471,70 57901,10
MINIMO 3749747 38596,16 4412179  48096,24  48471,70  48648,29 51,842,27 56162,38 43.956,62 45.313,27 45120,36  43199,95
MAXIMO 4241932 4323485 5124892  54477,78  53561,53  51629,29 57.308,20 59323,83 48.553,09 49.338,41 4828418 46393,26

FONTE: BM&FBovespa

NOTA: indice Ibovespa é o valor atual, em moeda corrente, de uma carteira tedrica de agdes constituida em 2/1/1968 (valor-base: 100 pontos), a partir de uma aplicagao hipotética. Supde-se
ndo ter sido efetuado nenhum investimento adicional desde ent&o, considerando-se somente os ajustes efetuados em decorréncia da distribui¢do de proventos pelas empresas emissoras (tais
como reinvers&o de dividendos recebidos e do valor apurado com a venda de direitos de subscri¢do, e manuteng&o em carteira das agées recebidas em bonificagdo). Dessa forma, o indice
reflete ndo apenas as variagdes dos pregos das agdes, mas também o impacto da distribuigéo dos proventos, sendo considerado um indicador que avalia o retorno total de suas agdes

componentes (IBOVESPA).
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INDICADORES

PRECO MEDIO MENSAL E NOMINAL NO ATACADO EM REAIS (R$) DE PRODUTOS AGRICOLAS
SELECIONADOS - DEZ/2000-AG0/2016

. SAO .
PERIODO PAULO PARANA
Arroz (30 | Feijao Preto (30 | Soja (em farelo) | Trigo (em gréo) .

9 9 ( (60ko) L
Dez/2000 20,69 19,08 434,03 15,03 10,30
Dez/2001 28,00 49,95 496,42 17,80 11,78
Dez/2002 38,00 48,47 745,55 34,94 24,37
Dez/2003 52,36 43,16 756,77 28,58 17,73
Dez/2004 33,78 48,65 522,76 21,26 15,00
Dez/2005 30,00 60,01 513,04 21,96 14,26
Dez/2006 34,01 3347 506,57 29,23 19,44
Dez/2007 43,67 72,29 682,33 34,35 28,69
Dez/2008 52,54 85,72 736,91 28,50 17,93
Dez/2009 48,34 4414 740,11 27,50 17,66
Dez/2010 54,40 56,57 734,82 27,40 22,69
Dez/2011 44,28 52,75 584,62 26,43 23,20
Dez/2012 65,00 80,81 1.239,97 41,50 31,00
Dez/2013 59,51 92,71 1.298,74 47,27 22,54
Jan/2014 60,36 89,62 1.230,87 45,64 23,50
Fev/2014 59,91 87,40 1.202,97 46,29 24,39
Mar/2014 54,80 94,41 1.209,69 46,76 27,02
Abr/2014 62,02 95,37 1.186,52 49,57 21,27
Mai/2014 61,07 88,74 1.165,31 49,94 25,85
Jun/2014 61,67 81,73 1.170,80 48,41 23,90
Jul/2014 61,78 80,26 1.062,62 44,43 22,20
Ago/2014 61,23 79,91 1.083,22 36,71 21,44
Set/2014 58,00 80,77 1.047,49 34,56 20,90
Out/2014 58,46 78,43 1.050,81 32,19 21,07
Nov/2014 60,00 77,84 1.164,19 33,54 23,99
Dez/2014 60,00 78,69 1.174,61 34,32 24,95
Jan/2015 60,07 87,87 1.132,40 34,37 24,43
Fev/i2015 60,10 89,11 1089,72 34,51 24,39
Mar/2015 60,35 84,95 1152,64 35,94 25,01
Abr/2015 62,05 80,90 1108,53 40,36 24,69
Mai/2015 67,60 77,91 1046,36 41,54 23,00
Jun/2015 74,88 73,80 1047,04 40,00 23,32
Jul/2015 74,70 74,08 1143,47 38,97 24,54
Ago/2015 74,05 75,75 1186,26 38,90 24,96
Set/2015 74,85 77,42 1.323,52 39,33 27,30
Out/2015 77,40 80,63 1.393,83 42,20 28,93
Nov/2015 58,98 81,41 1370,71 43,48 28,71
Dez/2015 62,10 87,64 131407 43,30 29,39
Jan/2016 66,85 106,78 139750 44,10 36,59
Mar/2016 69,97 96,83 114093 45,29 41,08
Abr/2016 69,89 98,09 111013 46,60 46,10
Jun/2016 73,02 131,01 1572.48 53,74 4913
Juli2016 69,81 15853 148945 53,68 41,15

FONTE: Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (IPEA); CONAB; SEAB-PR
NOTA: Cotag&o para o arroz longo fino agulhinha.
Sinal convencional utilizado: ... Dado n&o disponivel
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INDICADORES

INDICADORES DO MERCADO FINANCEIRO NACIONAL E INTERNACIONAL

BRASIL EUA
. i Emissédo
Fund.o de Ir?vestlmento Valor das empresas Indice Ibovespa Primériade | Dow Jones - NYSE Nasdaq
DATA Financeiro — FIF ' fechamento N
(PL mensal, R$ milhdes) Ilstada.s |jo Ibovesp3a mensal Debéntures fechamento ; fechamento )
78370) (R$ bilhdes) 7848¢) (pontos) 7845® 78'41_(R$ (pontos) 7846 ©) (pontos) 7847 )
milhdes)

2005 (DEZ) 653.714 841 33.455 41,538 10.718 2.205
2006 (DEZ) 794.875 1.181 44.473 69.463 12.463 2415
2007 (DEZ) 912.869 1.765 63.886 46.535 13.265 2.652
2008 (DEZ) 917.297 1.088 37.550 37.458 8.776 1.577
2009 (DEZ) 1.086.267 1.740 68.588 2.720 10.428 2.269
2010 (DEZ) 1.286.654 2.071 69.304 2.025 11.578 2.653
2011 (DEZ) 1.501.728 1.834 56.754 220 12.218 2.605
2012 (DEZ) 1.786.186 1.962 60.952 850 13.104 3.020
Jan/2013 1.836.788 1.983 59.761 0 13.861 3.142
Fev/2013 1.852.863 1.918 57.424 2141 14.054 3.160
Mar/2013 1.864.287 1.932 56.352 2.160 14.579 3.268
Abr/2013 1.877.294 1.925 55.910 2.551 14.804 3.329
Mail2013 1.895.304 1.907 53.506 0 15.116 3.456
Jun/2013 1.880.342 1.740 47.457 0 14.910 3.403
Juli2013 1.904.243 1.779 48.234 1.465 15.500 3.626
Ago/2013 1.914.304 1.792 50.011 0 14.810 3.590
Set/2013 1.919.844 1.898 52.338 0 15.130 377
Out/2013 1.923.553 1.995 54.256 2.328 15.546 3.920
Nov/2013 1.921.603 1.947 52482 0 16.086 4.060
Dez/2013 1.939.384 1.890 51.507 300 16.577 4177
Jan/2014 1.934.332 1.803 47.638 0 15.699 4.104
Fev/2014 1.952.954 1.789 47.094 1.000 16.322 4.308
Mar/2014 1.979.747 1.901 50.514 250 16.458 4.199
Abr/2014 1.983.269 1.940 51.626 1.098 16.581 4.115
Mail2014 2.017.747 1.902 51,239 0 16.717 4.243
Jun/2014 2.045.954 1.961 53,168 0 16.827 4.408
Juli2014 2.067.374 2.037 55.829 481 16.563 4370
Ago/2014 2.107.037 2224 61.288 0 17.098 4.580
Set/2014 2.130.781 1.979 54.115 0 17.043 4493
Out/2014 2.149.367 1.980 54.628 845 17.391 4631
Nov/2014 2.166.487 1.992 54.724 0 17.828 4792
Dez/2014 2.156.887 1.824 50.007 0 17.823 4736
Jan/2015 2.192.912 1.745 46.907 10.000 17.165 4635
Fev/2015 2.226.999 1.897 51.583 551 18.133 4.964
Mar/2015 2.260.558 1.885 51.150 321 17.776 4.901
Abr/2015 2.282.144 2.066 56.229 4.600 17.841 4.941
Mail2015 2.235.805 1.949 52.760 0 18.011 5.070
Jun/2015 2.355.165 1.973 53.080 0 17.620 4.987
Juli2015 2.388.160 1.903 50.864 740 17.690 5.128
Ago/2015 2.425.397 1.754 46.625 0 16.528 47177
Set/2015 2.343.942 1.700 45,059 1.350 16.285 4.620
Out/2015 2.448.624 1.679 45.868 1.892 17.664 5.054
Nov/2015 2.465.544 1.659 45.120 0 17.720 5.109
Dez/2015 2.472.963 1.591 43.349 1.185 17.425 5.007
Jan/2016 2.522.931 1.506 40.405 0 16.466 4614
Fev/2016 2.553.705 1.561 42.793 0 16.517 4.558
Mar/2016 2.600.246 1.795 50.055 20.000 17.685 4.870
Abr/2016 2.635.683 1.918 53.910 0 17.831 4775
Mail2016 2.670.626 1.740 48.471 0 17.787 4.948
Jun/2016 2.690.456 1.821 51.526 0 17.930 4.843
Juli2016 2.738.202 1.991 57.308 0 18.432 5.162
Ago/2016 - - 57.901 0 18.401 5.213

FONTES: (1) Banco Central do Brasil, (2) Bovespa (Indice de Fechamento do tltimo dia ttil do més), (3) Dow Jones, (4) Nasdaq
NOTA: Para os anos de 2005 a 2008, os valores referem-se ao més de dezembro, exceto para emisséo de debénture que é o total do ano.
Sinal convencional utilizado: ... Dado néo disponivel.
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INDICADORES

BALANGA COMERCIAL DO PARANA - 1996-2016 (Em US$ 1.000 FOB - ACUMULADO - e variagéo % anual)
ANO EXPORTAGAO (X) IMPORTAGAO (M) SALDO (X-M)
Valor ‘ Var. % Valor ‘ Var. % VALOR
1996 4.245.905 47 2.434.733 2 1.811.172
1997 4.853.587 14 3.306.968 36 1.546.619
1998 4.227.995 (13) 4.057.589 23 170.406
1999 3.932.659 (7) 3.699.490 ) 233.169
2000 4.394.162 12 4.686.229 27 -292.067
2001 5.320.211 21 4.928.952 5 391.259
2002 5.703.081 7 3.333.392 (32) 2.369.689
2003 7.157.853 26 3.486.051 5 3.671.802
2004 9.405.026 31 4.026.146 15 5.378.879
2005 10.033.533 7 4.527.237 12 5.506.296
2006 10.016.338 (0) 5.977.971 32 4.038.367
2007 12.352.857 23 9.017.988 51 3.334.870
2008 15.247.252 23 14.570.222 62 677.030
2009 11.222.827 (26) 9.620.837 (34) 1.601.990
2010 14.176.010 26 13.956.180 45 219.831
2011 17.394.228 22,70 18.766.895 34,46 -1.372.667
2012 17.709.585 1,81 19.387.410 3,30 -1.677.825
2013 18.239.202 2,99 19.343.839 0,23 -1.104.637
2014 16.332.120 -10,46 17.293.735 -10,61 -961.614
2015 14.909.081 8,71 12.448.504 -28,03 2.460.577
JAN-AGO /2016 10.596.934 291 7.170.454 -18,21 3.426.480

FONTE: MDIC/SECEX

BALANGA COMERCIAL DO BRASIL - 1996-2016 (Em US$ 1.000 FOB — ACUMULADO - e variagdo % anual)
ANO \ EXPORTAGAO (X) \ IMPORTAGAO (M) [ SALDO (X-M)
| Valor [ Var. % | Valor | Var. % \ Valor [ Var %

1996 47.746.728 53.345.767 -5.599.039
1997 52.982.726 10,97 59.747.227 12,00 -6.764.501 20,82
1998 51.139.862 (3,48) 57.763.476 (3,32 -6.623.614 (2,08)
1999 48.012.790 6,11) 49.301.558 (14,65) -1.288.768 (80,54)
2000 55.118.920 14,80 55.850.663 13,28 731743 (43,22)
2001 58.286.593 575 55.601.758 (0,45) 2.684.835 (466,91)
2002 60.438.653 3,69 47.242.654 (15,03) 13.195.999 391,50
2003 73.203.222 21,12 48.325.567 2,29 24.877.655 88,52
2004 96.677.497 32,07 62.835.616 30,03 33.841.882 36,03
2005 118.529.184 22,60 73.600.376 17,13 44.928.809 32,76
2006 137.807.470 16,26 91.350.841 24,12 46.456.629 3,40
2007 160.649.073 16,58 120.617.446 32,04 40.031.627 (13,83)
2008 197.942.443 23,21 172.984.768 4342 24.957.675 (37,66)
2009 152.994.743 (22,71) 127.715.293 (26,17) 25.279.450 1,29
2010 201.915.285 31,98 181.722.623 42,28 20.192.662 (20,12)
2011 256.039.575 26,81 226.245.113 24,47 29.794.462
2012 242.579.776 -5,26 223.154.429 1,37 19.425.346
2013 242.033.575 -0,22 239.631.216 7,37 2.402.358
2014 225.100.885 -7,00 229.060.058 -4,46 -3.959.173
2015 191.134.325 -15,09 171.449.050 25,18 19.685.274

JAN-AGO/2016 123.570.868 3,72 91.198.468 -24,66 32.372.400

FONTE: MDIC/SECEX
Sinal convencional utilizado:

... Dado nao disponivel.
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INDICADORES

OFERTA E DEMANDA DOS PRINCIPAIS PRODUTOS AGRICOLAS BRASILEIROS (COMPLEXO SOJA E TRIGO) - SAFRAS 2009/2016 (Mil toneladas)

CULTURA SAFRA | ESTOQUE INICIAL | PRODUGAO | IMPORTACAO | SUPRIMENTO | CONSUMO EXPORTAGAO | ESTOQUE FINAL

2009/10 394,2 1.1941 39,2 1.627,5 1.039,0 512,5 76,0

2010/11 76,0 1.959,8 144,2 2.180,0 900,0 758,3 521,7

Algoddo em Pluma 2011112 521,7 1.893,3 35 24185 895,2 1.052,8 470,5

2012/13 470,5 1.310,3 17,4 1.798,2 920,2 572,9 305,1

2013/14 305,1 1.734,0 31,5 2.070,6 850,0 748,6 472,0

2014/15 438,5 1.562,8 2,1 20034 820,0 834,3 3491

2015/16 3491 1.289,5 20,0 1.658,6 720,0 740,0 198,6

2009/10 2.531,5 11.660,9 1.044,8 15.237,2 12.152,5 6274 24573

2010111 24573 13.613,1 8254 16.895,8 12.236,7 2.089,6 2.569,5

Arroz em Casca 2011112 2.569,5 11.599,5 1.068,0 15.237,0 11.656,5 1.455,2 21253

2012113 21253 11.819,7 965,5 14.910,5 12.617,7 1.210,7 1.082,1

2013/14 1.082,1 121216 1.000,0 14.203,7 12.000,0 1.200,0 1.003,7

2014/15 868,3 12.448,6 550,0 13.866,9 11900,0 1.300,0 953,0

2015/16 962,9 10.602,9 1300,0 12.865,8 11450,0 1100,0 315,8

2009/10 317,7 3.322,5 181,2 3.821,4 3.450,0 45 366,9

2010111 366,9 37328 2071 4.306,8 3.600,0 20,4 686,4

Feijio 2011112 686,4 2.918,4 312,3 39171 3.500,0 43,3 373,8

2012113 373,8 2.806,3 304,4 3.484,5 3.320,0 353 129,2

2013/14 129,2 3453,7 135,9 3718,8 3.350,0 65,0 303,8

2014/15 303,8 31153 110,0 35291 3.350,0 90,0 209,2

2015/16 198,1 2.515,8 200,0 2.913,9 2800,0 65 48,9

2009/10 71128 56.018,1 391,9 63.522,8 46.967,6 10.966,1 5.589,1

2010/11 5.589,1 57.406,9 764,4 63.760,4 48.485,5 9.311,9 5.963,0

Milho 201112 5.963,0 72.979,5 774,0 79.716,5 51.888,6 22.313,7 5.514,2

2012/13 5.514,2 81.505,7 9114 87.931,3 53.498,3 26.174,1 8.258,9

2013/14 8.258,9 80.052,0 800,0 89.110,9 53.905,6 209138 14.291,5

2014/15 11.835,5 84.672,4 350,0 96.857,9 55.959,5 30.877,7 10.020,7

2015/16 10.401,2 66.979,5 1500,0 78.880,7 53.387,8 20000,0 5.492,9

2009/10 674,4 68.688,2 1738 69.480,4 37.800,0 29.073,2 2.607,2

2010/11 2.607,2 75.324,3 41,0 77.972,5 41.970,0 32.986,0 3.016,5

Soja em Gréos 2011112 3.016,5 66.383,0 266,5 69.666,0 36.754,0 31.468,0 4440

2012113 4440 81.499,4 282,8 82.226,2 38.524,0 42.791,9 7401

2013/14 910,3 86.120,8 630,0 87.661,1 39.935,8 45.691,0 14148

2014/15 14148 96.228,0 3241 97.966,9 42.850,0 54.324,0 792,9

2015/16 925,7 95.934,6 700,0 97060,3 42.500,0 54100,0 460,3

2009/10 1.903,2 26.719,0 39,5 28.661,7 12.944,0 13.668,6 2.049,1

2010/11 1967,9 29.298,5 248 31.291.2 13.758,0 14.289,0 31778

Farelo de Soja 2011112 31778 26.026,0 5,0 29.208,8 14.051,0 14.289,0 868,7

2012113 868,7 27.258,0 39 28.130,6 14.350,0 13.333,5 4471

2013/14 4471 28.336,0 1,0 28.784,4 14.799,3 13.716,0 268,8

2014/15 268,8 30.492,2 1,0 30.762,0 15.100,0 14.826,7 835,3

2015/16 835,3 30.415,0 1,0 31.251,3 15.500,0 15.200,0 551,3

2009/10 302,2 6.766,5 16,2 7.084,9 4.980,0 1.563,8 5411

2010/11 676,6 74198 0,1 8.096,5 5.367,0 1.741,0 988,5

Oleo de Soja 2011112 988,5 6.591,0 1,0 7.580,5 51724 1.7571 651,0

2012/13 651,0 6.903,0 5,0 7.559,0 5.556,3 1.362,5 640,2

2013/14 640,2 7.176,0 0,1 7.816,3 5.930,8 1.305,0 580,5

2014/15 580,5 7.722,0 25,2 8.327,7 6.359,2 1.669,9 298,6

2015/16 298,6 7.702,5 50,0 8.051,1 6.380,0 1.400,0 27111

2010 2.879,9 5.881,6 5.922,2 14.559,9 9.842,4 2.515,9 2.201,6

2011 2.201,6 5.788,6 5.771,9 14.002,0 10.144,9 1.901,0 1.956,1

Trigo 2012 1.956,1 4.379,5 6.011,8 13.345,8 10.134,3 1.683,9 1.527,6

2013 1.527,6 5.527,8 7.010,2 13.697,8 11.381,5 474 2.268,9

2014 2.268,9 5.971,1 5.328,8 13.568,8 10.713,7 1.680,5 1.174,6

2015 809,3 6.164,1 5300,0 12.273.4 10.714,5 700,0 858,9

FONTE: CONAB - Levantamento 12 — SET/2016 (disponivel em: www.conab.gov.br)
Nota: Estoque de passagem — Algodao, feijéo e soja: 31 de dezembro — Arroz 28 de fevereiro — Milho 31 de janeiro e Trigo 31 de julho.
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INDICADORES

PRODUGAO, AREA COLHIDA E RENDIMENTO MEDIO DA SOJA - BRASIL E MAIORES ESTADOS PRODUTORES - 1989-2016

(Mil toneladas e mil hectares)

BRASIL MAIORES ESTADOS PRODUTORES
ANO . Rendimento Médio Mato Grosso Parana Goiés Mato Grosso do Sul Minas Gerais
Produgéo Area Colhida
(kg/ha) Produgio | Area Colhida Produgao AreaColhida | Produgdo | AreaColhida | Produgdo | Area colhida Produgéo Area colhida
1989/1990 20.101 11.551 1.740,16 2.901 1.503 4572 2.286 1411 941 1.934 1.209 875 583
1990/1991 15.395 9.743 1.580,00 2.607 1.100 3.617 1.966 1.659 790 2.300 1.013 963 472
1991/1992 19.419 9.582 2.027,00 3.485 1.452 3415 1.798 1.804 820 1.929 970 1.003 456
1992/1993 23.042 10.717 2.150,00 4.198 1.713 4.720 2.000 1.968 984 2.229 1.067 1.159 552
1993/1994 25.059 11.502 2.179,00 4.970 1.996 5.328 2.110 2.387 1.090 2440 1.109 1.234 600
1994/1995 25,934 11.679 2.221,00 5.440 2.295 5.535 2121 2133 1.123 2426 1.098 1.188 600
1995/1996 23.190 10.663 2.175,00 4.687 1.905 6.241 2.312 2.046 909 2.046 845 1.040 528
1996/1997 26.160 11.381 2.299,00 5.721 2.096 6.566 2.496 2478 991 2.156 862 1.176 523
1997/1998 31.370 13.158 2.384,00 7.150 2.600 7.191 2.820 3.372 1.338 2.282 1.087 1.383 601
1998/1999 30.765 12.995 2.367,00 7.134 2.548 7.723 2.769 3.418 1.325 2.740 1.054 1.336 577
1999/2000 32.890 13.623 2.414,00 8.801 2.905 7.130 2.833 4.073 1.455 2.501 1.107 1.397 594
2000/2001 38.432 13.970 2.751,00 9.641 3.120 8.623 2.818 4158 1.540 3.130 1.065 1.496 642
2001/2002 42.230 16.386 2.577,00 11.733 3.853 9.502 3.291 5420 1.902 3.279 1.192 1.949 719
2002/2003 52.018 18.475 2.816,00 12.949 4.420 10.971 3.638 6.360 2171 4104 1.415 2.333 874
2003/2004 49.793 21.376 2.329,00 15.009 5.241 10.037 3.936 6.147 2.572 3.325 1.797 2.659 1.066
2004/2005 52.305 23.301 2.245,00 17.937 6.105 9.707 4.148 6.985 2.662 3.863 2.031 3.022 1.119
2005/2006 55.027 22.749 2.419,00 16.700 6.197 9.646 3.983 6.534 2.542 4.445 1.950 2.483 1.061
2006/2007 58.392 20.687 2.822,66 15.359 5125 11.916 3.979 6.114 2.191 4.881 1.737 2.568 930
2007/2008 60.018 21.313 2.816,00 17.848 5.675 11.896 3.977 6.544 2.180 4.569 1.731 2.537 870
2008/2009 57.166 21.743 2.629,00 17.963 5.828 9.510 4.069 6.836 2.307 4.180 1.716 2.751 929
2009/2010 68.688 23.468 2.927,00 18.767 6.225 14.079 4.485 7.343 2.550 5.308 1.712 2.872 1.019
2013/2014 86.121 30.173 2.854,00 26.442 8.616 14.781 5.010 8.995 3.102 6.148 2.120 3.327 1.238
2014/2015 96.228 32.093 2.998,00 28.018 8.934 17.210 5.225 8.625 3.325 7.178 2.301 3.507 1.319
2015/2016 95.434 33.251 2.870,00 26.031 9.140 16.845 5.451 10.250 3.285 7.241 2.430 4.731 1.469

FONTE: CONAB
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INDICADORES

TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB REAL PARA PAISES SELECIONADOS - 2003-2015

PAISES ‘ 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘
Mundo 35 5,0 39 5,0 49 22 -04 5,0 3,7 29 3,0 26 276
Africa do Sul 3,0 4,5 53 5,6 5,6 36 17 28 33 31 20 .. 1,19
Alemanha -0,7 0,7 0,9 39 34 08 -56 39 3,7 0,6 02 158 145
Argentina 88 9,0 9.2 8,4 8,0 3,1 0,1 9,1 8,6 0,9 29 038
Bolivia 2,7 4.2 44 48 4,6 6,1 34 41 5,2 5,2 68 546 485
Brasil 11 57 3,2 4,0 6,1 52 -03 75 2,7
Canada 19 31 3,2 2,6 2,0 12 27 34 3,0 19 20 244 1,08
Chile 338 7,0 6,2 57 52 33 -10 58 58 54 41 189 207
China 100 101 113 127 142 9,6 92 103 9,3 78 398 188 207
Colémbia 39 53 47 6,7 6,9 35 15 43
Coréia do Sul 2,9 4,9 39 52 55 28 0,7 6,5 3,7 23 30 331 261
Equador 2,7 82 53 44 22 6,4 1,0 33 8,0 3,6 57 380 029
Estados Unidos 28 38 33 2,7 18 03 -28 25 16 23 22 239 243
Franga 08 2,6 1,6 2,6 2,3 0,1 2,9 19 2,1 04 04 039 1,10
india 8,0 7,0 95 9,6 9,3 6,7 8,6 9,3 6,3 45 6,6 7.2
Indonésia 48 5,0 57 55 6,3 6,0 46 6,2 6,5 6,2 58 502 479
Italia 0.2 14 12 21 13 -1 5,5 1.7 07 -23 19 -065 051
Japao 17 24 13 17 22 11 5,5 47 04 17 16 -015 061
México 14 42 31 5,0 3,2 14 47 52 39 4,0 14 215 258
Paraguai 43 41 21 48 54 64 -40 131 43 12 143 423
Peru 4,0 56 6,3 75 85 9.1 1,0 8,5 6,5 6,0 58 234
Reino Unido 43 25 28 3,0 26 03 43 19 16 0,7 17 282 233
Russia 74 72 64 8,2 85 53 -18 45 43 34 74 063
Tailandia 7,0 6,2 45 56 49 25 23 78 0,1 6,5 29 073 282
Uruguai 08 5,0 75 41 6,5 7.2 24 84 73 3,7 44 324 098
Venezuela -7.76 1829 1032 987 875 528 -320 -149 418 563 134 -3,89

FONTE: Fundo Monetario Internacional, International Financial Statistics
Sinal convencional utilizado:

... Dado n&o disponivel.
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INDICADORES

TAXA DE INFLAGAO ANUAL MEDIA PARA PAISES SELECIONADOS (PREGOS AO CONSUMIDOR) 2003-2015

PAISES ‘ 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘
Mundo 391 486 490 437 48 473 147 469 497 287 365 322 2,77
Africa do Sul 586 1,39 340 464 710 1154 713 426 500 565 545 6,38 4,59
Alemanha 144 105 060 031 162 081 170 09 097 178 25 091 0,23
Argentina 1050 922 882 1353 1495 2394 1028 1540 1762 16,39 10,62
Bolivia 633 797 594 1366 737 1038 -242 878 1457 691 601 578 4,06
Brasil 1372 804 721 615 587 833 719 823 697 540 620 633 9,03
Canada 318 299 283 247 431 342 201 268 29 376 137 191 1,13
Chile 497 747 715 1265 484 047 384 883 333 130 1,73 440 435
China 116 388 182 146 475 58 -0,70 331 541 265 263 1,99 1,44
Colémbia 647 513 1586 578 504 756 341 38 673 317 152 288 5,01
Coréia do Sul 340 298 103 -014 240 296 354 316 158 104 070 127 0,71
Equador 1059 426 7,73 800 665 1385 -1,36 675 671 440 495 357 3,97
EUA 199 275 322 307 266 19 0,76 122 206 180 149 162 0,12
Franca 209 144 21 224 251 225 051 073 123 120 102 051 0,04
india 381 377 425 615 637 835 1088 1199 88 931 1091 635 4,91
Indonésia 549 855 1433 1409 1126 1815 827 826 812 453 416 6,39 6,36
Italia 289 259 174 187 260 244 207 040 120 150 1,53 024 0,04
Japéo A7 A3 127 411 091 124 051 219 189 120 062 275 0,79
México 21,14 836 521 6,34 497 606 340 446 537 323 163 4,02 2,72
Paraguai 1221 8,99 10,08 6,08 977 934 204 610 983 555 -380 503 3,13
Peru 230 19 210 829 239 194 156 601 517 208 173 323 3,56
Reino Unido 217 291 281 269 287 289 199 317 213 166 179 146 0,05
Russia .. 12,68 969 899 1411 1167 684 843 508 678 7,83 15,53
Tailandia 163 331 4,56 469 355 384 192 366 425 133 167 19 -0,90
Uruguai 16,54 10,10 0,68 653 942 802 558 466 898 737 762 888 8,67
Venezuela 3493 3395 2960 1790 1545 3013 7,83 4594 2815 1406 4064 6217 121,74

FONTE: Fundo Monetério Internacional, International Financial Statistics
Sinal convencional utilizado:

... Dado ndo disponivel.
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Panorama Econdmico — Setembro/2016
Carlos Ilton Cleto

Comércio Internacional.
Balan¢a Comercial Mensal (Setembro/2016) — MDIC

Fato

Em setembro, a Balanca Comercial fechou com superdvit de USS 3,80 bilhdes, resultado de exportacées de USS 15,79
bilhdes e importacées de USS 11,99 bilhBes. A corrente do comércio atingiu USS$ 27,78 bilhdes. No ano, as exportagdes
acumulam USS 139,36 bilhdes, as importagées USS 103,19 bilhdes, resultando em superdvit comercial de USS 36,16
bilhdes e corrente do comércio de USS 242,55 bilhdes.
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FONTE: MDIC

Causa

Utilizando o critério da média didria, na comparagdo setembro de 2015, houve queda de 2,2% nas exportagdes e recuo de
9,2% nas importagdes. A corrente do comércio registrou recuo de 5,4%. Frente a agosto de 2016, as exportagdes tiveram
acréscimo 1,8%, as importagbes expansao de 2,2%. A corrente do comércio apresentou avango de 2,0%. No acumulado no
ano, as exportacdes cairam 4,6% e as importagdes 23,9%, na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior.

Em setembro, na comparagdo com igual més do ano anterior, as exportagées de produtos bdsicos cairam 8,6% e a de
manufaturados 3,1%. Por outro lado cresceram as vendas de semimanufaturados 19,8%. Em termos de paises, os
cinco principais compradores foram: China, Estados Unidos, Argentina, Paises Baixos e india. Pelo mesmo critério de
comparagao, houve queda de 28,3% nas importagbes de bens de capital, recuo de 23,7% em combustiveis e
lubrificantes, 10,1% em bens de consumo e 2,3% em bens intermedidrios. Os cinco principais fornecedores para o
Brasil foram: Estados Unidos, China, Argentina, Alemanha, e Coréia do Sul.

No acumulado do ano, na comparac¢do com igual periodo do ano anterior, as exportacbes de produtos bdsicos cairam
9,1% e de manufaturados 1,4%, enquanto a de semimanufaturados cresceu 4,0%. Em termos de paises, os cinco
principais compradores foram: China, Estados Unidos, Argentina, Paises Baixos e Alemanha. Pelo mesmo critério de
comparagao, houve queda de 43,7% nas importagdes de combustiveis e lubrificantes, 24,5% nos bens de consumo,
22,2%, nos bens de capital e 20,1%, nos bens intermedidrios. Os cinco principais fornecedores para o Brasil foram:
Estados Unidos, China, Alemanha, Argentina e Coréia do Sul.

Consequéncias

Nos valores acumulados, frente ao mesmo periodo do ano anterior, a recuperagdo do superdvit externo tem ocorrido
pela queda mais intensa das importagdes, que refletem em grande parte o desaquecimento da atividade econémica
interna, do que das exportagdes, que também apresentam resultados inferiores.
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Atividade
Pesquisa Industrial Mensal Produgéo Fisica — Brasil (Julho/2016)

Fato

Em julho, a Produg¢do Industrial avancou 0,1% frente a junho, quinto resultado positivo consecutivo nesse tipo de
comparagdo, acumulando crescimento de 3,7%. Na comparagdo com julho de 2015, houve recuo de 6,6%, vigésima
nona taxa negativa consecutiva nesse tipo de comparagao. Considerando o acumulado em doze meses, a variagdo foi
negativa de 9,6%.

Producédo Industrial BRASIL
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FONTE: IBGE

Causa

Frente ao més imediatamente anterior, considerando a classificacdo por categorias de uso o avango mais acentuado
foi na producdo de bens de consumo durdveis, 3,3%, terceira taxa positiva consecutiva, acumulando ganho de 11,7%.
Os bens intermedidrios avangaram 1,6%. Por outro lado, a produc¢do de bens de capital e a de bens de consumo semi e
ndo-durdveis cresceu recuaram, por ordem, 2,7% e 1,9%.

Na comparagdo com junho de 2015, os bens de consumo durdveis e os bens de capital apresentaram os recuos mais
elevados, 16,2% e 11,9%, respectivamente. No primeiro segmento destaca-se a queda em fabricagdo de automdveis e
eletrodomésticos da linha marrom e no segundo bens de capital para fins industriais e para equipamentos de
transporte. O segmento de bens de consumo semi e ndo-durdveis recuou 6,3% e os bens intermedidrios 5,0%.

No acumulado do ano, todas as quatro categorias de uso apresentaram variacdo negativa, ficando confirmado o
menor dinamismo dos bens de consumo durdveis, com queda de 21,4%, seguido de setor de bens de capital, 18,5%,
dos bens intermedidrios, 8,3% e o de bens de consumo semi e ndo durdveis 2,9%.

Consequéncia

Apesar de nos ultimos meses os resultados, na comparagdo com o més anterior tenham apresentado alguma
recuperacdo, a produgdo industrial segue em patamar muito baixo, podendo existir agravamento decorrente das
medidas de ajuste fiscal.
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Atividade
Pesquisa Industrial - Regional — Brasil (Julho/2016) - IBGE

Fato

Em julho frente a junho, a Produgdo Industrial cresceu em seis dos quatorze locais pesquisados. Na comparagado com julho
de 2015 foi registrado recuo, em treze dos quinze locais e no acumulado do ano a queda também ocorreu em treze locais.
No Parand, houve avango de 2,6% frente ao més anterior, segunda taxa positiva neste tipo de comparagdo, periodo que
acumulou ganho de 9,0%. No confronto com igual més do ano anterior houve queda de 0,1%, décima terceira taxa negativa
nesta comparacgdo, porém a menos acentuada dessa sequéncia e no acumulado em doze meses queda de 9,1%.
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Causa

Na passagem de junho para julho, os maiores avangos foram registrados em Pernambuco, Parana, Espirito Santo e Sdo
Paulo. As dreas que tiveram maior recuo na produc¢do foram: Bahia, Santa Catarina, Rio Grande do Sul e Rio de Janeiro. Na
comparac¢ao com julho de 2015, os recuos mais acentuados ocorreram no Espirito Santo, Bahia e Rio Grande do Sul. Os
avangos foram no Pard e Mato Grosso. Nos primeiros seis meses do ano as maiores retragcdes foram no Espirito Santo,
Pernambuco e Amazonas. Por outro lado os locais que tiveram crescimento foram Para e Mato Grosso.
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No Estado do Parand, comparativamente a julho de 2015, oito dos treze ramos pesquisados apresentaram variagcoes
negativas, com destaque para coque, produtos derivados de petrdleo e biocombustiveis, veiculos automotores,
reboques e carrocerias, e outros produtos quimicos. Em sentido oposto, o setor de alimenticios, celulose, papel e
produtos de papel e mdquinas e equipamentos, exerceram as influéncias positivas mais importantes.

No Estado, nos primeiros sete meses do ano, houve queda em nove dos treze setores. Os destaques negativos foram:
veiculos automotores, reboques e carrocerias, coque, produtos derivados do petréleo e biocombustiveis e mdquinas e
equipamentos. Os destaques positivos ficaram por conta de alimenticios, celulose, papel e produtos de papel e de bebidas.

Consequéncia

De maneira semelhante ao que acontece em ambito nacional, a produgao paranaense vem apresentando alguma
recuperacdo na comparagdo com o més anterior, porém ainda registra queda nas demais comparagoes. A tendéncia é
de recuperacgao lenta ao longo dos préoximos meses.

Atividade
PNAD Continua — Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio (Trimestre —jun-jul-ago de 2016) — IBGE

Fato

A Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio apontou, para o trimestre moével, encerrado em agosto, taxa de
desocupagdo de 11,8%, com crescimento de 0,6 p.p. frente ao mesmo trimestre encerrado em maio deste ano
anterior e expansao de 3,1 p.p. na comparagao com o trimestre encerrado em agosto de 2015.

0 rendimento médio real habitualmente recebido foi de RS 2.011 com estabilidade frente ao trimestre encerrado em
maio e na comparagao com o mesmo trimestre do ano anterior.

Causa

A populagdo desocupada, 12,0 milhdes cresceu 5,1% em relagdo ao trimestre de margo a maio de 2016, representando um
aumento de 583 mil pessoas. Frente a igual trimestre do ano anterior o crescimento foi de 36,6%, significando um acréscimo
de 3,2 milhdes de pessoas desocupadas na forca de trabalho. Na populagéo ocupada, 90,1 milhGes, houve queda de 0,8%
frente ao trimestre encerrado em maio de 2016 e 2,2% na comparagdo com o trimestre encerrado em agosto de 2015.

No trimestre encerrado em agosto, nos empregados com carteira de trabalho assinada, ndo houve variagdo frente ao
trimestre encerrado em maio. Na comparagdo com o trimestre encerrado em agosto de 2015, houve queda de 3,8%, o
que representa a perda de 1,4 milhdo de pessoas com carteira assinada.

No trimestre, a massa de rendimento real habitualmente recebida em todos os trabalhos, RS 177,0 bilhdes de reais,
ndo apresentou variagao significativa frente ao trimestre de margo a maior, porém recuou 3,0% frente ao mesmo
trimestre do ano anterior.
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Consequéncia
O desemprego segue em alta, reflexo do desaquecimento da atividade econdmica. A expectativa para os proximos

meses é de continuidade no crescimento desta taxa.

Atividade
ICI - indice de Confianga da Industria (Setembro/2016) — FGV

Fato

O Indice de Confianca da Industria - ICI avangou 2,1 pontos entre agosto e setembro, passando de 86,1 para 88,2
pontos, atingindo o maior nivel desde julho de 2014. O indice da Situagdo Atual — ISA aumentou 1,5 ponto passando
de 85,2 para 86,7 pontos. O indice de Expectativas - IE cresceu 2,5 pontos, atingindo 89,8 pontos.
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Causa

No ISA, destacou-se a avaliagdo menos favordvel sobre o nivel atual dos estoques, com a parcela das empresas que o
avaliam como excessivos diminuindo de 14,1% para 12,7%, e a das que o avaliam como insuficientes crescendo de
5,4% para 7,1%.

Nas expectativas, houve avanco de 5,3 pontos no indicador que mede o grau de otimismo com a tendéncia dos
negocios nos seis meses seguintes, chegando a 88,9 pontos, o maior patamar desde dezembro de 2014.

Consequéncia

A combinacdo dos resultados indica que o setor industrial demonstra alguma recuperacao, embora ainda permaneca

em patamar historicamente baixo. Para os proximos meses a expectativa é de continuidade na recuperagdo, porém
sem variagdes muito intensas.
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Atividade
Sondagem de Servigos (Setembro/2016) — FGV

Fato

O Indice de Confianga de Servicos - ICS avangou 1,8 ponto entre agosto e setembro, passando de 78,8 para 80,6 pontos, apos
a sétima alta consecutiva, o indice atinge a maior marca desde fevereiro do ano passado. O indice da Situagdo Atual — ISA
diminuiu 0,1 ponto, atingindo 70,8 pontos. O indice de Expectativas - IE avancou 3,9 pontos, chegando a 91,0 pontos.
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Causa

No ISA, o indicador que avalia a situagdo atual dos negdcios a queda foi principalmente condicionada pela variagao negativa
de 0,6 ponto no indicador de percepg¢do da Demanda Atual que chegou a 70,8 pontos. Nas expectativas, houve avanco de
5,3 pontos no indicador que mede a Demanda Prevista que alcangou 92,4 pontos, o maior patamar desde julho de 2014.

Consequéncia

Os indices de confianca com a situagdo atual continuam captando os efeitos do desaquecimento econémico interno,
porém as para periodos futuros ocorre clara redugdo do pessimismo do setor.

Atividade
ICC - indice de Confianga do Consumidor (Setembro/2016) — FGV
Fato

Entre os meses de agosto e setembro, o ICC apresentou avanco de 1,3 ponto, passando de 79,3 para 80,6 pontos, o maior
desde janeiro de 2015, representando a quinta alta consecutiva. O indice da Situag¢do Atual caiu 1,3 ponto, passando de 69,5
para 68,2 pontos. O Indice das Expectativas cresceu 3,2 pontos, atingindo 90,1 pontos, o maior desde outubro de 2014.
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Causa

Com referéncia a situagdo presente, a proporgdo de consumidores que avaliam a situa¢do atual da economia piorou
em setembro, caindo 1,8 ponto, apds trés meses consecutivos de alta. No que tange ao futuro houve evolugdo de 3,1
pontos no indicador que mede o grau de otimismo com relagdo a evolugdo da situagdo financeira das familias nos seis

meses seguintes, sendo a principal influéncia positiva sobre o ICC.

Consequéncia

Os aumentos na confianga do consumidor tém sido sustentados pelas expectativas e a demora na recuperagdo

econdmica tem levado a uma postura mais cautelosa por parte do consumidor. Para os proximos meses, ndo existem

sinalizagdes de melhora acentuada, principalmente no que tange a situagdo atual.

Atividade
ICom - Sondagem do Comércio (Setembro/2016) — FGV

Fato

O Indice de Confianga do Comércio - ICom reduziu-se 1,7 ponto em relagdo ao més anterior, depois de quatrop altas

consecutivas, ao passar de 82,1 para 80,4. O indice a Situagdo Atual — ISA teve a queda de 3,0 pontos, atingindo 69,0

pontos e o indice de Expectativas - IE reduziu-se 0,4 ponto, chegando a 92,6 pontos.
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Causa
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No ISA a maior contribuigdo para a baixa foi proveniente do quesito que mede o volume da Demanda Atual, que caiu
4,2 pontos em relagdo ao més anterior, chegando a 66,0 pontos. Nas expectativas a queda foi totalmente influenciada
pela piora do indicador que mede o grau de otimismo com as Vendas nos Trés Meses Seguintes, que recuou 1,0 ponto,

para 92,1 pontos.

Consequéncia

A queda no ISA apresenta acomodag¢do apds a forte elevagdo no més anterior, todavia, a expectativa ainda é de

diminuicdo do pessimismo do setor, principalmente com relagdo aos meses seguintes.

Atividade

Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (Agosto/2016) — IBGE
Previsdo da Safra de Grdos

Fato

Em agosto, a estimativa da safra nacional de cereais, lequminosas e oleaginosas, estimou uma produ¢do de 186,1
milhGes de toneladas, 11,1% inferior a safra de 2015, e 1,5%, abaixo da previsdo de julho. A drea a ser colhida, 57,4

milhGes de hectares, estd 0,4% abaixo da registrada no ano passado.
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Causa

Com relagdo a produgdo de 2016 as trés principais culturas, arroz, o milho e soja, que juntos representam 92,6% do total da
produgdo nacional, teve variacdo negativa na producao de 0,8%, para a soja, 14,9% para o arroz, e 23,4% para o milho.

O levantamento sistemdtico da produ¢do agricola registrou variacdo positiva para dez dos vinte e seis produtos
analisados: amendoim em casca 19 e 29 safras, aveia em grdo, batata-inglesa 12 safra, café em grdo — arabica, cebola,
cevada em grdo, mamona em baga, trigo em grdo e triticale em grdo.

Em sentido contrario, deverdao apresentar reducdo na quantidade produzida: algoddo herbdceo em carogo, arroz em
casca, batata-inglesa 22 e 39 safras, cacau em améndoa, café em grdo — canephora, cana-de-agucar, feijéio em grdo
19 29 e 39 safras, laranja, mandioca, milho em gréo 19 e 29 safras, soja em grdo e sorgo em grdo.

Regionalmente, a produgdo de cereais, leguminosas e oleaginosas esté assim distribuida: Centro-Oeste, 76,5 milhdes,
equivalente a 41,1% da produgdo nacional, Sul, 73,3 milhdes de toneladas, 39,4% da producdo nacional, Sudeste, 19,7
milhGes, 10,6%, Nordeste, 10,3 milhdes, 5,5%, e Norte, 6,3 milhdes, 3,4%.

Consequéncia
De acordo com progndstico das dreas plantadas, realizado pelo IBGE em agosto, a safra de grdos em 2016 devera ser
inferior a do ano anterior, com possibilidade de novas quedas nos préximos levantamentos.

Atividade
Pesquisa Mensal do Comércio (Julho/2016) — IBGE

Fato

No més de julho, o volume de vendas do comércio varejista, com ajuste sazonal, caiu 0,3%, e a receita nominal cresceu
0,7%. Nas demais comparagdes, sem ajustamento, as taxas para o volume de vendas foi de negativos 5,3% sobre julho
de 2015, e de negativos 6,8% no acumulado dos ultimos doze meses. A receita nominal obteve taxas de positivos 6,7%
com relagdo a igual més de 2015 e 3,7% no acumulado em doze meses.

No que se refere ao comércio varejista ampliando, no volume de vendas houve queda de 0,5% frente ao més anterior,
queda de 10,2% frente a julho de 2015 e recuo de 10,3% no acumulado em doze meses. Com relagdo a receita
nominal foi registrada expansao de 0,7% frente ao més anterior, queda de 1,3% no comparativo com julho de 2015 e
recuo de 2,1% no acumulado em doze meses.
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Causa

Na série ajustada do comércio varejista, calculada com relacdo ao més anterior, seis das oito atividades pesquisadas
tiveram redugdo no volume de vendas. Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo e
Combustiveis e lubrificantes, que juntas representam 60% da atividade global tiveram queda igual ao resultado geral,
0,3%. As demais atividades com recuo foram: Tecidos, vestudrio e calcados, 5,8%, Livros, jornais, revista e papelaria,
1,2%, Moveis e eletrodomésticos, 1,0% e Outros artigos de uso pessoal e doméstico, 0,9%. Os avangos foram em
Equipamentos e materiais para escritorio, informdtica e comunicagdo, 5,9% e Artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, e de perfumaria, 0,7%, no comércio varejista ampliado ocorreu queda de 2,5% em Material de construgdo
e de 0,3% em Veiculos e motos, partes e pegas.

Comparativamente a julho de 2015 todas as atividades apresentaram recuo, os resultados, por ordem de importancia
na formacgdo da taxa global, foram: Mdveis e eletrodomésticos, 12,4%, Outros artigos de uso pessoal e doméstico,
11,6%, Combustiveis e lubrificantes, 9,9%, Tecidos, vestudrio e cal¢cados, 14,2%, Livros, jornais, revista e papelaria,
18,6%, Equipamentos e materiais para escritdrio, informdtica e comunicagdo, 12,9% e Artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, e de perfumaria, 3,2%. No comércio varejista ampliado Material de construgdo teve recuo de 12,6%, e
Veiculos e motos, partes e pegas, queda de 20,0%.

Consequéncia
O comércio varejista segue apresentando recuo, e dadas as medidas de ajuste orcamentario por parte do governo,
para os préoximos meses, ainda nao é esperada recuperacao significativa.

Atividade
Pesquisa Mensal de Servicos (Julho/2016) — IBGE

Fato

No més de julho frente ao més anterior, o volume de servigos cresceu 0,7% e a receita nominal 1,2%, comparativamente a
igual més do ano anterior, o volume de servigo caiu 4,5% e a receita nominal dos servigos cresceu 0,3%. No acumulado em
doze meses a taxa de crescimento do volume ficou negativa em 4,9% e a receita cresceu 0,1%.
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Causa

Frente a junho no volume tiveram alta, Servicos prestados as familias, 3,2%, Outros servicos, 1,9%, Servigos de
Atividades turisticas, 0,7% e Servigos profissionais, administrativos e complementares, 0,3%. Os Servigos de informagdo
e comunicagdio nao variaram e o de Transportes, servicos auxiliares dos transportes e correio, recuou 0,3%.
Consequéncia

O desempenho da receita dos servigos tem sido condicionado principalmente pela redugdo dos empregos e dos

saldrios reais do crescimento da massa salarial.

Inflagao
IGP-10 (Setembro/2016) — FGV

Fato

O IGP-10 registrou variagao de 0,36% em setembro, aumentando 0,63 p.p. com relagdo a agosto. No acumulado em
doze meses o indice ficou em 11,23%, e no ano 6,55%
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Causa

No més de agosto, dentre os componentes do IGP, o IPA apresentou aceleragdo de 0,96 p.p., com variacao de 0,39%.
Neste, o maior avancgo foi proveniente das Matérias-Primas Brutas, com variagdo de 1,65%, 2,96 p.p. maior do que a
variacdo de agosto, com destaque para soja, minério de ferro e mandioca. Os Bens Intermedidrios tiveram aceleracdo
de 0,04 p.p., decorrente do crescimento na variagdo de materiais e componentes para a construgéo e os Bens Finais
avancaram 0,14 p.p, como consequéncia da maior variagdo em alimentos in natura. O IPC teve recuo de 0,11 p.p., com
variagdo de 0,27%, com o grupo Transportes sendo o principal responsavel pelo decréscimo, com destaque para
gasolina. Outros grupos que tiveram desaceleracdo foram: Saude e Cuidados Pessoais, Comunica¢do, Vestudrio, e

Despesas Diversas. O INCC teve avango de 0,11 p.p., com avango de 0,03 p.p. em Mdo de Obra e aceleragdo de 0,11
p.p. em Materiais, Equipamentos e Servicos.

Consequéncia

O IGP-10 voltou a apresentar aceleragao, principalmente como consequéncia de Matérias-Primas Brutas. A
expectativa para os préximos periodos é de estabilidade.
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Inflagao
IGP-M (Setembro/2016) — FGV

Fato

Em setembro, o IGP-M registrou variagdo de 0,20%, 0,05 p.p. superior a variagdo do més anterior, no ano o
acumulado é de 6,46%, e em doze meses 10,66%.
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Causa

Na passagem de agosto para setembro, o IPA registrou variacao de 0,18%, avangando 0,14 p.p. O responsavel por este
crescimento foi o indice de Matérias-Primas Brutas, com acréscimo de 0,93 p.p. na taxa de variagdo, com aceleracdo
em soja, minério de ferro e mandioca. O indice dos Bens Finais recuou 0,40 p.p., com destaque para este recuo o
subgrupo alimentos in natura e o dos Bens Intermedidrios avangaram 0,03 p.p., sendo o principal responsavel para a
aceleragdo, o subgrupo materiais e componentes para a manufatura.

O IPC, com variagdo de 0,16% em setembro, desacelerou-se 0,24 p.p., com a principal contribui¢do para o decréscimo
partindo dos Alimentos, dado a menor taxa de variagao do item laticinios. Também apresentaram recuo em sua taxa
de variacdo: Transportes, Saude e Cuidados Pessoais, Educacdo Leitura e Recreacdo, Comunicagcdo e Despesas

Diversas. O INCC teve acelera¢cdo de 0,11 p.p. chegando & 0,37%. Materiais, Equipamentos e Servigos teve
desaquecimento de 0,10 p.p. e 0 componente Mdo de Obra acelerou 0,29 p.p.

Consequéncia

No més o IGP-M apresentou breve aceleragdo. Para os préximos periodos, decorrente da baixa expectativa de
retomada do crescimento econémico, a inflagdo devera seguir em patamar baixo.

Inflagdo
IGP-DI (Agosto/2016) — FGV

Fato

O Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI) registrou variacdo de 0,43% em agosto, acelerando 0,82
p.p. ante a inflagdo registrada em julho. Em doze meses a variagao acumulada é de 11,27% e no ano 6,07%.

Causa

Em agosto, o IPA, variou de 0,50%, acelerando 1,31 p.p. frente ao més anterior, motivado por avango mais intenso em
Matérias-Primas Brutas, 3,76 p.p., decorrente de minério de ferro, milho e soja. Os Bens Finais tiveram aceleragao de

0,49 p.p., sendo o principal responsavel por este avango o subgrupo alimentos in natura e os Bens Finais tiveram
desaceleragao de 0,07 p.p. com destaque para alimentos in natura.
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O IPC recuou 0,05 p.p., atingindo 0,32%, com a contribuicdo mais relevante para a desaceleracdo proveniente do grupo
Satde e Cuidados Pessoais, com destaque para o comportamento dos precos de artigos de higiene e cuidado pessoal. O

INCC teve recuo de 0,20 p.p., com aceleracdo em Materiais, Equipamentos e Servigos e desaceleragdao em Mdo de Obra.
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Consequéncia

O IGP-DI voltou a apresentar aceleracdo frente ao més anterior e o acumulado no ano e em doze meses segue em
patamar elevado. Para os proximos meses a expectativa é de recuo.

Inflagao
IPCA (Agosto/2015) — IBGE

Fato

O IPCA variou 0,44% em agosto, 0,08 p.p. abaixo do registrado em julho, no acumulado em doze meses o indice
chegou a 8,97%, 0,23 p.p. superior ao registrado nos doze meses imediatamente anteriores, e no acumulado do ano a

inflagéo esta em 5,42%, 1,64 p.p. abaixo do registrado no mesmo periodo de 2015. Em Curitiba, a variacao foi de
0,24%, 0,14 p.p. acima da de julho, acumulando alta de 4,00% no ano, e 7,59% em doze meses.

Causa

O maior recuo no més foi proveniente do grupo Alimentagdo e Bebidas, que passou de 1,32% em julho para 0,30% em
agosto, decorrente principalmente de batata-inglesa e do feijdo-carioca.

Outros trés grupos mostraram
desaceleragao: Artigos de Residéncia, Transportes e Comunicagdo.
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Consequéncia

ApOs a aceleragdo de julho, o indice volta a apresentar recuo, desta vez puxado por alimentos que haviam
intensificado a aceleracdo no més anterior Para os proximos meses, a expectativa é de novas quedas na taxa,
refletindo o desaquecimento da atividade econémica.

Inflagao
IPCA - 15 (Setembro/2016) — IBGE

Fato

O IPCA - 15 registrou variacdo de 0,23% em setembro, reduzindo 0,22 p.p. com relagdo a agosto. No ano e nos
ultimos doze meses os acumulados sdo de 5,90% e 8,78%, respectivamente. Em Curitiba a variacdo foi 0,50%, 0,49
p.p. acima do registrado no més anterior. No acumulado em doze meses a variagao foi de 7,82%.

Causa

No més, o grupo Alimentagdo e Bebidas foi o maior responsavel pela desaceleracdo do indice, passando de uma alta
de 0,78%, para uma queda de 0,01%. Os alimentos que apresentaram as maiores quedas foram: batata-inglesa,
cebola, feijdo-carioca, hortalicas e leite longa vida. Também tiveram menor variacdo no més: Educag¢do, Saude e
Cuidados Pessoais, Transportes, Despesas Pessoais, Artigos de Residéncia e Comunicagdo.

Consequéncia
O indice nos valores acumulados segue em patamar elevado, porém a inflagdo vem demonstrando sinais de
acomodacgado nas variagdes mensais. Para os préximos meses ndo sao esperadas variagdes muito intensas.

Inflagao
Custos e indices da Construgio Civil (Agosto/2015) — IBGE - Caixa Econémica Federal

Fato

O indice Nacional da Construgdo Civil variou 0,24% em agosto, 0,04 p.p. acima da varia¢do de julho. Em doze meses, o
acumulado é de 5,98%, e no ano 5,07%. O custo nacional por metro quadrado passou de RS 1.009,76, em julho, para RS
1.012,16 em agosto, sendo RS 527,83 relativos aos materiais e RS 484,33 a méo-de-obra. No Parand, as variacbes foram de
0,03% no més, 1,55% no ano e 2,17% em doze meses, o custo médio da construgéo, no Estado, é de RS 1.011,609.
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Causa

Na composicdo do indice a parcela dos materiais variou negativos 0,03%, 0,08 p.p. acima do més anterior, e a
componente mdo-de-obra 0,53%, caindo 0,01 p.p. em relagdo a julho. Nos ultimos doze meses, os acumulados foram:
3,31% para materiais e 9,01% para mdo-de-obra, e no ano, os materiais subiram, 2,27% e a mdo-de-obra 8,25%.
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No més as variagOes regionais foram: 0,10% na Regido Nordeste, 0,03% na Regido Norte, 2,51% no Centro-Oeste,
negativos 0,09% no Sudeste e positivos 0,07% no Sul. Ainda na verificagdo regional, os acumulados em doze meses
foram 6,89% na Regido Nordeste, 6,17% na Norte, 5,56% no Centro-Oeste, 5,92% no Sudeste e 4,24% na Regido Sul.

Consequéncia
A exemplo dos indices de outros setores os custos da construgdo civil seguem apresentando arrefecimento, devendo
ao longo do ano seguir nesta tendéncia.

Inflagao
IPP - indices de Preco ao Produtor (Agosto/2016) — IBGE

Fato

O IPP apresentou variagdo negativa de 0,26% em agosto, ficando, portanto 0,31 p.p. superior a variagdo do més
anterior e 0,70 p.p. menor do que a do mesmo més do ano anterior, 0,96%. No acumulado em doze meses a varia¢do
foi de 3,03%, e no ano negativo 0,93%.

Causa

No més, onze das vinte e quatro atividades apresentaram variagdes positivas. As maiores variagdes foram em
industrias extrativas, outros produtos quimicos, vestudrio e acessorios e fumo. Os itens com maior influencia foram:
outros produtos quimicos, alimentos, industrias extrativas, e metalurgia.

Consequéncia
O indice de precos ao produtor volta a registrar variacdo negativa, devendo gerar algum reflexo nos pregos ao
consumidor nos préximos meses.

Operagées de Crédito
Nota a Imprensa (Agosto/2016) - BACEN

Fato

O total do estoque das operagdes de crédito do sistema financeiro atingiu RS 3.115 bilhdes em agosto, com estabilidade no
més e declinio de 0,6% em doze meses, atingindo 51,1% na relagdo com ao PIB, 2,5 p.p. inferior a agosto de 2015.

A taxa média das operagdes de crédito referencial atingiu 32,9% a.a., com queda de 0,1 p.p. no més e aumento de 3,9
p.p. em doze meses. A taxa de inadimpléncia da carteira de crédito permaneceu estavel no més e cresceu 0,5 p.p. em
doze meses, atingindo 3,1% da carteira total de crédito.

Causa

Os empréstimos contratados com recursos livres, que correspondem a 49,8% do total do sistema financeiro, atingiram RS
1.550 bilh&es, diminuindo 0,3% no més e 3,2% em doze meses. Os empréstimos realizados as pessoas fisicas aumentaram
0,5% no més, chegando a RS 803 bilhdes, com destaque para o crédito consignado para beneficidrios do INSS e operacdes
com cartéo de crédito a vista. Nos empréstimos realizados as pessoas juridicas, ocorreu redugdo de 1,1 % no més, chegando a
RS 747 bilhdes, com maior recuo em capital de giro e nas operagdes vinculadas ao comércio exterior. No crédito direcionado,
houve crescimento de 0,2% no més e de 2,0% em relagdo ao mesmo més de 2015, totalizando RS 1.565 bilhdes.

As taxas médias de juros diminuiram 0,1 p.p. no més e cresceram 3,9 p.p. em doze meses. O custo médio dos
empréstimos para pessoas fisicas diminuiu 0,5 p.p. no més e cresceu 4,9 p.p. em, doze meses e para as empresas o
custo médio caiu 0,1 p.p. no més e aumentou 1,6 p.p em doze meses. A taxa de inadimpléncia da carteira de crédito
referencial atingiu 3,6% no més, sendo 4,1% para pessoas fisicas e 3,1% para pessoas juridicas.

Consequéncia
Como reflexo da baixa atividade econémica as operagdes de crédito tem recuado, devendo, por fatores sazonais,
ocorrer crescimento um pouco mais intenso nos Ultimos meses do ano.
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Setor Externo
Nota a Imprensa (Agosto/2016) - BACEN

Fato

Em agosto, as Transagbes Correntes registraram déficit de USS 579 milhdes. As reservas internacionais diminuiram
USS 609 milhdes, totalizando USS$ 376,9 bilhdes e a divida externa somou USS 338,8 bilhdes, aumentando USS 2,4
milhdes em relagdo ao montante apurado em junho.

Causa

O saldo da conta de transagdes correntes acumulou déficit de USS 25,8 bilhdes nos ultimos doze meses, equivalente a
1,46% do PIB. A conta de servigos registrou, em agosto, déficit de USS 2,2 bilhdes, 16,1% abaixo do registrado em igual
més de 2015. A melhora foi decorrente de aumento nas receitas e despesas brutas de 16,7% e 0,3%, respectivamente.
A conta capital e financeira registrou entrada liquida de USS 116 milhdes destacando-se os ingressos liquidos em
investimentos diretos no pais USS$ 7,2 bilhdes e reducdo de USS 5,7 bilhdes nos passivos de investimentos em carteira.
Na movimentag¢éo das reservas, durante o més o estoque de linhas de recompra atingiu USS 7,4 bilhdes, com
decréscimo de USS 810 milhdes em relacdo a posicdo de junho. A receita de remuneracéo de reservas atingiu US$ 258
milhdes. As variagbes por preco e por paridade reduziram o estoque em USS 498 milhdes e USS 511 milhdes,
respectivamente. Em agosto, a divida externa de longo prazo aumentou USS 2,3 bilh3es, atingindo USS 275 bilhdes e a
de curto prazo permaneceu praticamente estavel em USS 63,8 bilhdes.

Consequéncia
O déficit em transagbes correntes vem apresentando redu¢do ao longo dos meses. O volume das reservas ainda
apresenta solidez e a divida externa ndo demonstra sinais de aceleracéo.

Politica Fiscal
Nota a Imprensa (Agosto/2016) - BACEN

Fato

O déficit primdrio do setor ptiblico em agosto foi de RS 22,3 bilhdes. No ano o déficit alcancou RS 58,9 bilhdes e em
doze meses até agosto o acumulado é deficitdrio de RS 169 bilhdes, o que equivale a 2,77% do PIB. A divida liquida do
setor publico, como percentual do PIB cresceu 0,8 p.p. com relacdo a julho e 7,1 p.p. no ano, atingindo o montante de
RS 2.638,3 bilhdes. Os juros nominais, apropriados pelo critério de competéncia, totalizaram RS 40,7 bilhdes em
agosto. No acumulado do ano os juros atingiram RS 254,6 bilhdes e em doze meses, RS 418 bilhdes, equivalente a
6,86% do PIB. O resultado nominal registrou déficit de RS 62,9 bilhdes no més, no ano o resultado foi de negativos RS
313,4 bilhdes e no acumulado em doze meses déficit de RS 587 bilhdes, 9,64% do PIB.

Causa

Por origem, o Governo Central registrou déficit de RS 22,1 bilhdes e os governos estaduais, RS 653 milhdes. Por outro
lado as empresas estatais tiveram superdvit de RS 529 milhdes. Os juros nominais apropriados em agosto registraram
0 mesmo patamar em relagdo ao total apropriado no més anterior. O aumento na relagdo entre divida liquida e PIB,
no ano, foi conseqiéncia da incorporagdo de juros, valorizagdo cambial e pelo déficit primdrio. Em sentido contrario,
os o efeito do crescimento do PIB nominal e o ajuste de paridade da cesta de moedas da divida externa liquida
contribuiram para um menor recuo.

Consequéncia

O resultado do or¢amento segue negativo e os impasses politicos tém dificultado a adogdao de medidas para corrigi-lo.
Para os préximos meses é esperada maior austeridade e parcimonia por parte do Executivo, para a recuperacao das
contas publicas.

FAE
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