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EDITORIAL

O Curso de Ciéncias Econémicas da FAE Centro Universitario disponibiliza a segunda edi¢do do décimo ano da
publicagdo eletrénica mensal Vitrine da Conjuntura, relativa a abril de 2017. Além das partes fixas, representadas pelo
Panorama EconO6mico e os Indicadores, o periddico apresenta trés textos que tratam da economia e sociedade
brasileira.

O primeiro artigo especula se a recessao, acontecida na nagdo entre abril de 2014 e dezembro de 2016, ja seria
coisa do passado ou ainda permaneceria impregnada no cotidiano econémico.

A segunda reflexdo discute os provaveis efeitos da elevacdo dos juros nos Estados Unidos no ambiente de
negdcios brasileiro, particularmente em um momento de exacerbagdo dos problemas de natureza politica.

Ja a terceira abordagem interpreta a deterioracdo dos indicadores sociais do Pais, refletida no indice de

Desenvolvimento Humano (IDH), divulgado recentemente pelo Programa das NagGes Unidas para o Desenvolvimento
(PNUD).

Otima leitura.
Gilmar Mendes Lourengo

Editor.
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CENTRO UNIVERSITARIO
RECESSAO 2014-2016 — IMAGEM NO RETROVISOR?

Gilmar Mendes Lourengo

As estatisticas do Sistema de Contas Nacionais Trimestrais, divulgadas pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), relativas ao ultimo quarto de 2016, serviram para confirmar o mergulho recessivo de onze
trimestres consecutivos, apresentado pela economia brasileira, representando a mais profunda e prolongada
depressdo dos negdcios observada na histéria republicana, marcada pela queda acumulada de -9,7% do produto
interno bruto (PIB) do Pais, entre abril de 2014 e dezembro de 2016.

De fato, a inércia contracionista herdada da orientacdo macroeconémica equivocada da gestdo da ex-presidente
Dilma Rousseff, somada as dificuldades, de multiplas naturezas, enfrentadas pelo governo Temer, para a formulagdo
de um plano de acgdo voltado a superacdo da instabilidade e a criacdo de condi¢cdes ao resgate da confianca dos
agentes na retomada do crescimento, constituem as raizes da repeticao da colheita de resultados negativos também
em 2016.

Ao contrério dos eventos de retragdo anteriores, associados a processos inflaciondrios e/ou a desequilibrios do
balango de pagamentos, desta feita o episddio recessivo repousa no elevado volume dos passivos corporativos e das
familias, consequéncia de decisdes de consumo e de investimentos ancoradas em uma espiral de empréstimos e
financiamentos, oficiais e privados, que, esbarrou, essencialmente, em entraves domésticos, expressos na exaustdo da
capacidade financeira da populagdo para a realizagdo de compras a prazo e na fragilizagdao do poder de dispéndio e
inversdo do estado brasileiro.

Dai o decréscimo de -3,6% do PIB, com decréscimos setoriais generalizados, com destaque para transportes,
armazenagem e comunicag¢des (-7,1%), agropecuadria (-6,6%), comércio (-6,3%) e induUstria de transformagdo e
construcdo civil (5,2%). Pela 6tica da demanda, foi contabilizado recuo em gastos do governo (-0,6%), em velocidade
incomparavelmente menor que da diminui¢do da arrecadagao (-6,4%), consumo das familias (-4,2%) e formagdo bruta
de capital fixo (-10,2%), esta Gltima em linha com a contragdo nas importagdes (-10,3%). Com isso, a taxa de
investimento desceu para 16,4% do PIB, o menor nivel desde 2003. Apenas as exportagSes ostentaram
comportamento positivo (1,9%).

A dramaticidade da situacdo pode ser evidenciada pelo
encerramento liquido de operagdes de 108,7 mil estabelecimentos de
varejo com vinculos empregaticios no Pais em 2016, de acordo com a
A dramaticidade da crise Confederagdo Nacional do Comércio de Bens, Servigos e Turismo (CNC),

pode ser evidenciada pelo configurando o pior resultado da série histdrica, iniciada em 2005.
Contudo, a questado crucial diz respeito a eliminagdo do colapso
encerramento liquido de produtivo e ao surgimento de um quadro de recuperagdo sustentada
operagoes de 108,7 mil dos niveis de atividade. Em outras palavras, a indagagdo chave é se a
recessao, verificada entre 2014 e 2016, pode ser considerada apenas

estabelecimentos de varejo . . R B o
uma imagem no retrovisor e os FEQUISItOS a formagao de um circuito

com vinculos empregaticios virtuoso ja estariam presentes na nag3o.

no Pais em 2016. Por certo, o recuo consistente da inflagdo, oportunizando

inclusive o desencadeamento de sucessivas rodadas de reducdo dos

juros pelo Comité de Politica Monetaria (Copom), do Banco Central

(BC), e a fincada de importantes estacas para a reversdo do desnivel

das finangas publicas, em médio e longo prazo, particularmente a fixacdo de teto de variagdo dos gastos da Unido
(executivo, legislativo e judiciario) e o encaminhamento e tramitacdo da reforma da previdéncia, no Congresso
Nacional, constituem ativos de restauracdo da credibilidade no arranjo da estabilizacdo e de retorno da previsibilidade

no calculo econémico.
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N3o obstante, as perturbagdes politicas que afligem o governo federal e o legislativo - cujos membros
estratégicos constituem alvos potenciais dos escandalos apurados pela operacdo Lava Jato - determinam a
conformagdo de um ambiente caracterizado por modesta reversdao do cendrio de desconfianga dos atores sociais,
marcado pela combinacdo entre calibrado abrandamento do pessimismo e presenca de incertezas nada despreziveis.

Preocupa também a dire¢do e os sinais ainda contraditérios dos principais indicadores econdmicos, neste
comeco de 2017. Enquanto as exportagles e importagdes acusaram evolugdo, algo que ndo acontecia desde fins de
2014, e os pedidos de recuperagao judicial de empresas regrediram, as solicitagdes de faléncia, a produgdo industrial e
o emprego formal e informal prosseguiram em rota descendente.

No fundo, ndo é dificil perceber que a sensa¢do de melhora estaria mais na cabecga (ou esperanca e desejo) das
pessoas do que na performance da economia real, o que serve para referendar a hipotese de existéncia de razoavel
hiato temporal entre a eliminagdo e afastamento da conjuntura de retrocesso e o comego de uma fase de expansao
consistente.

Infelizmente, como a ciéncia econémica ensina que, entre os dois mundos, podem emergir tempos de
estagnacdo, resta uma legitima torcida pelo éxito do agronegdcio “velho de guerra” que, com safra recorde superior a
220 milhdes de toneladas, bafejado por reagdo da demanda e pregos globais, é imbativel. Alids, os mercados,
escutados semanalmente pelo BC, na pesquisa Focus, projetam expansdo de 0,5% do PIB do Brasil no corrente ano.

Mais da metade desse modesto desempenho vird dos efeitos multiplicadores dinamicos do agro.
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CENTRO UNIVERSITARIO
A SUBIDA DOS JUROS NOS EUA E O BRASIL

Gilmar Mendes Lourengo

O Comité Federal de Mercado Aberto (Fomc), pertencente ao Federal Reserve (FED), banco central dos Estados
Unidos (EUA), elevou a Federal Funds Rate em 0,25 ponto percentual, passando-a da faixa de 0,50% a 0,75% ao ano
para 0,75% a 1,00% a.a., independentemente da evolugao das propostas do presidente Trump, na direcdo da
aplicagdo de retaliag6es comerciais a China, diminuicdo da carga de impostos incidentes sobre as corporacgées e das
amarras regulatérias e ampliagdo dos dispéndios publicos em infraestrutura e defesa.

A Federal Funds Rate, taxa basica daquele Pais, serve de referéncia para a fixacdo dos juros cobrados entre as
instituicdes financeiras nas operacdes de empréstimos de um dia. E a terceira vez, em menos de um ano, e a segunda,
em trés meses, que a autoridade monetdria norte-americana decidiu subir a taxa primaria. Em dezembro de 2016
também houve aumento de 0,25 ponto percentual.

A deliberacdo do FED ja era esperada pelos mercados, em razdo
dos desdobramentos inflaciondrios da recente recuperagdo da
economia dos EUA. Enquanto o PIB vem crescendo a um ritmo superior

A decisdo do FED ja era a 2,0% a.a. e o desemprego recuou para o patamar de 4,7% da
esperada pelos populagdo economicamente ativa (PEA), pré-crise de 2008, a inflagdo ja
rompeu a barreira de 2,5% a.a. De acordo com o FED, ha espago para
mercados, por conta das o . . g
majoragGes graduais dos juros, provavelmente duas, até o final de 2017.
repercussoes O que deve acontecer com o Brasil como consequéncia da decisdo
inflaciondrias da do Fomc? A primeira vista, em clima de acirramento da concorréncia
intercapitalista, qualquer alteragdo para cima na remuneragdo dos
recuperagdo da papéis de curto prazo americanos constitui estopim para a deflagracdo
economia dos EUA. de rearranjos nas carteiras de ativos financeiros em todo o planeta, em

detrimento das posi¢Ges ocupadas pelos mercados emergentes.

Porém, se esforcos para a restauracdo e/ou reforco dos
fundamentos da estabilizacdo e da retomada do crescimento

prosseguirem de forma firme e transparente por aqui, ndo ha o que temer. Ao contrdrio, em caso de a politica
econdmica permanecer surfando na onda de cortes mais encorpados da taxa Selic, em dimensdo de um ponto
percentual, a partir da reunido do Copom de abril de 2017, em linha com o consistente declinio da inflacdo, parece
pouco provavel a ocorréncia de qualquer efeito negativo na macroeconomia nacional associado a conduta do FED.

E prudente sublinhar que a inflagdo despencou no Pais por causa da recessdo, pois, por ora, o ajuste fiscal ndo
passa de uma mera promessa baseada na aposta de aprovag¢do da reforma da previdéncia, sem alteragGes relevantes
no projeto original, enviado pelo executivo ao legislativo, o que, por sinal, depende do desate do né politico, algo
bastante complicado na “terra das delagdes premiadas da Lava Jato” e da segunda lista do Rodrigo Janot.

Logo, urge persistir na busca de erro zero na gestdo monetaria, fiscal e cambial, desprovida de rangos
ideoldgicos, condicdo essencial para a sustentacdo do embrido de recuperacdo econGmica - ainda demasiadamente
ancorada na dupla formada por agronegdcio e exportagdes - que, na melhor das hipdteses, deve manter a produgdo e
0s negodcios estagnados até ao menos o final do ano, escorados na utilizacdo da capacidade ociosa das empresas,
acumulada durante os onze trimestres seguidos de recessao.

Por certo, ha aqueles que discordam, ndo gostam e até desprezam esse tipo de argumento ou hipdtese de
interpretagdo da dinamica ciclica dos niveis de atividade. Tais posturas devem ser respeitadas com a adverténcia de
gue, em regimes capitalistas, o organismo econémico funciona desse jeito.
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CENTRO UNIVERSITARIO
A ONU E A DETERIORAGAO DOS INDICADORES SOCIAIS NO BRASIL

Gilmar Mendes Lourengo

Se as estatisticas econdmicas ja vinham demonstrando flagrante pauperiza¢gdo da base produtiva brasileira, com
desdobramentos no mercado de trabalho e nas condi¢Ges de vida da populagdo, os indicadores sociais, sintetizados
no indice de desenvolvimento humano (IDH), calculado pelo Programa das NagGes Unidas para o Desenvolvimento
(PNUD), relativo ao ano de 2015, também passaram a exibir marcas de deterioracdo.

As estimativas, realizadas anualmente desde 1990 para um grupo de 188 paises, sdo obtidas por meio da
concatenacdo de parametros aferidores das condi¢cGes de renda, satde e educacdo, e oscila em uma escala de 0 (zero)
até a unidade, atestando maior desenvolvimento a medida que se aproxima de 01 (um).

De acordo com a pesquisa, o Brasil registrou IDH de 0,754, em 2015, permanecendo no mesmo patamar de
2014, algo que ndo ocorria desde 2004, e mantendo o 792 lugar no ranking global, abaixo do Azerbaijdo (782) e em
empate com Granada. Com isso, o Pais continuou figurando, na América do Sul, atras do Chile (0,847; 382), Argentina
(0,827; 459), Uruguai (0,795; 549,) e Venezuela (0,767; 712). Mesmo na América Central aparecem estados com
melhor classificacdo que o Brasil. Sdo eles: Cuba (0,775; 682); Trinidad e Tobago (0,780; 652) e Barbados (0,795; 542).

Na verdade, no intervalo de tempo compreendido entre 1990 e 2014, a nagdao brasileira experimentou
progressivos avang¢os no indicador, que passou de 0,611 para 0,754, representando acréscimo de 23,4%. Os
incrementos mais expressivos foram constatados no periodo 2012-2014, fortemente influenciados pelo alargamento
das iniciativas oficiais de transferéncia de renda.

Em um computo geral, 159 paises (84,5% do total), observaram elevagdo do IDH. Logo, a interrupg¢do da escalada
na qualidade de vida despachou o Brasil para um time de 16 (dezesseis) espacos geograficos que ndo acusaram
aumento como Iraque, Ird, Afeganistdo, Libano e a pequena ilha de Santa Lucia, no Caribe. 13 (treze) registraram
gueda, alguns vivenciando situa¢Ges de guerra, como Ucrania e Libia.

A estagnacdo da melhoria do score social nacional em 2015 derivou, fundamentalmente, do recuo de -4,8% do
rendimento bruto per capita que retrocedeu aos patamares de 2010, motivado pela conjugacdo entre os efeitos da
mais profunda e prolongada recessdo da historia da republica e a disparada inflacionaria. Em outros termos, a
impulsdo do desemprego (de 6% para 9% da populagdo economicamente ativa, de 2014 para 2015) e a corrosdo do
poder aquisitivo das familias, com a abrupta elevagdo do nivel geral de pregos (de 6,4% para 10,7%, de 2014 para
2015), estariam na raiz da compressdo da renda.

Examinando as outras duas pernas do IDH, percebem-se discretas melhoras. A esperanca de vida ao nascer,
sinalizador de imagem e movimento da variavel saude, preservou marcha ascendente, passando de 74,5 anos, em
2014, para 74,7 anos, em 2015, contra 73,3 anos, em 2010, corroborando a tendéncia estrutural de envelhecimento
da populagdo brasileira.

Com respeito ao componente educagdo, um dos termdmetros, a expectativa de anos de estudo, depois de variar
de 14 anos para 15,2 anos, entre 2010 e 2013, situou-se nos mesmos niveis em 2014 e 2015. Enquanto isso, a bussola
expressa na média de anos de estudo, prosseguiu o curso expansivo apresentado desde 2010, quando assinalava 6,9
anos, subindo para 7,7 anos, em 2014, e 7,8 anos, em 2015. Ainda assim, a média da nacdo é inferior a levantada para
Mercosul e Brics (Brasil, Russia, india, China e Africa do Sul).

Contudo, quando o PNUD procedeu ao célculo do IDH ajustado a desigualdade, incorporando a diferenca entre
ricos e pobres, o Brasil retrocedeu de 0,754 para 0,561 e desceu 19 (dezenove) degraus (792 para o 989),
protagonizando o 32 maior declinio na tabela do certame mundial, em situacdo de empate com Coreia do Sul e
Panamd, e melhor apenas que Ird e Botsuana, que despencaram 40 (quarenta) e 23 (vinte e trés) posicdes,
respectivamente. Por essa Otica de mensuragdo, Argentina e Uruguai sacrificariam 06 (seis) e (07) sete lugares,
respectivamente, e, no elenco dos 20 (vinte) lideres da lista, somente Paises Baixos, Islandia, Suécia e Luxemburgo
avancariam, havendo retragGes também em Estados Unidos, Dinamarca e Israel.
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Na mesma linha, na medi¢dao do Coeficiente de Gini - que denota o grau de concentra¢do de renda de uma
sociedade e varia entre 0 (zero) e 01 (um), caracterizando diminui¢cdo da disparidade ao se distanciar da unidade -
entre 2010 e 2015, o PNUD identificou o Brasil com a décima maior desigualdade do planeta e a quarta maior da
América Latina e Caribe, perdendo apenas para Haiti, Colombia e Paraguai.

No fundo, a orientagdao econdmica equivocada, gestada por essas paragens desde fins de 2008, sob a justificativa
de anteparo a crise financeira internacional, aprofundada a partir do segundo semestre de 2011 e acrescida de
temperos, produzidos por articulagdes promiscuas — celebradas entre governo, legislativo e algumas corporagdes de
grande porte, na direcdo do aperfeicoamento da organizacdo de redes de desvios de recursos publicos - constituiu o
elemento determinante da formagdo de um ambiente de depressao da atividade econémica.

Por extensdo, assistiu-se a rdpida reversdo dos substanciais
ganhos sociais acumulados desde primodrdios de 1994, com o
lancamento e consolidacdo do plano real e a supressdo da
Observou-se rdpida hiperinflagdo, além da aplicagdo da retaguarda de protec¢do oficial,
reverséo dos substanciais plantada na Constituicdo de 1988, no transcorrer das gestdes de
Fernando Henrique Cardoso e Lula e no primeiro mandato da
ganhos sociais presidente Dilma Rousseff.
acumulados desde Considerando que os nimeros do PNUD refletem menos de 2/3
L do ciclo recessivo imposto ao Pais desde abril de 2014, e a
g el LR maximiza¢do da conjuntura contracionista em 2016, com o alcance
pleno do mercado de ocupagdes e dos ramos de comércio e servicos,
parece razoavel projetar um cendrio de piora dos indicadores sociais
brasileiros em médio prazo.

A precariza¢do da vida das familias tem for¢ado a populagdo jovem a abandonar a escola e buscar ingresso no
mercado de trabalho, no afd de abrandar o estreitamento dos orcamentos domésticos. Em paralelo, os expressivos
cortes no programa de financiamento estudantil subsidiado também devem contribuir para a fragilizagdo da educacao.

Até porque, mesmo com o diagndstico de fim da fase aguda da crise, a sobra de capacidade produtiva nas
empresas industriais e de oferta de mao de obra deve definir contornos timidos a recuperagao econémica, justamente
no estagio derradeiro da janela demografica, a espera das reformas institucionais voltadas a feitura do ajuste fiscal e a

impulsdo da eficiéncia da microeconomia e crucialmente subordinadas ao desenrolar do novelo politico.
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INDICADORES

Gustavo Nunes Mourdo

EXPECTATIVA MEDIA ANUAL DO MERCADO PARA A ECONOMIA BRASILEIRA: PIB, JUROS, CAMBIO E INFLAGAQ - 2016-2021

ANO TAXA DE CRESCIMENTO TAXA DE JUROS TAXA DE CAMBIO TAXA DE INFLAGCAO
DO PIB SELIC R$/US$ IPCA
2017 0,45 8,80 3,28 411
2018 2,46 8,64 3,39 4,38
2019 2,58 8,77 3,45 4,32
2020 2,54 8,64 3,51 4,29
2021 247 8,53 3,58 4,20

FONTE: Banco Central do Brasil, GERIN. Com base nas expectativas de 24/03/2017
NOTA: Meta para taxa de juros SELIC e taxa de cAmbio para o final do ano.
Sinal convencional utilizado: ... dado néo disponivel

DIVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO (% PIB) - COMPARAGAO MENSAL ULTIMOS 10 ANOS - JANEIRO 2007-2017

JAN/ GOVERNOS ESTADUAIS SETOR PUBLICO
GOVERNO FEDERAL BACEN EMPRESAS ESTATAIS

ANO E MUNICIPAIS CONSOLIDADO
2007 30,38 0,19 14,90 0,84 45,94
2008 28,99 0,22 13,73 0,78 43,71
2009 24,98 0,96 13,22 0,81 38,04
2010 28,12 -1,32 12,06 0,73 39,60
2011 26,61 -1,14 11,46 0,64 37,56
2012 25,01 117 10,62 0,55 35,02
2013 22,21 -1,33 10,69 0,59 32,16
2014 20,08 -1,29 10,62 0,59 30,00
2015 22,36 -1,53 11,00 0,69 32,51
2016 25,15 -3,65 12,90 0,90 35,30
2017 36,57 2,78 11,70 0,89 46,38

FONTE: Banco Central do Brasil, DEPEC.
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INDICADORES

Gustavo Nunes Mourdo

VARIAGAO DO EMPREGO FORMAL CLT EM CURITIBA - FEVEREIR0/2017

MOVIMENTAGAO CURITIBA % MICRO REGIAO % PARANA % BRASIL
AGREGADA
ADMISSOES 25.774 71,59 36.003 25,53 100.961 2,06 1.250.831
DESLIGAMENTOS 25.078 72,24 34.715 217,56 90.999 2,06 1.215.219
N° EMPREGOS 684.113 70,52 970.038 26,51 2.580.699 1,79 38.320.321
FOMAIS EM
01/JAN/2016
TOTAL DE 151.613 71,74 211.323 23,34 649.668 1,85 8.182.382
ESTABELECIMENTOS
VARIAQAO 696 = 1.288 9.962 35.612
ABSOLUTA
FONTE: CAGED
OBS. Os percentuais indicados representam a participagdo de Curitiba em sua microrregido, no Parand e no Brasil.
VARIACAO DO EMPREGO FORMAL CLT EM SAO JOSE DOS PINHAIS - FEVEREIR0/2017
MOVIMENTAGAO SAO JOSE DOS % MICRO REGIAO % PARANA % BRASIL
AGREGADA PINHAIS
ADMISSOES 2.851 7,92 36.003 2,82 100.961 0,23 1.250.831
DESLIGAMENTOS 2.867 8,26 34.715 3,15 90.999 0,24 1.215.219
N° EMPREGOS 85.491 8,81 970.038 3,31 2.580.699 0,22 38.320.321
FOMAIS EM
01/JAN/2016
TOTAL DE 14.429 6,83 211.323 2,22 649.668 0,18 8.182.382
ESTABELECIMENTOS
VARIACAO -16 - 1.288 - 9.962 - 35.612
ABSOLUTA
FONTE: CAGED
OBS. Os percentuais indicados representam a participagdo de S&o José dos Pinhais em sua microrregido, no Parana e no Brasil.
VARIAGAO DO EMPREGO FORMAL CLT EM ARAUCARIA - FEVEREIR0/2017
MOVIMENTAGAO ARAUCARIA % MICRO REGIAO % PARANA % BRASIL
AGREGADA
ADMISSOES 1.321 3,67 36.003 1,31 100.961 0,11 1.250.831
DESLIGAMENTOS 1.097 3,16 34.715 1,21 90.999 0,09 1.215.219
N° EMPREGOS 37.885 3,91 970.038 1,47 2.580.699 0,10 38.320.321
FOMAIS EM
01/JAN/2016
TOTAL DE 5.706 2,70 211.323 0,88 649.668 0,07 8.182.382
ESTABELECIMENTOS
VARIAGAO 224 - 1.288 - 9.962 = 35.612
ABSOLUTA

FONTE: CAGED

OBS. Os percentuais indicados representam a participagdo de Araucaria em sua microrregido, no Parana e no Brasil.
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INDICADORES

Gustavo Nunes Mourdo

EVOLUGAO DIARIA DO INDICE BOVESPA (IBOVESPA) -MAR/2016-FEV/2017

DIA | JAN/16 | FEVM7 | MAR/16 | ABR/16 | MAI/16 ‘ JUN/16 ’ JUL/16 | AGO/16 | SET/16 | 0ouUT/16 | NOV/16 | DEZ/16
1 64836,12  44121,79  50561,52 49.012,65 52.233,04 56755,76 58.236,26 63326,41 59506,54
2 59588,70  64538,21 4489348 53561,53  49.887,24 56162,38 59616,39 60316,12
3 61813,83  64953,93 4719339 52260,18  50619,49 57076,91 59.461,22 61750,17
4 61589,05 49084,86  48779,98  52552,79 52.568,65 57593,89 59.339,22 61598,39
5 62070,98 4905361  51671,04 51.842,27 57661,14 59566,34 60.254,34 59831,72
6 61665,36  63992,93 48096,24  51717,82  50431,80 51.901,80 60129,43 60644,24 61088,24
7 64198,80  49246,10  48513,10 50487,35 52.014,65 61108,98 64051,65 61414,40
8 6483540 4910213  50292,92 51629,29 53.140,74 57635,42 60231,65 64157,67  60676,56
9 61700,29  64964,88  48665,09 50990,06  51118,46 57689,41 57999,72 63258,26  60500,61
10 6213180  66124,62  49571,10 53070,90  49422,15 56919,77 61668,33 61200,95
" 62446,26 49638,67 5016547  52764,46 53.960,11 58299,57 61021,84 59183,50
12 63953,93 52001,86  53241,31 54.256,40 58298,40 58586,11 59178,61
13 63651,51  66967,64 53149,84  51804,30  49660,79 54.598,28 56820,77 61118,58 59280,57
14 66712,88  48867,33  52411,01 48648,29 55.480,86 57059,46 61767,21 59657,46  58212,11
15 6797558  47130,02  53227,74 48914,74 55.578,23 59145,97 57909,48 58396,16
16 6383127  67814,24 4776343 51802,92  49411,61 58855,43 57079,75 60759,31 58389,04
17 6435433  67748,41  50913,78 50839,44  49533,84 59323,83 62696,10 59770,47
18 64149,57 50814,65  52894,07  50561,70 56.484,21 59166,01 63782,20 59961,76
19 63950,86 53710,04  50132,53 56.698,06 59098,92 57350,37 63505,60 57110,99
20 64521,18  68532,85 53630,93  49722,74  50329,36 56.578,04 57736,45 63837,85 57582,89
21 69052,02 51171,54  52907,87 50837,80 56.641,48 58393,92 64108,08 61070,27  57646,52
22 68589,54  51010,19 50156,30 57.022,08 57781,24 58994,16 61954,47 5725522
23 65748,62  67461,39  49690,04 4933042  51559,81 58020,03 58697,00 6198590  57937,10
24 65840,09  66662,10  49657,39 4934518  50105,26 57717,88 64059,89 61395,53
25 41887,90 51861,71  49482,85 56.872,22 57722,13 63866,20 61559,07
26 66190,62  41593,07 53082,50 56.782,75 57716,24 58053,53 63825,68 58620,26
27 66033,98 54477,78 4905149 4924553 56.852,84 58382,48 64249,50 58696,69
28 50838,22  54311,96 50006,56 56.667,11 59355,76 64307,63 6285549  59781,63
29 5115499  53910,50 51001,90 57.308,20 58610,39 58350,56 60986,51 60227,28
30 64301,73 51248,92 48964,34  51526,92 58575,42 58367,04 61906,35
31 64670,78 50055,27 48471,70 57901,10 64924,51
MiNIMO 59588,70  63992,93 4412179  48096,24  48471,70  48648,29 51,842,27 56162,38 56820,77 59339,22 59183,50  57110,99
MAXIMO 66190,62  69052,02 5124892  54477,78  53561,53  51629,29 57.308,20 59323,83 60231,65 64924,51 64157,67  61414,40

FONTE: BM&FBovespa

NOTA: indice Ibovespa é o valor atual, em moeda corrente, de uma carteira tedrica de ages constituida em 2/1/1968 (valor-base: 100 pontos), a partir de uma aplicagao hipotética. Supde-se
ndo ter sido efetuado nenhum investimento adicional desde entéo, considerando-se somente os ajustes efetuados em decorréncia da distribuicéo de proventos pelas empresas emissoras (tais
como reinversao de dividendos recebidos e do valor apurado com a venda de direitos de subscricdo, e manuteng@o em carteira das agdes recebidas em bonificagéo). Dessa forma, o indice
reflete ndo apenas as variagdes dos pregos das agdes, mas também o impacto da distribuicdo dos proventos, sendo considerado um indicador que avalia o retorno total de suas agdes
componentes (IBOVESPA).
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INDICADORES

PRECO MEDIO MENSAL E NOMINAL NO ATACADO EM REAIS (R$) DE PRODUTOS AGRICOLAS
SELECIONADOS - DEZ/2000-JAN/2017

. SAO .
PERIODO PARANA
PAULO
Arroz (30 | Feijao Preto (30 | Soja (em farelo) | Trigo (em gréo) .
Milho (60 kg)
kg) kg) (1) (60 kg)
Dez/2000 20,69 19,08 434,03 15,03 10,30
Dez/2001 28,00 49,95 496,42 17,80 11,78
Dez/2002 38,00 48,47 745,55 34,94 24,37
Dez/2003 52,36 43,16 756,77 28,58 17,73
Dez/2004 33,78 48,65 522,76 21,26 15,00
Dez/2005 30,00 60,01 513,04 21,96 14,26
Dez/2006 34,01 33,47 506,57 29,23 19,44
Dez/2007 43,67 72,29 682,33 34,35 28,69
Dez/2008 52,54 85,72 736,91 28,50 17,93
Dez/2009 48,34 44,14 740,11 27,50 17,66
Dez/2010 54,40 56,57 734,82 27,40 22,69
Dez/2011 44,28 52,75 584,62 26,43 23,20
Dez/2012 65,00 80,81 1.239,97 41,50 31,00
Dez/2013 59,51 92,71 1.298,74 47,27 22,54
Dez/2014 60,00 78,69 1.174,61 34,32 24,95
Jan/2015 60,07 87,87 1.132,40 34,37 24,43
Fev/2015 60,10 89,11 1089,72 34,51 24,39
Mar/2015 60,35 84,95 1152,64 35,94 25,01
Abr/2015 62,05 80,90 1108,53 40,36 24,69
Mai/2015 67,60 7791 1046,36 41,54 23,00
Jun/2015 74,88 73,80 1047,04 40,00 23,32
Jul’2015 74,70 74,08 1143 47 38,97 24,54
Ago/2015 74,05 75,75 1186,26 38,90 24,96
Set/2015 74,85 77,42 1.323,52 39,33 27,30
Out/2015 77,40 80,63 1.393,83 42,20 28,93
Nov/2015 58,98 81,41 1370,71 43,48 28,71
Jan/2016 66.85 106.78 139750 44,10 36,59
Fevi2016 66,55 10091 140432 45,16 38,67
Abr/2016 69.89 98.09 111013 46,60 46,10
Mail2016 145 107,83 131996 46,19 49,96
Juli2016 69,81 158.53 1489 45 53,68 41,15
Ago2016 7462 152,55 135358 50,77 40,86
Seti2016 7721 148,65 1281,50 4334 37,86
0uti2016 7758 16176 191186 3945 38,32
Nov/2016 155,06 122052 38,25 35,63
Jan/2017 125.18 1153.42 37,19 34,81

FONTE: Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (IPEA); CONAB; SEAB-PR
NOTA: Cotagéo para o arroz longo fino agulhinha.
Sinal convencional utilizado: ... Dado n&o disponivel
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INDICADORES

INDICADORES DO MERCADO FINANCEIRO NACIONAL E INTERNACIONAL

BRASIL EUA
i o Emisséo
FundP de Ierestlmento Valor das empresas Indice Ibovespa Primaria de | Dow Jones — NYSE Nasdaq
DATA Financeiro — FIF ) fechamento N
(PL mensal, RS milhdes) listadas no Ibovespa mensal Debéntures fechamento fechamento
’ ilho 3] 3) 4)
763700 (R$ bilhdes) 78486 (pontos) 7645 78f11~(R$ (pontos) 7846 ) (pontos) 7847 )
milhdes)

2005 (DEZ) 653.714 841 33.455 41.538 10.718 2.205
2006 (DEZ) 794.875 1.181 44.473 69.463 12.463 2.415
2007 (DEZ) 912.869 1.765 63.886 46.535 13.265 2.652
2008 (DEZ) 917.297 1.088 37.550 37.458 8.776 1.577
2009 (DEZ) 1.086.267 1.740 68.588 2.720 10.428 2.269
2010 (DEZ) 1.286.654 2.071 69.304 2.025 11.578 2.653
2011 (DEZ) 1.501.728 1.834 56.754 220 12.218 2.605
2012 (DEZ) 1.786.186 1.962 60.952 850 13.104 3.020
2013 (DEZ) 1.939.384 1.890 51.507 300 16.577 4177
Jan/2014 1.934.332 1.803 47.638 0 15.699 4.104
Fev/2014 1.952.954 1.789 47.094 1.000 16.322 4.308
Mar/2014 1.979.747 1.901 50.514 250 16.458 4.199
Abr/2014 1.983.269 1.940 51.626 1.098 16.581 4.115
Mail2014 2.017.747 1.902 51,239 0 16.717 4.243
Jun/2014 2.045.954 1.961 53,168 0 16.827 4.408
Jul/2014 2.067.374 2.037 55.829 481 16.563 4.370
Ago/2014 2.107.037 2.224 61.288 0 17.098 4.580
Set/2014 2.130.781 1.979 54.115 0 17.043 4.493
Out/2014 2.149.367 1.980 54.628 845 17.391 4.631
Nov/2014 2.166.487 1.992 54.724 0 17.828 4.792
Dez/2014 2.156.887 1.824 50.007 0 17.823 4.736
Jan/2015 2.192.912 1.745 46.907 10.000 17.165 4.635
Fev/2015 2.226.999 1.897 51.583 551 18.133 4.964
Mar/2015 2.260.558 1.885 51.150 321 17.776 4.901
Abr/2015 2.282.144 2.066 56.229 4.600 17.841 4.941
Mail2015 2.235.805 1.949 52.760 0 18.011 5.070
Jun/2015 2.355.165 1.973 53.080 0 17.620 4.987
Jul2015 2.388.160 1.903 50.864 740 17.690 5.128
Ago/2015 2.425.397 1.754 46.625 0 16.528 4.777
Set/2015 2.343.942 1.700 45.059 1.350 16.285 4.620
Out/2015 2.448.624 1.679 45.868 1.892 17.664 5.054
Nov/2015 2.465.544 1.659 45.120 0 17.720 5.109
Dez/2015 2.472.963 1.591 43.349 1.185 17.425 5.007
Jan/2016 2.522.931 1.506 40.405 0 16.466 4.614
Fev/2016 2.553.705 1.561 42.793 0 16.517 4.558
Mar/2016 2.600.246 1.795 50.055 20.000 17.685 4.870
Abr/2016 2.635.683 1.918 53.910 0 17.831 4.775
Mail2016 2.670.626 1.740 48.471 0 17.787 4.948
Jun/2016 2.690.456 1.821 51.526 0 17.930 4.843
Jul/2016 2.738.202 2.004 57.308 0 18.432 5.162
Ago/2016 2.795.674 2.029 57.901 0 18.401 5.213
Set/2016 2.820.714 2.045 58.367 0 18.308 5.312
Out/2016 2.860.310 2.181 64.924 878 18.142 5.190
Nov/2016 2.887.156 2.135 61.906 0 19.124 5.324
Dez/2016 2.953.369 2.078 60.227 975 19.763 5.383
Jan/2017 3.035.796 2.239 64.670 0 19.864 5.615
Fev/2017 3.088.727 2.234 66.662 0 20.822 5.825

FONTES: (1) Banco Central do Brasil, (2) Bovespa (Indice de Fechamento do dltimo dia 0til do més), (3) Dow Jones, (4) Nasdaq
NOTA: Para os anos de 2005 a 2008, os valores referem-se ao més de dezembro, exceto para emisséo de debénture que é o total do ano.
Sinal convencional utilizado: ... Dado néo disponivel.
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INDICADORES

BALANGCA COMERCIAL DO PARANA - 1997-2017 (Em US$ 1.000 FOB - ACUMULADO - e variag&o % anual)
o EXPORTAGAO (X) IMPORTAGAO (M) SALDO (X-M)
Valor ’ Var. % Valor ’ Var. % VALOR
1997 4.853.587 14 3.306.968 36 1.546.619
1998 4.227.995 (13) 4.057.589 23 170.406
1999 3.932.659 (7) 3.699.490 ) 233.169
2000 4.394.162 12 4.686.229 27 -292.067
2001 5.320.211 21 4.928.952 5 391.259
2002 5.703.081 7 3.333.392 (32) 2.369.689
2003 7.157.853 26 3.486.051 5 3.671.802
2004 9.405.026 31 4.026.146 15 5.378.879
2005 10.033.533 7 4.527.237 12 5.506.296
2006 10.016.338 (0) 5.977.971 32 4.038.367
2007 12.352.857 23 9.017.988 51 3.334.870
2008 15.247.252 23 14.570.222 62 677.030
2009 11.222.827 (26) 9.620.837 (34) 1.601.990
2010 14.176.010 26 13.956.180 45 219.831
2011 17.394.228 22,70 18.766.895 34,46 -1.372.667
2012 17.709.585 1,81 19.387.410 3,30 -1.677.825
2013 18.239.202 2,99 19.343.839 0,23 -1.104.637
2014 16.332.120 -10,46 17.293.735 -10,61 -961.614
2015 14.909.081 8,71 12.448.504 -28,03 2.460.577
2016 15.171.100 1,76 11.092.307 -10,89 4.078.792
JAN-FEV/I2017 2.160.408 15,28 1.810.125 20,28 350.283

FONTE: MDIC/SECEX

BALANGA COMERCIAL DO BRASIL - 1997-2017 (Em US$ 1.000 FOB — ACUMULADO - e variagéo % anual)
ANO [ EXPORTAGAO (X) [ IMPORTAGAO (M) \ SALDO (X-M)
Valor Var. % Valor Var. % Valor [ Var. %

1997 52.982.726 10,97 59.747.227 12,00 -6.764.501 20,82
1998 51.139.862 (3,48) 57.763.476 (3,32) -6.623.614 (2,08)
1999 48.012.790 (6,11) 49.301.558 (14,65) -1.288.768 (80,54)
2000 55.118.920 14,80 55.850.663 13,28 -731.743 (43,22)
2001 58.286.593 5,75 55.601.758 (0,45) 2.684.835 (466,91)
2002 60.438.653 3,69 47.242.654 (15,03) 13.195.999 391,50
2003 73.203.222 21,12 48.325.567 2,29 24.877.655 88,52
2004 96.677.497 32,07 62.835.616 30,03 33.841.882 36,03
2005 118.529.184 22,60 73.600.376 17,13 44.928.809 32,76
2006 137.807.470 16,26 91.350.841 24,12 46.456.629 3,40
2007 160.649.073 16,58 120.617.446 32,04 40.031.627 (13,83)
2008 197.942.443 23,21 172.984.768 43,42 24.957.675 (37,66)
2009 152.994.743 (22,71) 127.715.293 (26,17) 25.279.450 1,29
2010 201.915.285 31,98 181.722.623 42,28 20.192.662 (20,12)
2011 256.039.575 26,81 226.245.113 24,47 29.794.462
2012 242.579.776 5,26 223.154.429 -1,37 19.425.346
2013 242.033.575 0,22 239.631.216 7,37 2.402.358
2014 225.100.885 -7,00 229.060.058 -4,46 -3.959.173
2015 191.134.325 -15,09 171.449.050 -25,18 19.685.274
2016 185.235.401 -3,09 137.552.003 -19,77 47.683.398

JAN-FEV/2017 30.381.044 23,60 23.101.855 12,02 7.279.189

FONTE: MDIC/SECEX
Sinal convencional utilizado:

... Dado ndo disponivel.
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INDICADORES

OFERTA E DEMANDA DOS PRINCIPAIS PRODUTOS AGRICOLAS BRASILEIROS (COMPLEXO SOJA E TRIGO) - SAFRAS 201012017 (Mil toneladas)

CULTURA SAFRA | ESTOQUE INICIAL | PRODUGAO | IMPORTAGAO | SUPRIMENTO | CONSUMO | EXPORTAGAO [ ESTOQUE FINAL

201011 76,0 1959,8 144,2 2.180,0 900,0 758,3 5217

201112 521,7 18933 35 2.4185 895,2 1.052,8 4705

Algoddo em Pluma 2012113 4705 13103 174 17982 920,2 572,9 305,1

2013/14 305,1 17340 315 2.070,6 850,0 7486 4720

2014115 4385 15628 21 20034 8200 834,3 349,1

2015/16 349,1 12895 20,0 1.658,6 7200 7400 2336

2016/17 20,3 1443,1 55 16994 700 630 3694

201011 24573 13.613,1 8254 16.895,8 122367 2.089,6 2.569,5

201112 2.569.5 115995 1.068,0 15.237,0 11.656,5 14552 21253

Aoz em Casca | 2012/13 21253 11.819,7 965,5 149105 126177 12107 1.082,1

2013/14 1.082,1 121216 1.000,0 14.203,7 120000 1.200,0 1.003,7

2014115 8683 12.448,6 550,0 13.866,9 11900,0 1.300,0 953,0

201516 962,9 106029 1300,0 12.865,8 11450,0 1100,0 3158

2016117 465,9 11966 1.100,0 13531,9 11.500,0 1.100,0 931,9

201011 366,9 37328 207,1 4.306,8 3600,0 2044 6864

201112 6864 29184 3123 3.917,1 3500,0 433 3738

Feijio 2012113 3738 2.806,3 3044 34845 33200 353 1292

2013114 1292 3453,7 1359 37188 3.350,0 65,0 3038

2014115 3038 31153 1100 3529,1 3.350,0 90,0 209,2

2015/16 198,1 25158 200,0 29139 2800,0 65 1139

2016117 186,0 3274 200 3660 3300 120 240

201011 5.589,1 57.406,9 764,4 63.760,4 48.485,5 9.311,9 5.963,0

201112 5.963,0 72,9795 7740 79.716,5 51,8886 223137 55142

Vi 2012113 5.514,2 81.505,7 9114 87.931,3 53.498,3 26.174,1 8.2589

2013/14 8.258,0 80.052,0 800,0 89.110,9 53.905,6 20.913,8 142015

2014115 11.836,5 84.672,4 350,0 96.857,9 55.959,5 30.877,7 10.020,7

2015/16 10401,2 66.979,5 1500,0 78.880,7 53.387,8 20000,0 54929

2016117 7999 889694 500,0 974684 561000 240000 173684

201011 2.607,2 75.324,3 41,0 779725 41.970,0 32.986,0 30165

201112 3.016,5 £6.383,0 2665 69.666,0 36.754,0 31.468,0 4440

soaemGias 21213 4440 81.499,4 282,8 82.226,2 38.524,0 427919 740,1

2013/14 910,3 86.120,8 630,0 87.661,1 39.935,8 45.691,0 14148

2014115 14148 96.228,0 3241 97.966,9 42.850,0 54.324,0 792,9

2015/16 925,7 95.934,6 700,0 97060,3 42.500,0 54100,0 460,3

2016/17 1482,1 107614,6 300,0 109396,7 465000 59078,0 3818,7

201011 1967,9 29.298.5 248 31.291,2 13.758,0 14.289,0 31778

201112 34778 26.026,0 50 29.208,8 14.051,0 14.289,0 868,7

Farcodesoa 20121 868,7 27.258,0 39 28.130,6 143500 13.333,5 47,1

2013/14 447,1 28.336,0 10 28.784,4 147993 13.716,0 2688

2014115 268,8 30.492,2 10 30.762,0 15.100,0 14.826,7 835,3

2015/16 835,3 30.415,0 10 312513 155000 15.200,0 551,3

2016/17 2190,1 33110,0 1,0 35301,1 17000,0 15900,0 24011

201011 676,6 7.419,8 0,1 8.096,5 5.367,0 17410 988,5

2011712 9885 6.591,0 10 7.580,5 51724 1.757,1 651,0

Oeodesoa 201213 651,0 6.903,0 50 7.559,0 5556,3 1.362,5 640,2

2013/14 640,2 7.1760 0,1 7.816,3 59308 1.305,0 580,5

2014115 580,5 7.722,0 252 8.327,7 6.359,2 1.669,9 2986

2015/16 2986 77025 50,0 8.051,1 6.380,0 1400,0 2711

2016/17 4217 8385,0 40,0 8852,7 6800,0 1550,0 502,7

2010 2.879,9 58816 59222 14.559,9 9.842,4 25159 22016

2011 2.2016 5.788,6 57719 14.002,0 10.144,9 1.901,0 1.956,1

2012 1.956,1 43795 6.0118 13.345,8 101343 1.683,9 15276

Trigo 2013 1527,6 55218 7.010.2 13.697,8 113815 474 2.268,9

2014 2.268,9 5971,1 53288 13.568,8 107137 1.680,5 11746

2015 11746 55349 55176 12227,1 10367,3 1050,5 809,3

2016 8093 67268 5950,0 134861 10717,3 700,0 20688

FONTE: CONAB - Levantamento 6 — MAR/2017 (disponivel em: www.conab.gov.br)
Nota: Estoque de passagem — Algodao, feijdo e soja: 31 de dezembro — Arroz 28 de fevereiro — Milho 31 de janeiro e Trigo 31 de julho.
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INDICADORES
PRODUGAO, AREA COLHIDA E RENDIMENTO MEDIO DA SOJA - BRASIL E MAIORES ESTADOS PRODUTORES - 1989-2017

(Mil toneladas e mil hectares)

BRASIL MAIORES ESTADOS PRODUTORES
ANO ) Rendimento Médio Mato Grosso Parana Goiés Mato Grosso do Sul Minas Gerais
Produgéo Area Colhida
(kg/ha) Produgdo | Area Colhida Produg&o Area Colhida Produgdo | AreaColhida | Produgdo | Area colhida Produg&o Area colhida
1989/1990 20.101 11.551 1.740,16 2.901 1.503 4.572 2.286 1411 941 1.934 1.209 875 583
1990/1991 15.395 9.743 1.580,00 2.607 1.100 3.617 1.966 1.659 790 2.300 1.013 963 472
1991/1992 19.419 9.582 2.027,00 3.485 1.452 3415 1.798 1.804 820 1.929 970 1.003 456
1992/1993 23.042 10.717 2.150,00 4.198 1.713 4.720 2.000 1.968 984 2.229 1.067 1.159 552
1993/1994 25.059 11.502 2.179,00 4970 1.996 5.328 2.110 2.387 1.090 2.440 1.109 1.234 600
1994/1995 25,934 11.679 2.221,00 5.440 2.295 5.535 2121 2.133 1.123 2.426 1.098 1.188 600
1995/1996 23.190 10.663 2.175,00 4.687 1.905 6.241 2.312 2.046 909 2.046 845 1.040 528
1996/1997 26.160 11.381 2.299,00 5721 2.096 6.566 2.496 2478 991 2.156 862 1.176 523
1997/1998 31.370 13.158 2.384,00 7.150 2.600 7.191 2.820 3.372 1.338 2.282 1.087 1.383 601
1998/1999 30.765 12.995 2.367,00 7.134 2.548 7.723 2.769 3.418 1.325 2.740 1.054 1.336 577
1999/2000 32.890 13.623 2.414,00 8.801 2.905 7.130 2.833 4.073 1.455 2.501 1.107 1.397 594
2000/2001 38.432 13.970 2.751,00 9.641 3.120 8.623 2.818 4.158 1.540 3.130 1.065 1.496 642
2001/2002 42.230 16.386 2.577,00 11.733 3.853 9.502 3.291 5.420 1.902 3.279 1.192 1.949 719
2002/2003 52.018 18.475 2.816,00 12.949 4.420 10.971 3.638 6.360 217 4.104 1.415 2.333 874
2003/2004 49.793 21.376 2.329,00 15.009 5.241 10.037 3.936 6.147 2.572 3.325 1.797 2.659 1.066
2004/2005 52.305 23.301 2.245,00 17.937 6.105 9.707 4.148 6.985 2.662 3.863 2.031 3.022 1.119
2005/2006 55.027 22.749 2.419,00 16.700 6.197 9.646 3.983 6.534 2.542 4.445 1.950 2.483 1.061
2006/2007 58.392 20.687 2.822,66 15.359 5.125 11.916 3.979 6.114 2.191 4.881 1.737 2.568 930
2007/2008 60.018 21.313 2.816,00 17.848 5.675 11.896 3.977 6.544 2.180 4.569 1.731 2.537 870
2008/2009 57.166 21.743 2.629,00 17.963 5.828 9.510 4.069 6.836 2.307 4.180 1.716 2.751 929
2009/2010 68.688 23.468 2.927,00 18.767 6.225 14.079 4.485 7.343 2.550 5.308 1.712 2.872 1.019
2013/2014 86.121 30.173 2.854,00 26.442 8.616 14.781 5.010 8.995 3.102 6.148 2.120 3.327 1.238
2014/2015 96.228 32.093 2.998,00 28.018 8.934 17.210 5.225 8.625 3.325 7.178 2.301 3.507 1.319
2015/2016 95.434 33.251 2.870,00 26.031 9.140 16.845 5.451 10.250 3.285 7.241 2.430 4.731 1.469
2016/2017  107.615 33879 3.176,00 29953 9.259 18250 5.244 10234 3.280 8171 2.522 4.579 1456

FONTE: CONAB
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INDICADORES

TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB REAL PARA PAISES SELECIONADOS - 2003-2015

PAISES ‘ 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘
Mundo 35 5,0 39 5,0 49 22 -04 5,0 3,7 29 3,0 26 276
Africa do Sul 3,0 45 53 56 56 36 17 28 33 3,1 20 .. 1,19
Alemanha -0,7 0,7 0,9 39 34 08 -56 39 3,7 0,6 02 158 145
Argentina 88 9,0 9.2 84 8,0 3,1 0,1 9.1 8,6 0,9 29 038
Bolivia 2,7 42 44 48 4,6 6,1 34 41 52 52 68 546 485
Brasil 1,1 57 3,2 4,0 6,1 52 -03 75 2,7
Canada 19 31 3,2 2,6 2,0 12 27 34 3,0 19 20 244 1,08
Chile 338 7,0 6,2 5,7 52 33 -10 58 58 54 41 189 207
China 100 101 113 127 142 9,6 92 103 93 78 398 188 207
Colémbia 39 53 47 6,7 6,9 35 15 43
Coréia do Sul 2,9 4,9 39 52 55 28 0,7 6,5 3,7 23 30 331 261
Equador 2,7 82 53 44 2,2 6,4 1,0 33 8,0 3,6 57 380 029
Estados Unidos 28 338 33 2,7 18 03 -28 25 16 23 22 239 243
Franca 08 2,6 1,6 2,6 23 0,1 2,9 19 21 0,4 04 039 1,10
india 8,0 7,0 95 9,6 93 6,7 8,6 93 6,3 45 6,6 7.2
Indonésia 48 5,0 57 55 6,3 6,0 4,6 6,2 6,5 6,2 58 502 479
Itélia 0.2 14 12 21 13 11 5,5 17 07 -23 -19 -065 051
Japao 17 24 13 17 22 11 5,5 47 04 1.7 16 015 061
México 14 42 31 5,0 3,2 14 47 5,2 39 4,0 14 215 258
Paraguai 43 4,1 2,1 48 54 64 40 131 43 12 143 423
Peru 4,0 56 6,3 75 85 9.1 1,0 8,5 6,5 6,0 58 234
Reino Unido 43 25 28 3,0 26 03 43 19 1,6 0,7 17 282 233
Russia 74 72 6,4 8,2 85 53 -18 45 43 34 74 063
Tailandia 7,0 6,2 45 56 4,9 25 23 78 0,1 6,5 29 073 282
Uruguai 08 5,0 75 41 6,5 7.2 24 84 73 3,7 44 324 098
Venezuela -7.76 1829 1032 987 875 528 -320 -149 418 563 134 -3,89

FONTE: Fundo Monetério Internacional, International Financial Statistics
Sinal convencional utilizado:

... Dado n&o disponivel.
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INDICADORES

TAXA DE INFLAGAO ANUAL MEDIA PARA PAISES SELECIONADOS (PREGOS AO CONSUMIDOR) 2003-2015

PAISES ‘ 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘
Mundo 391 486 490 437 48 473 147 469 497 287 365 322 2,77
Africa do Sul 586 1,39 340 464 710 1154 713 426 500 565 545 6,38 4,59
Alemanha 144 105 060 031 162 081 170 09 097 178 256 091 0,23
Argentina 1050 922 882 1353 1495 2394 1028 1540 1762 1639 10,62
Bolivia 633 797 594 1366 737 1038 -242 878 1457 691 601 578 4,06
Brasil 1372 804 721 615 587 833 719 823 697 540 620 633 9,03
Canada 318 299 283 247 431 342 201 268 29 376 137 191 1,13
Chile 497 747 715 1265 484 047 384 883 333 130 1,73 440 435
China 116 388 182 146 475 58 -0,70 331 541 265 263 1,99 1,44
Colémbia 647 513 1586 578 504 756 341 38 673 317 152 288 5,01
Coréia do Sul 340 298 103 -014 240 296 354 316 158 104 070 127 0,71
Equador 1059 426 7,73 800 665 1385 -1,36 675 671 440 495 357 3,97
EUA 199 275 322 307 266 19 0,76 122 206 180 149 162 0,12
Franca 209 144 21 224 251 225 051 073 123 120 102 051 0,04
india 381 377 425 615 637 835 1088 1199 88 931 1091 635 4,91
Indonésia 549 855 1433 1409 1126 1815 827 826 812 453 416 6,39 6,36
Italia 289 259 174 187 260 244 207 040 120 150 1,53 024 0,04
Japéo A7 A3 127 411 091 124 051 219 189 120 062 275 0,79
México 21,14 836 521 6,34 497 606 340 446 537 323 163 4,02 2,72
Paraguai 1221 8,99 10,08 6,08 977 934 204 610 983 555 -380 503 3,13
Peru 230 19 210 829 239 194 156 601 517 208 173 323 3,56
Reino Unido 217 291 281 269 287 289 19 317 213 166 1,79 146 0,05
Russia .. 12,68 969 899 1411 1167 684 843 508 678 7,83 15,53
Tailandia 163 331 4,56 469 355 384 192 366 425 133 167 19 -0,90
Uruguai 16,54 10,10 0,68 653 942 802 558 466 898 737 762 888 8,67
Venezuela 3493 3395 2960 1790 1545 3013 7,83 4594 2815 1406 4064 6217 121,74

FONTE: Fundo Monetério Internacional, International Financial Statistics
Sinal convencional utilizado:

... Dado n&o disponivel.
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Panorama Econémico — Margo/2017

Carlos Ilton Cleto

Comércio Internacional.
Balang¢a Comercial Mensal (Marg¢o/2017) — MDIC

Fato

Em marco de 2017, a Balanca Comercial fechou com superdvit de USS 7,15 bilhdes, resultado de exportacdes de USS

20,09 bilhdes e importacbes de USS 12,94 bilhdes. A corrente do comércio atingiu USS 33,03 bilhdes no més e USS

86,51 bilhdes no ano. O superdvit comercial acumulado no ano é de US$ 14,42 bilhdes.
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FONTE: MDIC
Causa

Utilizando o critério da média diaria, com relagdo ao més anterior, as exportagées apresentaram crescimento de 1,6%,

e as importagdes queda de 7,2%. Pelo mesmo critério, na comparagdao com marg¢o de 2016, houve avango de 20,1%

nas exportagdes e de 7,1% nas importagoes.

A corrente do comércio, pela média didria, registrou crescimento de 14,7% com relagdo ao mesmo més do ano

anterior, e recuo de 2,0% na comparagdao com fevereiro 2017.

Em doze meses, as exportagbes cresceram 2,1%, as importagées cairam 10,0%, e a corrente do comércio recuou 3,4%.

Considerando o acumulado no ano, as exportagdes cresceram 20,4% sobre o mesmo periodo do ano anterior e as

importagdes 8,4%. A corrente do comércio diminuiu 15,1%.

Em margo de 2017, na comparagao com igual més do ano anterior, as exportagées de produtos bdsicos cresceram

29,7%, a de manufaturados 12,3% e a de semimanufaturados 7,4%. Em termos de paises, os cinco principais

compradores foram: China, Estados Unidos, Argentina, Paises Baixos e Alemanha. Pelo lado das importagées, houve

crescimento de 14,4% em combustiveis e lubrificantes, 10,6% nos bens de intermedidrios, e de 1,0% em bens de

consumo. Por outro lado houve queda de 10,5% nas compras de bens de capital. Os cinco principais fornecedores para

o Brasil foram: Estados Unidos, China, Alemanha, Argentina e Coréia do Sul.

Consequéncias
O setor exportador segue apontando resultados acima do ano anterior, devendo fechar o ano com novo recorde

comercial.
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Atividade
PIB - Indicadores de Volume e Valores Correntes (4° Trimestre 2016) - IBGE.

Fato

O Produto Interno Bruto - PIB a pregos de mercado caiu 0,9% no quarto trimestre de 2016, frente ao terceiro
trimestre, chegando a RS 1,63 trilhdo. No ano de 2016 o PIB recuou 3,6% em relacdo a 2015, totalizando RS 6,27
trilhGes. O PIB per capita teve queda de 4,4% alcangando RS 30.407,00.

PIB pm - Volume Trim. (1995=100)
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Causa

Dentre os componentes da oferta, no quarto trimestre, frente ao trimestre imediatamente anterior, a maior
gueda foi nos Servicos, 0,8%, seguido do setor da Industria, 0,7%. J&4 a Agropecudria apresentou avanco de
1,0%. Pelo lado da demanda, o Consumo das Familias registrou o 8° trimestre consecutivo de queda, 0,6%,
a Formacdo Bruta de Capital Fixo recuou 1,6% e a Despesa de Consumo da Administracdo Publica
manteve-se estavel frente ao més anterior.

Em 2016, a Agropecuéaria teve o pior desempenho, queda de 6,6%, seguida pela Industria, 3,8% e o setor
de Servicos, 2,7%. Pelo lado da demanda, a Formacéo Bruta de Capital Fixo teve a maior queda 10,2%,
justificada pela queda na producdo da interna e da importacdo de bens de capital, além do desempenho
negativo da construcéo civil. A Despesa de Consumo das Familias diminuiu 4,2% e a Despesa de Consumo
da Administrac@o Publica 0,6%. Pela demanda externa, as Exportacdes de Bens e Servicos registraram
expansao de 1,9%, e as ImportacBes apresentaram recuo de 10,3%.

Consequéncias
O desempenho de 2016 foi desastroso, seguindo a queda de 3,8% no ano anterior. Para os préximos trimestres a
expectativa é de alguma recuperacdo, porém sem grande intensidade.
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Atividade
Produc3o Industrial Mensal (Janeiro/2017) — IBGE

Fato
Em janeiro, a produgdo industrial mostrou recuo de 0,1% com relagdo ao més anterior. Frente a janeiro de 2016,
houve avango de 1,4%. No acumulado dos ultimos doze meses a queda foi de 5,4%.

Causa

Na comparagdo com o més anterior, os bens de consumo durdveis e bens de capital tiveram queda de 7,3% e 4,1%,
respectivamente. Os bens de consumo semi e nGo-durdveis aumentaram 3,1% e os bens intermedidrios 0,7%.
Comparativamente ao mesmo més do ano anterior, todas as categorias de uso apresentaram avanco. Os bens de
capital tiveram crescimento de 3,3%, os bens de consumo durdveis 3,2%, os bens de consumo semi e ndo-durdveis,
2,1%, abaixo da média nacional, os bens intermedidrios avangcaram 0,8%.

Producéao Industrial BRASIL
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Consequéncia
Apesar do avancgo frente ao mesmo més do ano anterior, o desempenho do setor industrial segue extremamente
negativo, registrando taxas negativas ou pifias de crescimento.
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Atividade
Pesquisa Industrial - Regional — Brasil (Janeiro/2017) - IBGE

Fato

Entre dezembro de 2016 e janeiro de 2017, a produg¢éo industrial caiu em cinco dos quatorze locais pesquisados e na
comparacdo com janeiro de 2016, doze dos quinze regides pesquisadas registraram variagdo positiva. No acumulado
dos ultimos doze meses, quatorze locais apresentaram queda na produgdo. No Parand, frente ao més anterior, a
produgdo industrial apresentou retragao de 0,8%, apds assinalar trés taxas positivas consecutivas, periodo em que
acumulou ganho de 7,3%. Na comparagdo com janeiro de 2016 houve avango de 4,1%, terceira taxa positiva
consecutiva neste tipo de confronto e no acumulado em doze meses ocorreu retragdo de 3,2%.

Producéao Industrial BRASIL
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Causa

Na comparagdo com o més anterior os locais que tiveram recuos foram: Bahia, Ceard, Rio Grande do Sul, Regido
Nordeste e Parana. Os maiores avangos ocorreram no Espirito Santo, Para, Goias e Pernambuco. Na comparagdo com
janeiro de 2016, os maiores avangos foram: Pernambuco, Espirito Santo e Mato Grosso. A maior queda ocorreu na
Bahia.

No Estado do Parana, na comparag¢do com o mesmo més do ano anterior, das treze atividades pesquisadas, oito
registraram aumento. Os maiores impactos positivos vieram de produtos alimenticios, veiculos automotores, reboques
e carrocerias, mdquinas e equipamentos, produtos de metal e de produtos de madeira. A principal variagao negativa
foi em coque, produtos derivados do petréleo e bicombustiveis.

Consequéncia

De forma semelhante ao resultado nacional, a industria paranaense vem apresentando menores recuos e em algumas
comparagdes alguma recuperagdo. Para os proximos meses deve ser mantida a trajetéria de recuperagdo, porém sem
muita intensidade.
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Atividade
PNAD Continua — Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio (Trimestre encerrado em Fevereiro/2017) — IBGE

Fato

A Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio apontou, para o trimestre dezembro de 2016 a fevereiro de
2017, taxa de desocupacdo de 13,2%, com crescimento de 1,3 p.p. frente ao trimestre encerrado em
novembro e expanséo de 3,0 p.p. na comparacdo com 0 mesmo trimestre do ano anterior. O rendimento
médio real habitualmente recebido ficou em R$ 2.068, mantendo estabilidade frente ao trimestre encerrado
em novembro e também na comparacdo com o trimestre encerrado em fevereiro de 2016.
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FONTE: IBGE

Causa

No trimestre encerrado em fevereiro, havia cerca de 13,5 milhGes de pessoas desocupadas, 1,4 milhdo de pessoas a
mais em relagdo ao trimestre encerrado em novembro, portanto houve um acréscimo de 11,7%. Na comparagdo com
o0 mesmo trimestre de 2016, o aumento foi de 30,6%, significando um aumento de 3,2 milhdes de pessoas
desocupadas na forga de trabalho.

A massa de rendimento médio real habitualmente recebido em todos os trabalhos pelas pessoas ocupadas foi
estimada em RS 180,2 bilhdes, registrando estabilidade em ambas as comparacdes.

Consequéncia
Decorrente da forte queda na atividade econémica a taxa de desemprego ainda segue em patamar elevado, existindo
alguma sinalizagdo de melhora, para os préoximos periodos, porém sem grande intensidade.
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Atividade
Levantamento Sistematico da Produg3o Agricola (Fevereiro/2017) — IBGE

Fato

O Levantamento Sistemdtico da Produgdo Agricola apontou para uma produgdo de 224,2 milhées de toneladas em
2017, 21,8% superior a produgdo obtida no ano de 2016. A drea a ser colhida de 60,3 milhdes de hectares apresentou
acréscimo de 5,7% frente a drea colhida 2016. O Mato Grosso aparece como o maior produtor nacional de gréos, com
24,3% da producgdo nacional, seguido pelo Parana, com 18,7% e Rio Grande do Sul, 14,8%, os trés Estados somam
60,3% do total da produgao.

Causa

As producgGes de arroz milho e soja, que correspondem a 87,1% da area plantada e 93,0% do total da produgdo,
tiveram as seguintes variages: crescimento de 13,2% para a soja, 11,1% para o arroz e 39,6% para o milho. O
levantamento sistemdtico da produgdo agricola, na comparagdo da estimativa de 2017 em relagdo a produgao obtida
em 2016 registrou variacdo positiva para dezesseis dos vinte e seis produtos pesquisados: algoddo herbdceo em
carogo, amendoim em casca 29 safra, arroz em casca, batata-inglesa 12 e 29 safras, cacau em améndoa, café em grdo
— canephora, cebola, feijio em gréo 19 e 29 safras, mamona em baga, milho em grdo 19 e 29 safras, soja em gréo,
sorgo em grdo e triticale em grdo.

Em sentido contrario, deverdo apresentar redugdo na quantidade produzida: amendoim em casca 19 safra, aveia em
grdo, batata-inglesa 39 safra, café em grdo — ardbica, cana-de-agucar, cevada em grdo, feijio em grdo 39 safra,
laranja, mandioca, e trigo em grdo.

A distribuicdo regional da safra ficou da seguinte forma: Centro-Oeste, 42,4%, Regido Sul, 36,4%, Sudeste, 9,6%,
Nordeste, 8% e Norte, 3,6%.

Consequéncia
O prognostico apresenta em 2017 uma produgdo superior a de 2016 e a expectativa é que neste ano, salvo problemas
climaticos e pluviométricos, deveremos apresentar recorde na safra agricola.
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Atividade
Sondagem da Industria (Margo/2017) — FGV

Fato

Na passagem de fevereiro para mar¢o, o indice de Confianga da Indistria avancou 2,9 pontos, passando de 87,8 para
90,7 pontos, o maior nivel desde maio de 2014. Com rela¢do ao més anterior o indice da Situacdo Atual teve aumento
de 2,1 pontos chegando a 88,5 pontos, o maior desde janeiro de 2015. O /ndice de Expectativas apresentou elevacio

de 3,8 pontos, passando de 89,3 para 93,1 pontos, o maior de desde abril de 2014. A utilizagdo da capacidade
instalada cresceu 0,1 p.p., chegando a 74,4%.
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Causa

No indice pertinente a situagdo atual — ISA, a percepg¢ao com relagdo ao nivel de estoques, exerceu a maior
contribui¢do para a evolucdo positiva do indice, com avango de 0,1 p.p. na proporgdo de empresas que consideram os
estoques excessivos, chegando a 12,9%, e aumento maior na parcela que o consideram como insuficiente 1,2 p.p.,
atingindo 6,1%.

No que tange ao Indice das Expectativas - IE, a maior contribuicdo para a melhora veio das expectativas com relacdo a
produgdo prevista, que subiu 4,6 pontos, chegando a 93,3 pontos. Ocorrendo crescimento de 3,3 p.p. no percentual de

empresas que prevéem aumentar a produgdo nos trés meses seguintes, chegando a 30,9% e queda de 03 p.p. nas que
pretendem reduzir a produgdo, atingindo 19,0%.

Conseqiiéncias

Apesar da alta no més, o que de certa forma demonstra uma tendéncia de recuperacdo, ainda existe o risco de
sobressaltos e riscos que podem contaminar o setor.
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Atividade
Sondagem de Servigos (Margo/2017) — FGV

Fato

O Iindice de Confianga de Servigos - ICS subiu 4,4 pontos entre fevereiro e margo, passando de 80,9 para 85,3 pontos, o

maior nivel desde dezembro de 2014. O indice da Situagdo Atual — ISA cresceu 0,9 ponto, passando de 73,5 para 74,4
pontos. O /ndice de Expectativas - IE avangou 7,9 pontos, atingindo 96,4 pontos.
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Causa

No ISA, destacou-se a avaliagdo mais favordvel sobre a situacdo atual dos negdcios, com crescimento de 1,6 pontos,

chegando a 74,4 pontos. Nas expectativas, houve elevagdo de 11,8 pontos no indicador que mede a evolugdo da
demanda prevista que atingiu 98,2 pontos.

Consequéncia

O setor segue apontando tendéncia de melhora, todavia, a mesma segue ancorada nas expectativas frente ao futuro,
uma vez que a percep¢do com relagdo ao momento presente segue em patamar moderado.
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Atividade

Sondagem do Consumidor (Margo/2017) — FGV

Fato

Entre os meses de fevereiro e margo, o ICC avangou 3,5 pontos, passando de 81,8 para 85,3 pontos, o maior nivel

desde dezembro de 2014. O indice da Situagdo Atual subiu 1,2 pontos, de 70,3 para 71,5 pontos, e o indice das
Expectativas cresceu 5,1 pontos de 90,6 para 95,7 pontos.
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Com referéncia a situagdo presente, o quesito que mede o grau da satisfacdo dos consumidores com a situacdo
econémica local foi o que mais contribuiu para o avango em margo, subindo 2,0 pontos para 77,8 pontos.

No que tange a expectativa para os proximos seis meses, o indicador que mede perspectivas sobre as finangas
familiares avangou 5,8 pontos, chegando a 94,3 pontos, sendo o que teve a maior participacdo no aumento mensal.

A melhora da confianga ocorreu em todas as faixas de renda, destacando-se os consumidores com renda familiar
mensal entre RS 2.100,01 e RS 4.800,00, cujo indice subiu 5,1 pontos em relagdo ao més anterior.

Consequéncia

A confiangca do consumidor volta a apresentar avanco, decorrente de noticias favordveis a retomada da economia
como a desaceleragdo da inflagdo e a queda da taxa de juros.
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Atividade
Sondagem do Comércio (Mar¢o/2017) — FGV

Fato

Entre os meses de fevereiro e margo, o ICOM avangou 3,1 pontos, passando de 82,5 para 85,6 pontos, o maior nivel

desde dezembro de 2014. O indice da Situagdo Atual subiu 1,8 pontos, de 74,3 para 76,1 pontos, e o Indice das
Expectativas cresceu 4,1 pontos de 91,5 para 95,6 pontos.
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FONTE: FGV

Causa

Com referéncia a situagdo presente, o quesito que mede o grau da satisfagéio dos consumidores com a situagdo atual
dos negdcios foi o que mais contribuiu para o avango em margo, subindo 6,8 pontos para 80,5 pontos.

Nas expectativas, entre os quesitos integrantes do indice, o que mede as expectativas em relacdo as vendas nos trés
meses seguintes foi o que mais contribuiu na melhora, ao avangar 5,7 pontos em margo, para 95,9 pontos.

Consequéncia

O avango do indice confirma uma mudang¢a de patamar, saindo de um nivel extremamente baixo, para um mais
moderado, as melhorias de expectativas do consumidor podem contribuir para a manutenc¢do da tendéncia.
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Atividade
Pesquisa Mensal do Comércio (Janeiro/2017) — IBGE

Fato

No més de janeiro, o volume de vendas do comércio varejista, com ajuste sazonal, diminuiu 0,7% em relagdo a
dezembro e a receita nominal 0,8%. Nas demais comparagbes, sem ajustamento, as taxas para o volume de vendas
foram de negativos 7,0% sobre janeiro de 2016, e negativo 5,9% no acumulado dos ultimos doze meses. A receita
nominal obteve taxas de negativos 2,3% com relagdo a igual més de 2016 e positivos 4,2% no acumulado em doze
meses.

No comércio varejista ampliado, no que se refere ao volume de vendas, houve recuo de 0,2% frente ao més
imediatamente anterior, queda de 4,8% frente a janeiro de 2016 e de 7,9% no acumulado em doze meses. No que
tange a receita nominal, houve retrocesso de 0,9% frente ao més imediatamente anterior, de 1,7% frente a janeiro de
2016 e de 0,4% no acumulado em doze meses.
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FONTE: IBGE
indices de volume e de receita nominal de vendas no comércio varejista, por tipos de indice (2014 = 100).

Causa

No confronto com janeiro de 2016, todas oito atividades apresentaram recuo. Por ordem de contribuicdo a taxa global
os resultados, foram os seguintes: Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo, 7,0%,
Combustiveis e lubrificantes, 9,0%, Outros artigos de uso pessoal e doméstico, 5,8%, Artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, de perfumaria, e cosméticos, 6,0%, Mdveis e eletrodomésticos, 3,5%, Tecidos, vestudrio e calgcados, 6,3%,
Livros, jornais, revistas e papelaria, 17,0% e Equipamentos e material para escritdrio, informdtica e comunicagéo,
5,9%.

No comércio varejista ampliado, ainda na comparacdo com o mesmo més do ano anterior, as variacGes foram de
negativos 4,6% para Veiculos e motos, partes e pegas, e de negativos 0,3% para Material de construgéo.

Consequéncia
Os resultados do comércio varejista seguem apresentando indicadores negativos em quase todas as comparagdes.
Para os proximos periodos nao existem sinalizagdes de maior retomada ao crescimento.
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Atividade
Pesquisa Mensal de Servigos (Janeiro/2017) — IBGE

Fato
No més de janeiro frente a dezembro, o volume do setor de servigos teve queda de 2,2% e a receita nominal dos

servigos caiu 1,0%. Na comparagdo com o mesmo més do ano anterior o volume caiu 7,3% e a receita nominal, 2,0%.
No acumulado em doze meses o volume retrocedeu 5,2% e a receita 0,2%.
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FONTE: IBGE
indice de receita nominal de servigos (2014=100)

Causa

No confronto com janeiro de 2016, na série livre de influencias sazonais, o segmento de Servicos de Informagdo e
Comunicagdio, apresentou crescimento de 5,5%, enquanto que os demais segmentos registraram recuos de: Servigos
Profissionais, Administrativos e Complementares, 14,5%, Servicos Prestados as Familias, 3,6%, Outros Servigos, 3,0% e
Transportes, Servigos Auxiliares, dos Transportes e Correio, 0,7%.

Consequéncia
O segmento de servigos segue refletindo a crise econémica, a queda da massa salarial e a inflagéo, devendo alguma
recuperacao iniciar nos préximos meses.
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Inflagdo
IGP-10 (Margo/2017) - FGV

Fato

O IGP-10 registrou variagdao de 0,05% em margo, diminuindo 0,09 p.p. com relagao a fevereiro

. No acumulado em
doze meses a varia¢do é de 5,11%.
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FONTE: FGV
Causa

No més de margo, dentre os componentes do IGP, o IPA, recuou 0,09 p.p., apresentando variagdo negativa de 0,12%,
neste, a maior desaceleracdo foi proveniente dos Bens Intermedidrios, 1,48 p.p., com variagdo de negativos 0,16 %,
contribuiu para a menor variagdo o grupo combustiveis e lubrificantes. As Matérias-Primas Brutas, embora com
varia¢do negativa de 0,07%, tiveram variagdo 0,49 p.p. maior, conseqiiéncia de maiores variagées de aves, minério de
ferro e leite in natura. Os Bens Finais registraram avango de 0,68 p.p., ainda assim com variacdo negativa, 0,13%,
decorrente da maior variagdo nos alimentos in natura.

O IPC teve desaceleragdo de 0,22 p.p., com o grupo Educagdo, Leitura e Recreagdio sendo o principal responsavel pelo
arrefecimento do indice, neste grupo destacou-se o comportamento do item cursos formais. Os grupos Transportes e
Comunicag¢do, também apresentaram reducdo de indice de pregos. O INCC teve aquecimento de 0,23 p.p., com menor
variacdo em Materiais, Equipamentos e Servigos e aceleragdao em Mdo de Obra.

Consequéncia

Em margo o indice voltou a apresentar recuo. Para os proximos meses a expectativa é de manutengdo da tendéncia de
desaquecimento, fruto inclusive da desaceleragdo econémica.
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Inflagdo
IGP-M (Margo/2017) - FGV

Fato

O IGP-M de margo registrou variagao de 0,01%, 0,07 p.p. abaixo da variagdo de fevereiro. Em doze meses o
acumulado é de 4,86%.

Causa

Dos indices que compde o IGP-M, o IPA apresentou desacelera¢do de 0,08 p.p., com varia¢do negativa de 0,17%.
Neste componente destacou-se o grupo Bens Intermedidrios, com recuo de 1,38 p.p. frente ao més anterior, e
variacdo negativa de 0,39%, sendo o principal responsavel pela desaceleracao o item combustiveis e lubrificantes. Os
Bens Finais, mesmo com variagdo negativa de 0,08%, aumentaram a taxa de variagdo em 0,53 p.p. em decorréncia da
maior varia¢do dos pregos dos alimentos in natura. As Matérias-Primas Brutas tiveram variagdo 0,59 p.p. maior, com
varia¢do negativa de 0,05%, sendo o principal responsavel pelo aquecimento os itens minério de ferro, aves e bovinos.
O IPC desacelerou-se 0,01 p.p., atingindo 0,38%. A principal contribui¢do para o decréscimo partiu do grupo Educagéio,
Leitura e Recreagdo. Nesta classe de despesa vale citar o comportamento do item cursos formais. Também tiveram
gueda nas variagGes: Transporte e Comunicagdo. Na composi¢cdo do INCC, que recuou 0,17 p.p. com relagdo ao més

anterior, apresentando variagdo de 0,36%. Com menor variagdo em Materiais, Equipamentos e Servi¢os, 0,36 p.p., €
mesma variagao em Mdo de Obra, atingindo 0,26% e 0,45%, respectivamente.
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FONTE: FGV

Consequéncia

O indice segue em trajetdria de acomodacdo, decorrente principalmente como conseqliéncia da retra¢do econémica.
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Inflagdo
IGP-DI (Fevereiro/2017) — FGV

Fato

O indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI) registrou variagdo 0,06% em fevereiro, desacelerando 0,37
p.p. ante a inflagdo registrada em janeiro. Em doze meses a variagao foi de 5,26%.

Causa

No més, o IPA teve desaceleragdo de 0,46 p.p. com variagdo negativa de 0,12%, motivado por desaquecimento nos
Bens Intermedidrios, 1,26 p.p. com destaque para combustiveis e lubrificantes e nas Matérias-Primas Brutas, 0,75 p.p.,
com as quedas mais expressivas em minério de ferro, mandioca e bovinos. Nos Bens Finais, apesar da variagao
negativa de 0,10%, houve aquecimento de 0,51 p.p., sendo o principal responsavel por este movimento o subgrupo
alimentos in natura.

O IPC desacelerou 0,38 p.p., chegando a 0,31%, com as contribuicdes mais relevantes para a desaceleragdo
provenientes do grupo Educagdo, Leitura e Recrea¢do, com destaque para, cursos formais. Também apresentaram

recuo Alimentagéo, Transportes, Comunicag¢do e Despesas Diversas. O INCC teve variagdo aumentada em 0,24 p.p.,
com recuo em Materiais, Equipamentos e Servigos e avango em Mdo de Obra.
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FONTE: FGV

Consequéncia

Nos ultimos meses o indice vem apresentando acomodacao. Para os proximos meses a expectativa é de continuidade

na desaceleracgdo.
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Inflagdo
IPCA (Fevereiro/2017) — IBGE

Fato

O IPCA variou 0,33% em fevereiro, 0,05 p.p. abaixo da variagdo de janeiro. O indice acumulado em doze meses é de

4,76%, inferior ao registrado nos doze meses imediatamente anteriores, 5,35%. Em Curitiba o indice acelerou 0,13

p.p., registrando variagao de 0,44%.

Causa

A variagdo registrada no més se deve principalmente ao grupo Educagdo, que atingiu 5,04%, teve impacto de 0,23 p.p.
no IPCA, este movimento foi decorrente dos reajustes nos cursos regulares. AlimentagGo e Bebidas apresentou
variagdo negativa de 0,45% e teve papel importante para conter a variagdao do indice. Os principais alimentos em

queda foram cenoura e feijdo-carioca e frango inteiro.
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FONTE: IBGE

Consequéncia

ApOs as breves altas dos meses de dezembro e janeiro, o IPCA volta a apresentar recuo, as expectativas, para os

préximos meses, sdo de arrefecimento, decorrente principalmente da queda da demanda interna e do prego dos
alimentos.
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Inflagdo
IPCA - 15 (Mar¢o/2017) — IBGE

Fato

O IPCA — 15 registrou variagao de 0,15% em margo, 0,39 p.p. abaixo do registrado em fevereiro. Nos Ultimos doze
meses o acumulado é de 4,73% e no ano, 1,00%. Em Curitiba a variagdo foi de 0,37%, 0,12 p.p., superior a de
fevereiro, acumulando 0,90% no ano e 3,41% em doze meses.

Causa

No més o desaquecimento foi fortemente influenciado pelo grupo Educagdo que mesmo com variagdo e 0,87%, a mais
elevada variagdo de grupo, registrou recuo de 4,30 p.p., resultado da redugdo da pressdo dos reajustes das
mensalidades escolares. No més apenas os grupos Habitacdo, decorrente da alta da energia elétrica e Vestudrio,
tiveram variagao maior do que em fevereiro.

Consequéncia
A inflagdo segue apresentando desaceleragdo, principalmente em decorréncia da crise econémica e da elevagéo da
taxa de desemprego. Para os préximos meses é esperado continuidade no arrefecimento.

Inflagao
Custos e indices da Construgdo Civil (Fevereiro/2017) — IBGE - Caixa Econdmica Federal

Fato

O /indice Nacional da Construgdo Civil variou 0,19% em fevereiro, 0,19 p.p. acima da variacdo de janeiro. O custo
nacional por metro quadrado passou de RS 1.031,21, em janeiro, para RS 1.033,16 em fevereiro sendo RS 533,89
relativos aos materiais e RS 499,27 & mdo-de-obra. No Estado do Parand, a variacio mensal foi de 0,01% e em doze
meses 5,50%, chegando o custo por metro quadrado a RS 1.059,31.
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Causa

Na composicdo do indice a parcela dos materiais variou 0,37%, 0,23 p.p. acima do indice de janeiro e a componente
mdo-de-obra ndo apresentou variagdo frente ao més anterior.

Os custos regionais, por metro quadrado, foram: RS 1.078,42 no Sudeste, RS 1.050,78 no Norte, RS 1.039,49 no
Centro-Oeste, RS 1.071,44 no Sul e RS 956,27 no Nordeste.

Consequéncia

A variagado de fevereiro registrou desaceleragdao, mantendo a trajetéria de queda. Em margo, decorrente do reajuste
salarial em alguns Estados, o indice devera apresentar maior aceleragdo, o que ira se repetir com intensidade maior
em maio, como consequéncia do dissidio da categoria em Sdo Paulo.
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Inflagdo
IPP - indices de Prego ao Produtor (Fevereiro/2017) — IBGE

Fato

O IPP apresentou varia¢cdo negativa de 0,43% em fevereiro, ficando, portanto inferior a variagdo do més anterior,
positivos 0,30%. No acumulado em 12 meses, houve aceleragdo de 0,20 p.p. frente ao apurado no més anterior,
atingindo 1,54%. No acumulado do ano a variagdo esta em negativos 0,13%.

Causa

No més, onze das vinte e quatro atividades apresentaram variagdes positivas, as maiores variagdes provenientes de
industrias extrativas, metalurgia, impressdo e fumo. No indicador acumulado do ano, sobressairam-se as variagdes
positivas em metalurgia, fumo, outros equipamentos de transporte e refino de petroleo e produgdo de dlcool.

Consequéncia
A desaceleracdo dos precos ao produtor em fevereiro deve se configurar em menores pressées inflaciondrias para os
préximos meses.

Operagoes de Crédito
Nota a Imprensa (Fevereiro/2017) - BACEN

Fato

O estoque das operacées de crédito do sistema financeiro atingiu RS 3.070 bilhdes em fevereiro. A relagdo entre o
crédito total e o PIB recuou 0,2 p.p. frente ao més anterior. A taxa média geral de juros das operagbes de crédito do
sistema financeiro, computadas as operagGes com recursos livres e direcionados atingiu 32,2% a.a., com reduc¢do de
0,6 p.p. no més e avancgo de 0,4 p.p. em doze meses e a taxa de inadimpléncia manteve-se em 3,7%.

Causa

O volume total das operagdes de crédito em abril apresentou retragdo de 0,1% no més e de 3,5% em doze meses. Os
empréstimos contratados com recursos livres atingiram RS 1.530 bilhdes, caindo 0,2% no més e de 4,6% com relacdo a
fevereiro de 2016. No segmento de pessoa juridica, houve aumento de 0,1% no més chegando a RS 724 bilhdes,
destacando-se os recuos de financiamento as exportagdes, conta garantida e adiantamento sobre contratos de
cambio. Os empréstimos realizados as pessoas fisicas diminuiram 0,5%, chegando a RS 805 bilhdes, com redu¢cdes em
cheque especial e cartdo de crédito a vista.

No crédito direcionado houve queda de 0,1% no més e de 2,5% em doze meses, chegando a RS 1.541 bilhdes. Esse
desempenho resultou de decréscimo mensal de 0,7% nos financiamentos a pessoas juridicas, e aumento de 0,6% no
saldo referente a pessoas fisicas, somando RS 779 bilhdes e RS 761 bilhdes, respectivamente. No segmento de
pessoas juridicas destacou-se o recuo nos financiamentos de investimentos com recursos do BNDES e no segmento a
pessoas fisicas o crescimento no crédito rural e financiamentos imobilidrios.

As taxas médias geral de juros apresentaram reducdo de 0,6 p.p. no més e crescimento de 0,4 p.p. em doze meses.
Considerando apenas o crédito livre, o custo médio situou-se em 53,2%, com altas de 0,3 p.p. no més e 9,9 p.p. em
doze meses. Para pessoa fisica a taxa média de juros no crédito livre atingiu 73,2% a.a., com alta de 0,5 no més. Nas
pessoas juridicas, ainda no crédito livre a taxa situou-se em 28,7%, com recuo de 0,1 p.p. no més.

A taxa de inadimpléncia do sistema financeiro manteve-se em 3,7%, registrando estabilidade pelo terceiro més
consecutivo e aumentou 0,2 p.p. em doze meses. A taxa de inadimpléncia relativa a pessoas fisicas situou-se em 4,0%
e para pessoas juridicas 3,5%, apresentando estabilidade nos dois casos.

Consequéncia
Tanto no més, como no ano, houve retracdo, para os proximos periodos o indicador devera apresentar relativa
estabilidade com expansdo marginal, ndo devendo ocorrer maiores sobressaltos.
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Setor Externo
Nota a Imprensa (Fevereiro/2017) - BACEN

Fato

Em fevereiro, as Transa¢des Correntes registraram déficit de USS 935 milhdes. As reservas internacionais no conceito
de liquidez aumentaram USS 423 milhdes, totalizando USS 375,3 bilhdes e a divida externa somou USS 315,1 bilhdes,
com diminuic¢do de USS 6,2 bilhdes em relagdo a posicdo de dezembro de 2016.

Causa

Em doze meses, o saldo da conta de transagdes correntes foi negativo em USS 22,8 bilhdes. A conta capital e
financeira registrou entrada liquida de US$ 557 milhdes, destacando-se no més, os ingressos liquidos em
investimentos diretos no pais, USS$ 5,3 bilhdes. A conta de servicos registrou déficit de USS 2,4 bilhdes, 25,8% superior
ao observado no mesmo més em 2016.

A movimentagao das reservas, durante o més foi conseqliéncia, principalmente, de receita de remunerag¢éo das
reservas e variagbes por preco. Em fevereiro, a divida externa de médio e longo prazo diminuiu USS$ 2,2 bilhdes,
atingindo USS 262,8 bilhdes, e a de curto prazo caiu USS 4 bilhdes, totalizando USS 52,3 bilh&es.

Consequéncia
O déficit em transagdes correntes que gerava muita preocupacgdo no passado recente tem demonstrado recuo nos
ultimos periodos, mitigado principalmente pelo superavit comercial.

Politica Fiscal
Nota a Imprensa (Fevereiro/2017) - BACEN

Fato

Em fevereiro, o setor ptblico néo financeiro registrou déficit de RS 23,5 bilhdes, acumulando no ano superdvit de RS
13,2 bilhdes. Em doze meses o resultado é de déficit de RS 147,4 bilhdes (2,34% do PIB). O resultado nominal teve
déficit de RS 54,2 bilhdes, acumulando negativos RS 53,9 bilhdes no ano e RS 535,6 bilhdes (8,49% do PIB), em doze
meses. A divida liquida do setor publico alcancou RS 2.987,8 bilhdes (47,4% do PIB). O montante dos juros apropriados
atingiu RS 30,8 bilh&es, no més, RS 67,2 bilhdes no acumulado do primeiro bimestre e em doze meses os juros somam
RS 388,2 bilhdes, 6,16% do PIB. A divida bruta do governo geral alcancou RS 4.450 bilhdes, elevando-se 0,6 p.p. do
PIB, atingindo 70,6%.

Causa

Na composicdo do déficit primdrio no més, o Governo Central apresentou resultado negativo de RS 28,8 bilhdes, os
governos regionais e as empresas estatais por outro os tiveram superdvits de RS 5,3 bilhdes e RS 46 milhdes,
respectivamente. Com relacdo aos juros apropriados em fevereiro, houve retracdo de RS 5,6 bilhdes em relacdo ao
total apropriado em janeiro.

Com relacdo a Divida Liquida do Setor Publico como percentual do PIB, houve elevacgdo de 0,8 p.p. na comparagdo com
0 més anterior. Na comparagdo anual, a relagdo teve aumento de 1,2 p.p., influenciada principalmente pela
incorporagdo dos juros.

Consequéncia

O resultado primdrio do setor publico segue apresentando sucessivos déficits, embora menores do que nos periodos
anteriores. Preocupa o continuo crescimento na rela¢do Divida/PIB e a falta de perspectiva de uma alteracdo do
qguadro no curto prazo.

FAE
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