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EDITORIAL

O Curso Economia da FAE Centro Universitario langa a ultima edi¢cdo do décimo ano do periddico eletronico
mensal Vitrine da Conjuntura, referente ao més de dezembro de 2017. Esta publicacdo contém as secbes
permanentes do Panorama Econdomico e dos Indicadores e quatro textos que tratam de assuntos da economia
nacional e regional.

O primeiro artigo discute o carater imprescindivel da execu¢do das reformas estruturais para a diminuicao do
déficit e da divida publica da nagdo e a restauracdo de condic¢des sélidas a retomada do crescimento de longo prazo.

A segunda incursdo arrola os aspectos explicativos da anomalia representada pelos juros elevados no Brasil, com
énfase para o crescimento explosivo da divida do governo e o acentuado grau de concentrag¢do do sistema bancario.

A terceira reflexdo interpreta a negligéncia publica com o setor mais dindmico da economia nacional: o
agronegdcio. Como recompensa a producdo de safras recordes de graos e de enormes superavits comerciais, o
segmento é obrigado a conviver com a multiplicagdo do custo Brasil.

Por fim, a quarta abordagem levanta e descreve os principais indicadores da retomada dos negdcios no Estado
do Parand em 2017, evidenciando desempenho bastante acima da média nacional, impulsionado justamente pelo
agronegdcio.

Ao mesmo tempo em que agradece o inestimavel apoio recebido, em todos os momentos, da direcdo da
instituicdo, do corpo docente, dos discentes e demais colaboradores, em especial os técnicos da Editoracao, nucleo de
pesquisa e Web, a equipe da Vitrine permanece aberta a contribuicdes que possam continuar enriquecendo o debate

econOmico brasileiro e paranaense.

Excelente leitura.

Feliz Natal e 6timo ano de 2018 a todos.
Paz e Bem.

Gilmar Mendes Lourengo

Editor.
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DEFICIT PUBLICO E REFORMAS
Gilmar Mendes Lourengo

Parece certo que a alianga hegemonica de poder instaurada no Brasil em janeiro de 2003 deixara ao grupo
sucessor, no principio de 2019, um legado macroecondmico desconfortavel, expresso em déficit das contas publicas
primdrias de mais de 2,0% do produto interno bruto (PIB), contra superavit superior a 3% do PIB, recebido na largada
e batizado de heranga maldita.

Isso significa que qualquer governo minimamente atento a necessidade de recuperagao da solvéncia do estado e,
por extensdo, de sua capacidade de sobrevivéncia, devera realizar, durante prolongado periodo de tempo, um esforgo
que venha resultar em saldos fiscais correntes (receitas menos despesas sem a incorporagao dos encargos financeiros
incidentes sobre o endividamento) acima de 5,0% do PIB.

O alcance de objetivo tdo ambicioso, ainda que imprescindivel, exigira, a formulacdo e implementagdao de um
conjunto de medidas econdmicas que priorizem a continuidade da sincronizagdo entre as varidveis de estabilizagao,
com énfase para desinflagdo, diminuicdo dos juros e reagdo do mercado de ocupagdes, com a ascensdo dos niveis de
emprego de rendimento.

Cumpre lembrar aqui que a sucessdo de equivocos cometidos entre 2011 e 2015, em nome da chamada nova matriz
econdmica, centrada em ingredientes populistas, especialmente intervengdes voluntaristas em pregos chaves, como
energia elétrica, combustiveis, juros e cambio, além da desoneragdo da folha de salarios das corporagées e expansao
do crédito para amparar o boom de consumo (publico e privado), em detrimento dos investimentos, produziu for¢ado
mergulho do Pais na mais profunda e longa recessao da histéria, evidenciado pela deterioragdo das finangas publicas
e empobrecimento da populagado.

Um complicador adicional repousou na miopia oficial quanto a magnitude dos problemas e a relutancia na
adogdo de providéncias mais duras voltadas aos correspondentes equacionamentos, fruto principalmente das forgas
de resisténcia fincadas no Congresso Nacional.

A falta de vontade e ousadia implicou agravamento da situagao contracionista, que comegou a ser superada, de
forma discreta, somente a partir do segundo trimestre de 2017, em resposta a marcha cadente da inflacdo - fortemente
determinada pela aprecia¢do do real e o declinio dos pregos dos alimentos, associada a supersafra - e dos juros,
contribuindo para a recomposi¢do do poder de compra e a compressdo do passivo de familias e empresas.

Mas a atengdo com o prosseguimento dos elementos virtuosos

de curto prazo revela-se insuficiente para o desmanche do quadro de

A atengdo com o estagnagdo. Até porque, apuragdes da Pesquisa Nacional por Amostra

de Domicilios (PNAD), do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), atestam a enorme concentracdo de renda prevalecente na

prosseguimento dos elementos

virtuosos de curto prazo revela- sociedade brasileira. Em 2016, a fragdo dos 10,0% mais pobres detinha

se insuficiente para o desmanche 0,8% do total de rendimentos, enquanto aos 10,0% mais ricos 50,0%

» cabia 43,4%. O 1% daqueles com os maiores rendimentos recebia RS

do quadro de estagnagdo da . L ,

27.085 mensais em média, ou 36,3 vezes mais do que a metade que

economia brasileira. auferia os menores rendimentos de trabalho (RS 747 por més).

Urge a celebragdao de compromissos e demonstragao de empenho

politico na dire¢do da negocia¢do de um verdadeiro bloco de reformas

institucionais, imprescindiveis para, embora apenas em médio e longo prazo, a devolugdo do equilibrio orgamentario
e financeiro dos entes governamentais e a impulsdo da eficiéncia da microeconomia nacional.

Sem duvida, modificagdes no arcabougo previdencidrio devem ser perseguidas, ndo propriamente em razao do

apreciavel e crescente rombo, bastante discutivel por sinal, na medida em que engloba itens de seguridade social, criados

por ocasido da Carta Magna de 1988 que, além de ndo caracterizarem rubricas previdenciarias, ndo sdo portadores de

fontes definidas de arrecadacgao.
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Sem contar que a receita previdenciaria foi vitima de extracdo de mais de RS 11,0 bilhdes anuais, derivada da citada
desoneragdo da massa salarial, iniciativa do primeiro mandato da presidente Dilma Rousseff, sem provocar qualquer
movimentacdo positiva nas oportunidades de trabalho. Ao contrdério, o sacrificio tributario transformou-se em capital
de giro para as empresas, sem sequer fazer cécegas na criagao de vagas, que foram derrubadas pelo cenario depressivo.

Logo, mudancgas nas regras previdenciarias deveriam abarcar a tendéncia inexoravel de transicdo demografica,
marcada pela conjugagdo entre drastica queda nas taxas de fecundidade e envelhecimento populacional, que devera
provocar substancial decréscimo, em menos de trés décadas, no volume da forca de trabalho. Dai a preméncia nas
alteragbes de idade minima para aposentadorias e gradativa equalizagcdo entre critérios aplicaveis a trabalhadores da
iniciativa privada e do setor publico.

Ainda de acordo com a PNAD, a populagdo idosa (com 60 anos ou mais de idade) aumentou 16,0%, no periodo
2012-2016, atingindo o volume de 29,6 milhdes de pessoas, passando de 12,8% para 14,4% do total. Enquanto isso, a
quantidade de criangas (com até nove anos de idade) recuou de 14,1% para 12,9% em igual intervalo.

No entanto, em uma perspectiva de resgate da competividade sistémica de empresas e ramos de atividades atuantes
em territério nacional e minimiza¢do do custo Brasil, outras reformas seriam até mais relevantes, particularmente
a simplificacdo e a progressividade na arrecadagdo de impostos, taxas e contribui¢des, com diminui¢do dos fardos
indiretos e redefinicdo de um pacto federativo, e o retorno e aprofundamento das privatizagdes e concessdes em areas

de infraestrutura.
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O ENIGMA DOS JUROS ELEVADOS NO BRASIL
Gilmar Mendes Lourengo

Um dos aspectos mais enigmaticos da conjuntura econ6mica brasileira diz respeito a reduzida capacidade de
propagacdo dos sucessivos cortes dos juros primarios, conhecidos como Selic, promovidos pela autoridade monetdria
nos ultimos doze meses, ensejados pelo consistente declinio das pressdes inflacionarias, sobre as demais taxas cobradas
pelas instituigdes financeiras nas operagdes de empréstimos e financiamentos a empresas e consumidores.

Na verdade, entre novembro de 2016 e novembro de 2017, enquanto a inflagdo anual, medida pelo indice
nacional de pregos ao consumidor amplo (IPCA-15), do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), despencou
de 6,98% para 2,77%, a Selic recuou de 14,25% ao ano para 7,50% a.a., configurando reducdes de -60,3% e -47,4%,
respectivamente. Logo, o juro real caiu de 6,8% a.a. para 4,6% a.a., ou queda de -32,3%. (tabela 1).

PERIODO

OUT./2016 (% ANUAL) OUT./2017 (% ANUAL) VARIAGCAO %
_ 6,98 (NOV.) 2,77 (NOV.-IPCA15) -60,3
e s 750 0UT)

FONTE: BANCO CENTRAL

No entanto, as contragdes foram visivelmente mais modestas nos precos cobrados pelos bancos para
a cobertura das necessidades de capital de terceiros para o giro dos negdcios das corporacées e as compras
realizadas a prazo pelas familias. Os juros praticados para a modalidade de desconto de duplicatas exibiram
o decréscimo mais expressivo (-40,9%), entre outubro de 2016 e outubro de 2017, descendo de 35,4% a.a.
para 20,9% a.a., de acordo com o Banco Central (BC).

No que se refere ao consumo, o fardo financeiro representado pelo cheque especial, crédito pessoal e
cartdo de crédito rotativo diminuiu -1,5%, -9,4% e -30,2%, respectivamente. Mais especificamente, os juros
do cheque especial permaneceram quase que inalterados, de 328,5% a.a. para 323,7% a.a., enquanto o
empréstimo pessoal experimentou retracdo de 54,2% a.a. para 49,1% a.a.

Ja o rotativo do cartdo, mesmo continuando em niveis proibitivos, mergulhou de 484,0% a.a., para
337,9% a.a., depois da determinagao do BC (Resolugao n24.549, de 26 de janeiro de 2017) para utiliza¢do do
recurso de pagamento da tarifa minima de 15% do valor da fatura total, por apenas um Unico més, devendo
ser obrigatoriamente substituido por outra op¢gao menos onerosa.
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A resisténcia dos juros domésticos em acompanhar a tendéncia exdgena e a curva cadente da inflagcdo repousa no
funcionamento an6malo do mercado de crédito brasileiro, refém de uma engenharia financeira desde sempre nociva
ao barateamento do custo do dinheiro.

De partida, emerge o embarago macroecondmico configurado nos diferenciais de juros internos bastante
superiores a média global, imprescindiveis a atra¢cdo de haveres especulativos destinados a cobertura dos buracos nas
transacg0es correntes do balango de pagamentos, enquanto o clima politico ndo conseguir assegurar fluxos saudaveis de
investimentos diretos estrangeiros (Ides), ainda restritos a compra de verdadeiras pechinchas nos segmentos produtivos,
oportunizadas pelo triénio de aguda recessao.

Igualmente brutal foi o espaco aberto para a aplicacdo dos capitais externos em incorporacgdo de ativos publicos,
destruidos pela mistura entre intervencionismo estatal populista, aparelhamento partidario da gestdo das empresas
e amazonica corrupg¢do, marcas da aliangca hegemonica de poder desde o principio da década de 2000. Os eventos
protagonizados pelo sistema Petrobrds e Eletrobras constituem exemplos patéticos e praticos desse modus operandi.

Ha também a influéncia exercida pela auséncia de estratégias oficiais voltadas a integracdo competitiva de
empresas e ramos econdmicos atuantes no Pais nas complexas cadeias mundiais de agregagao de valor, que favoreceriam
a producdo de um salto exportador e, por extensao, a eliminagdo da barreira da vulnerabilidade externa. Sem contar
o perene emprego do cambio apreciado, prejudicial as vendas externas, essencial a supressao da inflagdo pela via da
repressao dos precos de importagao.

Porém, a maior distorgao reside na crescente e excessiva concentragao técnica do sistema financeiro brasileiro,
atrelado a rolagem da divida mobilidria federal interna, superior a 50% do produto interno bruto (PIB), principal
empecilho a quedas mais substanciais da Selic, cujo perfil de vencimento prevé desembolsos de 14,7% do total, em
2018, e 85,3%, de 2019 em diante.

N3do por acidente, constata-se pronunciado grau de oligopolizagdo setorial, que, por inibir a concorréncia, consiste
em severa restricdo, reconhecida pelo préoprio Fundo Monetdério Internacional (FMI), guardido da estabilidade das
relagdes do aparato financeiro em escala planetaria.

O Fundo comprovou que o Pais lidera o certame mundial de spread bancario,
definido como a diferenga entre os juros médios cobrados pelas entidades do

O FMI comprovou tomador final e o custo de captacdo dos recursos. Decerto, houve declinio desse
item no Brasil, estimado em -13,7%, no intervalo em pauta, incomparavelmente
Gtz Brasil lidera o inferior ao da inflagdo e da Selic, retrocedendo de 24,0% a.a. para 20,7% a.a. Ndo
certame mundial de obstante, mantem-se em contraste com o padrdo global, abaixo de 6% a.a.
spread bancdrio. 0 encolhimento foi mais acentuado para as pessoas fisicas (-18,1%), ou de

33,7%a.a. para 27,6% a.a., reflexo, principalmente, da diminui¢do do endividamento

einadimpléncia, por conta, sobretudo, do uso das cifras liberadas das contas inativas
do fundo de garantia por tempo de servigco (FGTS). Para as organizacdes empresariais, o decréscimo foi de -9,8%, ou
de 12,2% a.a. para 11,0% a.a.

Quanto se considera a composi¢do dessa complexa varidvel, por essas paragens, baseando-se nos parametros
prevalecentes entre 2011 e 2016, percebe-se que 55,7% estdo associados aos riscos de inadimpléncia, 23,3%
correspondem aos lucros, 15,6% abrangem os impostos diretos (contribui¢do social sobre o lucro liquido e imposto
de renda), 3,8% equivalem as despesas administrativas e 1,6% abarcam os compulsdrios, encargos fiscais e fundo
garantidor de crédito.

N&o é preciso ser um arguto observador do ambiente econGmico para notar evidente superestimacdo do
componente inadimpléncia, consubstanciando posturas preventivas dos entes bancarios que, em circunstancias de
aprofundamento da crise, vem intensificando a ado¢do de comportamentos seletivos na concessao de crédito, preferindo

o porto seguro dos papéis oficiais, portadores, dentre outras vantagens, de liquidez e garantia de recompra.

CENTRO UNIVERSITARIO Vitrine da Conjuntura, Curitiba, v. 10, n. 10, dezembro 2017 | 2



FAE

CENTRO UNIVERSITARIO

Tanto é assim que a relagdo crédito/PIB decresceu de 49,9% para 46,9% no lapso em observagdo, mesmo com os
enormes cortes na Selic, corroborando a ideia de que o afrouxamento monetdrio apoia-se apenas na redu¢do dos juros
basicos, sem contemplar compressdo do custo e alargamento expressivo do volume de crédito.

Em contrapartida, parece razoavel admitir que a participagdo dos lucros no spread, ja suficientemente elevada,
estaria subestimada, na medida em que a natureza imperfeita da operacdo deste mercado permitiu expressiva ampliacdo
do dominio exercido por um reduzido numero de conglomerados sobre os ativos. O peso das quatro maiores instituicées
(Banco do Brasil, Caixa Econ6mica Federal, Itat e Bradesco) no montante total de negdcios passou de 43,0%, em 2000,
para 73,4%, em 2016.

A reversdo desse quadro desfavoravel a expansido da oferta e a redugdo do custo do crédito na nagdo requer
ampla reforma financeira, capaz de escancarar as portas para a ocorréncia de maior competi¢do na garimpagem e na
disponibilizacdo de haveres, e reestruturagdo do passivo publico, envolvendo alongamento de prazos de vencimentos
— que amenizaria as pressdes financeiras sobre o orcamento — e/ou negocia¢do de permuta, de parcela deste, por
inversGes em empreendimentos infraestruturais, brotados de um transparente programa de privatizagGes.
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O DESCASO COM A GALINHA DOS OVOS DE OURO

Gilmar Mendes Lourengo

E praticamente consensual a ideia de que a pujanca do agronegdcio vem representando o papel de tabua
da salvacdo da economia brasileira, sendo o grande responsavel, ao mesmo tempo, pela contengdo das pressdes
inflacionarias, o abrandamento dos constrangimentos recessivos, prolongados por trés anos, e a substancial diminui¢cdo
dos déficits em transa¢des correntes do balanco de pagamentos do Pais, que recuaram de —USS 104,2 bilh&es, em 2014,
ou 4,2% do produto interno bruto (PIB), para —USS 12,6 bilhdes, em 2017, ou 0,6% do PIB.

Proje¢des da Confederagdo Nacional da Agricultura e Pecuaria (CNA) apontam acréscimo superior a 2% do PIB
setorial, em 2017, versus variacdo de 0,7% para o agregado nacional, conforme a pesquisa Focus do Banco Central
(BC), influenciado pela safra recorde de graos, superior a 240 milhGes de toneladas, segundo estimativas do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), e a subida das cotagGes globais dos alimentos, determinada pela rea¢do dos
precos e da demanda, esta Ultima engrossada anualmente por mais de 150 milhdes de consumidores.

O quadro conjuntural animador é otimizado por avaliagdes prospectivas, feitas pela Organizagado para as Nagdes
Unidas para a Alimentagdo e a Agricultura (FAO), em conjunto com a Organizagado para Cooperagdo e Desenvolvimento
Econdmico (OCDE). Tais inferéncias ddo conta da ocupacdo, pelo Brasil, da dianteira nas exportagdes mundiais de
alimentos, na préxima década, desbancando os Estados Unidos. Isso é particularmente relevante para um pais que, ha
menos de meio século, caracterizava-se como importador de matérias primas e produtos finais da cadeia alimentar.

Na verdade, a eliminagdo da caracteristica de dependéncia das compras externas e a transformagao em player global
repousam na sintonia fina entre alguns fatores virtuosos, com destaque para a disponibilidade de enormes extensdes de
terras férteis e clima e regimes pluviométricos favoraveis adequados a diversificagdo da produc¢do; o acelerado avango
dos encadeamentos a montante e a jusante do complexo rural; e os ganhos derivados da multiplicagdo da retaguarda
cientifica e tecnoldgica, montada pelas instancias publicas e privadas, especialmente a Empresa Brasileira de Pesquisa
Agropecuaria (Embrapa) e a estrutura corporativa cooperativista.

No entanto, o aprofundamento do protagonismo do agro tem sido
prejudicado, desde os anos 1980, pela multiplicagdo das deficiéncias
O aprofundamento do macroecondmicas, logisticas e infraestruturais, que prejudica o escoamento
protagonismo do agronegdcio da produgdo agropecudria e, sobretudo, a incorporagdo de novas areas de

fronteira, exigentes em economias de escala e intensivas em tecnologia.
brasileiro tem sido prejudicado, No campo macro, dentre as ndo poucas intervengdes nocivas
desde os anos 1980, pela do governo federal sobressai uma auténtica operagdao desmonte da
multiplicacdo das deficiéncias agricultura familia.r,.por meio.da reducdo dos rt-acursos aportados no
Programa de Aquisi¢cdo de Alimentos (PPA). Criado em 2003, o PPA
macroeconémicas, logisticas e atingiu o apice de liberagGes de haveres em 2012, quando disponibilizou
infraestruturais. RS 839,0 milhdes aos pequenos produtores. Desde entdo, as alocagdes

vem despencando até atingirem RS 150,0 milhdes em 2017.

No terreno do aparato infraestrutural, mais de 60% do transporte
da produgdo do segmento ocorre em modal rodoviario, reconhecidamente menos eficiente e mais custoso. Para complicar,
investigacdo da Confederagdo Nacional dos Transportes (CNT) revela que, em 2017, 61,7% das estradas nacionais e estaduais
foram avaliadas como “regular”, “ruim” e “péssima”, contra 58,2%, em 2016, dificultando o trafego pesado de cargas das
zonas agricolas de Mato Grosso do Sul, Mato Grosso e Para, na diregdo das principais saidas de exportagado do Pais.

Em condigdes de estado quebrado, a desobstrugdo desses estrangulamentos fisicos ao desempenho do setor
depende da formulagdo e execu¢do de arrojado programa de concessdes a iniciativa privada e/ou a instituicdo de
parcerias entre governo e organizagGes empresarias. Decerto que as duas iniciativas devem ser amparadas por um
marco regulatério transparente e estdvel que possa representar uma verdadeira carta de alforria, ou mecanismo de

protecdo contra as indesejaveis injungdes de carater politico.
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E interessante sublinhar que, por uma 6tica mais geral, pesquisa preparada pelo instituto Ipsos mostra que a
populagdo brasileira acusou o maior grau de insatisfagdo com a qualidade da infraestrutura recebida, em um painel
de 28 paises acompanhados, atingindo a marca de 60,0%, contra 51,0% da Africa do Sul, o segundo pior. Os menos
incomodados sdo os japoneses (15,0%), Coreia do Sul (16,0%) e india (17,0%). A lideranca de insatisfacdo no Brasil coube

a rede de rodovias, com insuficiéncia e precariedade apontada por 71,0% dos entrevistados.
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A RECUPERAGCAO DA ECONOMIA PARANAENSE: ALGUMAS EVIDENCIAS ESTATISTICAS

Gilmar Mendes Lourengo

A profunda e prolongada recessdao econdmica, que assolou o Brasil a partir de 2014, afetou substancialmente
a dindmica de negdcios no Estado do Parana. Enquanto o produto interno bruto (PIB) do Pais recuou -6,8%, entre
2014 e 2016, o regional caiu -7,0%, fruto do clima depressivo no plano nacional, ampliado localmente pelos efeitos
multiplicadores de duas quebras de safras agricolas.

De fato, a producdo de graos caiu, no territério paranaense, -1,4% e -5,6%, em 2014 e 2016, respectivamente,
evento que, ao lado do declinio das cotagdes globais das commodities alimentares, motivado essencialmente pela
desaceleragdo da demanda chinesa, provocou enorme diminuig¢do dos fluxos de renda das cadeias produtivas articuladas
ao setor rural.

No entanto, o processo de recuperagdo dos niveis de atividade, em curso notadamente no Brasil a partir do
segundo trimestre de 2017, ligado a melhora do comércio externo e ao alargamento da previsibilidade, ensejado pela
consistente descida da inflagdo e dos juros, se reproduziu com maior intensidade na base produtiva regional.

Dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e Instituto Paranaense de Desenvolvimento Econdmico
e Social (IPARDES) apontam variagdo de 0% do PIB brasileiro e 1,6% do paranaense, no primeiro semestre de 2017. Para
o ano fechado, as proje¢des do Banco Central (BC) e IPARDES indicam incremento de 0,7% para a principal grandeza
macroeconO6mica do Pais e de 1,4% para a estadual.

A melhor performance da matriz econémica local vis a vis a nacional deriva da combinagdo de trés elementos
virtuosos, com preponderancia do agronegdcio. A quantidade colhida de graos no Estado deve passar de 42,0 milhGes
de toneladas em 2017, representando cerca de 18,0% do total nacional e um acréscimo de 19,0% em relagdo ao volume
de 2016 e de 12,0% em confronto com o recorde observado em 2015.

Isso é particularmente expressivo em um cenario de reagao da demanda e dos

precos internacionais, em razdo do estancamento do desaquecimento da economia

A industria do Parand da China, cujo PIB deve crescer quase 7,0% no corrente ano, de acordo com proje¢des

do Fundo Monetdrio Internacional (FMI). O indice de precgos de alimentos, apurado

pela FAO, situou-se, em setembro de 2017, 8,8% e 10,4% acima da média calculada

para 2015 e 2016, respectivamente, mesmo ficando -7,8% abaixo da média histdrica
Pais em 2017. levantada desde 2010.

A producdo fabril paranaense cresceu 5,1% entre janeiro e setembro de

2017, conforme o IBGE, contra incremento de 1,6% da média do Pais, constituindo

apresentou o sequndo

melhor desempenho do

o segundo melhor desempenho, dentre os quatorze estados acompanhados pela
instituicdo nacional, ficando atrds apenas do Para, que registrou expansao de 9,8%, impulsionada exclusivamente pelo

ramo extrativo (12,9%), especificamente minério de ferro em bruto ou beneficiado. (Tabela 1).
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TABELA 1 - BRASIL — PRODUGAO INDUSTRIAL - RESULTADOS REGIONAIS - SETEMBRO DE 2017
Variagdo (%)
Locais
Set.2017/Ago.2017 Set.2017/Set.2016 Acumulado Jan.-Set. Acumulado 12 Meses

Amazonas -1,1 6,8 2,5 1,6
Para 2,0 13,2 9,8 (19) 9,2
Regido Nordeste -2,0 -1,3 -0,9 -1,1
Ceard -1,1 33 1,6 0,5
Pernambuco -2,5 -4,1 -0,1 -0,1
Bahia 41,1 4,7 -2,9 -4,1
Minas Gerais -0,4 -0,8 1,6 0,3
Espirito Santo -3,0 -2,7 3,0 0,4
Rio de Janeiro 8,7 11,3 2,8 2,9
S3do Paulo 1,3 5,0 2,0 0,9
Parand 0,2 8,9 5,1(29) 4,6
Santa Catarina 0,2 2,4 3,6 2,5
Rio Grande do Sul -1,0 -5,0 0,9 0,5
Mato Grosso - 4,5 2,1 -0,3
Goias 2,1 7.3 2,4 -0,5
Brasil 0,2 2,6 1,6 0,4
FONTE: IBGE

Dez dos treze segmentos pesquisados no Parana exibiram resultados positivos, com énfase para maquinas e
equipamentos (52,0%) e veiculos automotores, reboques e carrocerias (16,6%), ou, mais precisamente, maquinas
colheitadeiras e tratores agricolas, e automoveis, respectivamente.

Em idéntico intervalo de tempo, conforme o IBGE, o volume de vendas do comércio varejista subiu 3,6%
no Estado, versus variagdo de 2,7% no Pais, puxado por equipamentos e materiais para escritorio, informatica
e comunicacoes (18,8%), combustiveis e lubrificantes (17,2%) e materiais de construcdo (16,8%).

De seu turno, o volume dos servicos prestados, também obtido por inquérito do IBGE, acusou aumento de
4,4% no Parana, nos primeiros nove meses de 2017, diante de encolhimento de -3,7% para a média brasileira.
Trata-se do segundo maior acréscimo do Pais, perdendo somente para Mato Grosso (7,4%), e ancorado em
servicos prestados as familias (16,7%) e transportes, servigos auxiliares e correios (14,2%).

No que se refere ao mercado de trabalho, o Parana expressou desemprego de 8,5% da populacado
economicamente ativa (PEA), contra 12,4% da PEA para a média nacional, estimada pela Pesquisa Nacional
por Amostra de Domicilios (PNAD) Continua, do IBGE, para o terceiro trimestre de 2017. Com isso, o Estado
apresentou a quarta menor desocupacao, junto com Mato Grosso do Sul, atras de Santa Catarina (6,7%),
Mato Grosso do Sul (7,9%) e Rio Grande do Sul (8,0%), como apresentado na tabela 2.
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TABELA 2 - BRASIL — TAXA DE DESOCUPAGAO, SEGUNDO UNIDADES DE FEDERACAO - 2017

Taxa de desocupagdo (%)
Unidades da Federagdo

janeiro-margo abril-junho Julho-setembro
BRASIL 13,7 13,0 12,4
Bahia 18,6 17,5 16,7
Ceard 14,3 13,2 11,8
Pernambuco 17,1 18,8 17,9
Rio de Janeiro 14,5 15,6 14,5
Espirito Santo 14,4 13,4 13,0
Minas Gerais 13,7 12,2 12,3
Sdo Paulo 14,2 13,5 13,2
Distrito Federal 14,1 13,1 12,3
Goias 12,7 11,0 9,2
Mato Grosso do Sul 9,8 8,9 7,9 (29)
Parana 10,3 8,9 8,5 (49)
Santa Catarina 7,9 7,5 6,7 (19)
Rio Grande do Sul 9,1 8,4 8,0(39)

Fonte: IBGE - Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua mensal

J4 a subutilizagdo da forga de trabalho, que engloba desemprego
aberto (procura por trabalho nos ultimos 30 dias), jornada insuficiente
e desalento, chegou a 16,0% da PEA, a quarta menor do Pais (23,8%, ou O Estado respondeu por
26.8 milhdes de pessoas), atras de Santa Catarina (10,9%) e Mato Grosso 11,5% dos 302,2 mil empregos
(14,8%) e Ronddnia (15,5%).

O Estado também respondeu por 11,5% dos 302,2 mil empregos
liquidos com carteira assinada, gerados no Pais entre janeiro e outubro gerados no Pais entre janeiro

liquidos com carteira assinada,

de 2017, conforme levantamento do Cadastro Geral de Empregados e S b
Desempregados (Caged), do Ministério do Trabalho. 41,7% dos postos

formais no Parana foram proporcionados pelo ramo de servigos, sobretudo

ensino, alojamento e alimentac¢do; e 31,4% pela industria téxtil, do

vestudrio e de alimentos.

Além dos indiscutiveis impactos do agro, a arrancada da economia paranaense pode ser imputada, embora de
maneira acessdria, a maturac3o parcial da diversificada carteira de mais de RS 40,0 bilh&es de investimentos industriais
privados, nacionais e multinacionais, atraidos para o Estado entre 2011 e 2014, no ambito do programa Parana
Competitivo.

Igualmente com interferéncia marginal emergem os desdobramentos do ajuste fiscal promovido pelo executivo
estadual, desde 2015, a despeito de demasiadamente amparado na elevagdo de impostos, o que assegurou algum
félego financeiro ao tesouro estadual.

Rigorosamente houve ampliacdo das aliquotas do ICMS e do IPVA e alteragGes nas regras previdenciarias que
permitiram a transferéncia de mais RS 2,0 bilhdes do peculio dos servidores ao tesouro (Lei 18.469/2015). Mais
recentemente aconteceu a antecipac¢do de receitas do ICMS junto as grandes empresas contempladas nos programas
de incentivos fiscais estaduais.
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Com isso, o Parana ostenta a terceira menor relagdo divida/receita corrente liquida (RCL), ou posi¢do de 19,41%,
inferida pelo BC para setembro de 2017, atras de Espirito Santo (6,2%) e Mato Grosso (16,6%), versus a condi¢do
dramatica revelada pelas instancias do Rio de Janeiro (151,7%), Rio Grande do Sul (127,1%), Sdo Paulo (111,5%) e
Minas Gerais (109,9%).

O esforgo fiscal torna-se mais visivel quando se examina as necessidades de financiamento do setor
publico estadual, que exprimiu o quinto maior superavit primario da federacdo, em doze meses encerrados
em agosto de 2017, sendo 3,1% da RCL, suplantado apenas por Sdo Paulo (4,4%), Ceara (4,3%), Pernambuco

(3,6%) e Mato Grosso do Sul (3,4%).
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EXPECTATIVA MEDIA ANUAL DO MERCADO PARA A ECONOMIA BRASILEIRA: PIB, JUROS, CAMBIO E INFLAGCAO -

2017-2021
aNo | TAXA DEDCgEPSIE'MENTO TAXA DE JUROS SELIC | TAXA DE CAMBIO R$/USS | TAXA DE INFLAGAO IPCA
2017 0,72 9,84 3,20 3,07
2018 2,53 6,84 3,28 4,07
2019 2,79 7,88 3,34 4,21
2020 2,68 8,07 3,39 4,07
2021 2,65 7,97 3,43 4,01

FONTE: Banco Central do Brasil, GERIN. Com base nas expectativas de 24/11/2017
Sinal convencional utilizado: ... dado ndo disponivel

DiVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO (% PIB) — COMPARAGAO MENSAL ULTIMOS 10 ANOS
OUTUBRO 2007-2017

SET/ GOVERNO BACEN GOVERNOS ESTADUAIS E EMPRESAS SETOR PUBLICO
ANO FEDERAL MUNICIPAIS ESTATAIS CONSOLIDADO
2007 29,45 0,77 13,61 0,76 44,59
2008 29,44 -0,69 13,25 0,79 38,31
2009 26,87 -1,08 12,39 0,72 41,46
2010 25,37 -1,05 11,44 0,61 37,88
2011 22,22 -1,09 10,79 0,57 35,64
2012 21,58 -1,09 10,8 0,53 32,46
2013 22,22 -1,13 10,57 0,59 31,61
2014 22,71 -1,27 10,64 0,64 32,22
2015 33,47 -2,89 12,38 0,84 33,03
2016 40,83 -2,51 12,1 0,87 43,93
2017 29,45 -2,68 11,68 0,89 50,72
FONTE: Banco Central do Brasil, DEPEC.
VARIACAO DO EMPREGO FORMAL CLT EM CURITIBA — OUTUBRO/2017
MOVIMENTAGCAO AGREGADA CURITIBA % :gg;% % PARANA % BRASIL
ADMISSOES 24.184 71,76 33.702 27,78 87.052 2,04 1.187.819
DESLIGAMENTOS 23.626 73,08 32.328 28,71 82.303 2,13 1.111.220
o
N2 EMPREGOS FOMAIS EM 684.113 70,52 970.038 26,51 2.580.699 1,79 38.320.321
01/JAN/2017
TOTAL DE ESTABELECIMENTOS 151.613 71,74 211.323 23,34 649.668 1,85 8.182.382
VARIACAO ABSOLUTA 558 1.374 4.749 76.599

FONTE: CAGED

OBS. Os percentuais indicados representam a participagdo de Curitiba em sua microrregido, no Parana e no Brasil.
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VARIAGAO DO EMPREGO FORMAL CLT EM SAO JOSE DOS PINHAIS - OUTUBRO/2017

MOVIMENTAGCAO AGREGADA Dgé(lzljl\(l)::IS % I:{IEIGCII;% % PARANA | % BRASIL
ADMISSOES 2.710 8,04 33.702 3,11 87.052 0,23 1.187.819
DESLIGAMENTOS 2.582 7,99 32.328 3,14 82.303 0,23 1.111.220
N2 EMPREGOS FOMAIS EM 01/JAN/2017 85.491 8,81 970.038 3,31 2.580.699 0,22 38.320.321
TOTAL DE ESTABELECIMENTOS 14.429 6,83 211.323 2,22 649.668 0,18 8.182.382
VARIAGAO ABSOLUTA 128 1.374 4.749 76.599

FONTE: CAGED

OBS. Os percentuais indicados representam a participacdo de Sdo José dos Pinhais em sua microrregido, no Parana e

no Brasil.

VARIAGAO DO EMPREGO FORMAL CLT EM ARAUCARIA — OUTUBRO/2017

MOVIMENTACAO AGREGADA ARAUCARIA | % F'{\:lEIGCIF,;(()) % | PARANA | % BRASIL
ADMISSOES 1.161 3,44 33.702 1,33 87.052 0,1 1.187.819
DESLIGAMENTOS 1.018 3,15 32.328 1,24 82303 0,09 1.111.220
N2 EMPREGOS FOMAIS EM 01/JAN/2017 37.885 3,91 970.038 1,47 2.580.699 0,1 38.320.321
TOTAL DE ESTABELECIMENTOS 5,706 2,7  211.323 0,88 649.668 0,07 8.182.382
VARIACAO ABSOLUTA 143 1.374 4.749 76.599

FONTE: CAGED

OBS. Os percentuais indicados representam a participa¢do de Araucaria em sua microrregido, no Parana e no Brasil.

EVOLUCAO DIARIA DO INDICE BOVESPA (IBOVESPA) - OUT/2016 — SET/2017

DIA ‘ JAN /17 ‘ FEV/17 ‘ MAR/17 ‘ ABR/17 ‘ MAI/17 ‘ JUN/17 ‘ JuL/17 ‘ AGO/17 ‘ SET/17 ‘ ouT/16 ‘ NOV/16 ‘ DEZ/16

X 64836,1 669888
2 7
5 59588,7 645782 65854,9
0 1 3
3 61813,8 649539 667855 65211,4
3 3 3 7
A 61589,0 65768,9
5 1
5 62070,9 64774,7
8 6
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6 3 6 2
; 64198,8 657423 64593,1
9 2 0
g 648354 64718,0
0 1
9 61700,2 64964,8 645852
9 8 3
10 62131,8 661245 646754 64649,8
0 2 6 1
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FONTE: BM&FBovespa

NOTA: indice Ibovespa é o valor atual, em moeda corrente, de uma carteira tedrica de acdes constituida em 2/1/1968 (valor-
base: 100 pontos), a partir de uma aplicagdo hipotética. Supde-se ndo ter sido efetuado nenhum investimento adicional desde
entdo, considerando-se somente os ajustes efetuados em decorréncia da distribuigdo de proventos pelas empresas emissoras
(tais como reversao de dividendos recebidos e do valor apurado com a venda de direitos de subscrigdo, e manutengdo em
carteira das agdes recebidas em bonificagdo). Dessa forma, o indice reflete ndo apenas as variagGes dos pregos das agdes, mas
também o impacto da distribuigdo dos proventos, sendo considerado um indicador que avalia o retorno total de suas agGes
componentes (IBOVESPA).
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PRECO MEDIO MENSAL E NOMINAL NO ATACADO EM REAIS (R$) DE PRODUTOS AGRICOLAS SELECIONADOS DEZ/2000-

NOV/2017
SAO PAULO PARANA
PERIODO Arroz Feijao Preto Soja Trigo .
(30 Kg) (30 Kg) (em farelo) (t) (em grao) (60 Kg) e (501

Dez/00 20,69 19,08 434,03 15,03 10,30
Dez/01 28,00 49,95 496,42 17,80 11,78
Dez/02 38,00 48,47 745,55 34,94 24,37
Dez/03 52,36 43,16 756,77 28,58 17,73
Dez/04 33,78 48,65 522,76 21,26 15,00
Dez/05 30,00 60,01 513,04 21,96 14,26
Dez/06 34,01 33,47 506,57 29,23 19,44
Dez/07 43,67 72,29 682,33 34,35 28,69
Dez/08 52,54 85,72 736,91 28,50 17,93
Dez/09 48,34 44,14 740,11 27,50 17,66
Dez/10 54,40 56,57 734,82 27,40 22,69
Dez/11 44,28 52,75 584,62 26,43 23,20
Dez/12 65,00 80,81 1.239,97 41,50 31,00
Dez/13 59,51 92,71 1.298,74 47,27 22,54
Dez/14 60,00 78,69 1.174,61 34,32 24,95
Dez/15 62,10 87,64 1314,07 43,30 29,39
Jan/16 66,85 106,78 1397,50 44,10 36,59
Fev/16 68,55 100,91 1404,32 45,16 38,67
Mar/16 69,97 96,83 1140,93 45,29 41,08
Abr/16 69,89 98,09 1110,13 46,60 46,10
Mai/16 71,45 107,83 1319,96 46,19 49,96
Jun/16 73,02 131,01 1572,48 53,74 49,13
Jul/16 69,81 158,53 1489,45 53,68 41,15
Ago/16 74,62 152,55 1353,58 50,77 40,86
Set/16 77,21 148,65 1281,50 43,34 37,86
Out/16 77,58 161,76 1211,86 39,45 38,32
Nov/16 155,06 1220,52 38,25 35,63
Dez/16 147,81 1212,32 37,62 34,81
Jan/17 125,18 1153,42 37,19 32,92
Fev/17 106,44 1.138,59 36,14 30,25
Mar/17 104,81 1.063,18 35,70 27,89
Abr/17 96,55 1.012,31 36,25 25,67
Mai/17 101,82 1.015,39 36,57 25,61
Jun/17 111,60 1.018,95 37,46 24,36
Jul/17 99,96 1.087,77 38,73 22,84
Ago/17 92,36 1.014,63 40,70 22,39
Set/17 92,02 1.017,38 36,87 24,68
Out/17 92,86 1.068,59 35,95 26,08
Nov/17 . 85,59 1.077,22 37,79 27,27

FONTE: Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada (IPEA); CONAB; SEAB-PR
NOTA: Cotagdo para o arroz longo fino agulhinha.
Sinal convencional utilizado: ... Dado ndo disponivel
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INDICADORES DO MERCADO FINANCEIRO NACIONAL E INTERNACIONAL

BRASIL EUA
Fundo de P A 2t
DATA Investimento Valor. das empresas | Indice | Emissao Prlmarla Dow Jones — NYSE Nasdaq
. . listadas no Iboves de Debéntures fechamento
Financeiro ~ FIF Ibovespa pa (RS milhdes) S (pontos) 7847
(PL mensal, RS o (pontos) 7846 (3)
milhGes) 7837(1) (RS bilhdes) 7848(3) | 7845 7841 (4)

DEZ/07 912.869 1.764.961 63.886 1.068 13.265 2.652
DEZ/08 917.297 1.087.640 37.550 0 8.776 1.577
DEZ/09 1.086.267 1.739.615 68.588 2.720 10.428 2.269
DEZ/10 1.286.654 2.070.752 69.304 2.025 11.578 2.653
DEZ/11 1.501.728 1.833.723 56.754 220 12.218 2.605
DEZ/12 1.786.186 1.961.800 60.952 850 13.104 3.020
DEZ/13 1.939.384 1.889.777 51.507 300 16.577 4.177
DEZ/14 2.156.887 1.824.499 50.007 0 17.823 4.736
JAN/15 2.192.912 1.744.785 46.907 10.000 17.165 4.635
FEV/15 2.226.999 1.897.789 51.583 551 18.133 4.964
MAR/15 2.260.558 1.885.819 51.150 321 17.776 4.901
ABR/15 2.282.144 2.066.170 56.229 4.600 17.841 4.941
MAI/15 2.235.805 1.949.062 52.760 0 18.011 5.070
JUN/15 2.355.165 1.973.591 53.080 0 17.620 4.987
JUL/15 2.388.160 1.903.496 50.864 740 17.690 5.128
AGO/15 2.425.397 1.754.227 46.625 0 16.528 4.777
SET/15 2.343.942 1.700.335 45.059 1.350 16.285 4.620
ouT/15 2.448.624 1.678.886 45.868 1.892 17.664 5.054
NOV/15 2.465.544 1.658.564 45.120 0 17.720 5.109
DEZ/15 2.472.963 1.591.222 43.349 1.185 17.425 5.007
JAN/16 2.522.931 1.506.705 40.405 0 16.466 4.614
FEV/16 2.553.705 1.560.784 42.793 0 16.517 4.558
MAR/16 2.599.654 1.795.296 50.055 20.000 17.685 4.870
ABR/16 2.635.683 1.917.723 53.910 0 17.831 4.775
MAI/16 2.670.626 1.740.045 48.471 0 17.787 4.948
JUN/16 2.690.456 1.821.192 51.526 0 17.930 4.843
JUuL/16 2.738.202 2.004.423 57.308 0 18.432 5.162
AGO/16 2.795.674 2.029.117 57.901 0 18.401 5.213
SET/16 2.820.714 2.044.580 58.367 0 18.308 5.312
ouT/16 2.860.310 2.234.166 64.924 878 18.142 5.190
NOV/16 2.887.156 2.134.704 61.906 0 19.124 5.324
DEZ/16 2.953.369 2.078.361 60.227 975 19.763 5.383
JAN/17 3.035.796 2.239.112 64.670 0 19.864 5.615
FEV/17 3.088.727 2.324.811 66.662 0 20.822 5.825
MAR/17 3.158.822 2.245.686 64.984 300 20.663 5.912
ABR/17 3.169.398 2.243.197 65.403 432 20.941 6.048
MAI/17 3.203.771 2.159.216 62.711 0 21.009 6.199
JUN/17 3.243.842 2.149.502 62.899 0 21.350 6.144
JuL/17 3.310.407 2.249.025 65.920 1.091 21.891 6.348
AGO/17 3.386.195 2.400.515 70.835 0 21.948 6.429
SET/2017 3.426.878 2.517.247 74.293 0 22.405 6.453
0ouT/2017 3.468.644 2.538.691 74.308 4.537 23.377 6.728

FONTES: (1) BANCO CENTRAL DO BRASIL, (2) BOVESPA (INDICE DE FECHAMENTO DO ULTIMO DIA UTIL DO MES), (3) DOW
JONES, (4) NASDAQ

NOTA: para os anos de 2007 a 2014, os valores referem-se ao més de dezembro, exceto para emissdo de debénture que é o
total do ano. Sinal convencional utilizado: ... Dado ndo disponivel.
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BALANCA COMERCIAL DO PARANA - 1997 - 2017
EM USS FOB - ACUMULADO E VARIAGAO % ANUAL

Ano Exportacdo (X) Importagdo (M) Saldo (X-M)
USS$ FOB | Var% US$ FOB | Var% USS$ FOB
1997 4.853.587.000 14,00 3.306.968.000 36,00 1.546.619.000
1998 4.227.995.000 -13,00 4.057.589.000 23,00 170.406.000
1999 3.932.659.000 -7,00 3.699.490.000 -9,00 233.169.000
2000 4.394.161.676 0,00 4.686.228.819 0,00 -292.067.143
2001 5.320.210.841 21,07 4,928.952.244 5,18 391.258.597
2002 5.703.081.036 7,20 3.333.392.117 -32,37 2.369.688.919
2003 7.157.852.544 25,51 3.486.050.508 4,58 3.671.802.036
2004 9.405.025.640 31,39 4.026.146.368 15,49 5.378.879.272
2005 10.033.532.895 6,68 4.527.236.933 12,45 5.506.295.962
2006 10.016.337.731 -0,17 5.977.970.879 32,04 4.038.366.852
2007 12.352.857.472 23,33 9.017.987.693 50,85 3.334.869.779
2008 15.247.184.111 23,43 14.570.222.035 61,57 676.962.076
2009 11.222.826.796 -26,39 9.620.843.086 -33,97 1.601.983.710
2010 14.175.843.943 26,31 13.956.956.807 45,07 218.887.136
2011 17.394.275.271 22,70 18.767.762.576 34,47 -1.373.487.305
2012 17.709.590.951 1,81 19.387.793.769 3,30 -1.678.202.818
2013 18.239.201.710 2,99 19.345.381.499 -0,22 -1.106.179.789
2014 16.332.120.489 -10,46 17.295.813.435 -10,59 -963.692.946
2015 14.909.080.745 -8,71 12.448.504.088 -28,03 2.460.576.657
2016 15.171.099.837 1,76 11.092.307.396 -10,89 4.078.792.441
JAN-OUT/2017 15.388.999.282 19,35 9.684.879.526 5,37 5.704.119.756

FONTE: MDIC/SECEX

BALANCA COMERCIAL DO BRASIL - 1997 - 2017
EM USS FOB - ACUMULADO E VARIAGAO % ANUAL

Ano Exportacgdo (X) Importagao (M) Saldo (X-M)
USS$ FOB |Var% | US$ FOB 'Var% | US$ FOB Var%
1997 52.982.726.000 10,97  59.747.227.000 12,00  -6.764.501.000 20,82
1998 51.139.862.000  -3,48  57.763.476.000 -3,32  -6.623.614.000 2,08
1999 48.012.790.000  -6,11  49.301.558.000 -14,65  -1.288.768.000 -80,54
2000 55.118.919.865 0,00  55.850.663.138 0,00 -731.743.273 -43,22
2001 58.286.593.021 575  55.601.758.416 -0,45  2.684.834.605 -466,91
2002 60.438.653.035 3,69  47.242.654.199 -1503  13.195.998.836 391,50
2003 73.203.222.075 21,12 48.325.566.630 2,29  24.877.655.445 88,52
2004 96.677.498.766 32,07  62.835.615.629 30,03  33.841.883.137 36,03
2005 118.529.184.899 22,60  73.600.375.672 17,13  44.928.809.227 32,76
2006 137.807.469.531 16,26  91.350.840.805 24,12  46.456.628.726 3,40
2007 160.649.072.830 16,58  120.617.446.250 32,04  40.031.626.580 -13,83
2008 197.942.442.909 23,21 172.984.767.614 43,42  24.957.675.295 -37,66
2009 152.994.742.805  -22,71  127.722.342.988 -26,17  25.272.399.817 1,26
2010 201.915.285.335 31,98  181.768.427.438 42,32  20.146.857.897 -20,28
2011 256.039.574.768 26,81  226.246.755.801 24,47  29.792.818.967 47,88
2012 242.578.013.546  -5,26  223.183.476.643 -1,35  19.394.536.903 -34,90
2013 242.033.574.720  -0,22  239.747.515.987 7,42  2.286.058.733 -88,21
2014 225.100.884.831  -7,00  229.154.462.583 -4,42  -4.053.577.752 -277,32
2015 191.134.324.584  -15,09  171.449.050.909 -25,18  19.685.273.675 -585,63
2016 185.235.400.805  -3,09  137.552.002.856 -19,77  47.683.397.949 142,23
JAN-OUT/2017 183.466.719.111 19,85  125.004.081.320 9,11  58.462.637.791

FONTE: DIC/SECEX
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OFERTA E DEMANDA DOS PRINCIPAIS PRODUTOS AGRICOLAS BRASILEIROS
(Complexo soja e trigo) SAFRAS 2011/2017 (Mil toneladas)

ESTOQUE ~ IMPORTACA | SUPRIMENT | CONSUM | EXPORTACA ESTOQUE

PRODUTO | SAFRA INICIAL PRODUCAO o 0 0 o FINAL
2011/12 521,7 1.893,3 3,5 2.418,5 895,2 1.052,8 470,5
2012/13 470,5 1.310,3 17,4 1.798,2 920,2 572,9 305,1
Algoddo 2013/14 305,1 1.734,0 31,5 2.070,6 883,5 748,6 438,5
empluma  2014/15 438,5 1.562,8 2,1 2.003,4 820,0 834,3 349,1
2015/16 349,1 1.289,2 27,0 1.665,3 660,0 804,0 201,3
2016/17 201,3 1.529,50 40,0 1.770,80 690,0 685 395,8
2017/18 395,8 1.682,30 20,0 2.098,10 720,0 850,0 534,7
2011/12 2.569,5 11.599,5 1.068,0 15.237,0  11.656,5 1.455,2 2.125,3
2012/13 2.125,3 11.819,7 965,5 14.910,5 12.617,7 1.210,7 1.082,1
Arroz em 2013/14 1.082,1 12.121,6 807,2 14.010,9 11.954,3 1.188,4 868,2
casca 2014/15 868,2 12.448,6 503,3 13.820,1  11.495,1 1.362,1 962,9
2015/16 962,9 10.603,0 1.187,4 12.753,3 11.428,8 893,7 430,8
2016/17 430,8 12.327,80 1.000,00 13.758,60 11.500,00 800,0 1.458,60
2017/18 1.458,60 11.805,00 1.000,00 14.170,0 12.000,00 1.000,00 1.170,0
2011/12 686,4 2.918,4 312,3 3.917,1 3.500,0 43,3 373,8
2012/13 373,8 2.806,3 304,4 3.484,5 3.320,0 35,3 129,2
2013/14 129,2 3.453,7 135,9 3.718,8 3.350,0 65,0 303,8
Feijdo 2014/15 303,8 3.210,2 156,7 3.670,7 3.350,0 122,6 198,1
2015/16 198,1 2.512,9 325,0 3.036,0 2.800,0 50,0 186,0
2016/17 186 3.399,50 150,0 3.735,50  3.350,00 120,0 265,5
2017/18 265,5 3.268,1 150,0 3.683,6 3.350,0 120,0 213,6
2011/12 4.459,6 72.979,5 774,0 78.213,1  51.903,0 22.313,7 3.996,4
2012/13 3.996,4 81.505,7 911,4 86.413,5  53.287,9 26.174,1 6.951,5
2013/14 6.951,5 80.051,7 790,7 87.793,9 54.541,6 20.924,8 12.327,5
Milho 2014/15 12.327,5 84.672,4 316,1 97.316,0  56.742,4 30.172,3 10.401,3
2015/16 10.401,3 66.530,6 3.338,1 80.270,0  53.387,8 18.883,2 7.999,0
2016/17 6.949,90 97.712,00 600 105.261,90 56.165,30 30.000,00 19.096,60
19.201, 92.342,3 400,0 111.943,9  57.850,3 30.000,0 24.093,6

2017/18 6

2011/12 3.020,4 66.383,0 266,5 69.669,9  36.754,0 32.468,0 447,9
2012/13 447,9 81.499,4 282,8 82.230,1 38.694,3 42.791,9 744,0
Soja em 2013/14 744,0 86.120,8 578,7 87.443,5  40.200,0 45.692,0 1.551,5
arios 2014/15 1.551,5 96.228,0 324,1 98.103,6  42.850,0 54.324,2 929,4
2015/16 929,4 95.434,6 400,0 96.764,0  43.700,0 51.587,8 1.476,2
2016/17 1.476,20  114.075,30 300,0 115.851,50 47.281,00 65.000,00 3.570,50
2017/18 3.570,5 107.539,0 400,0 111.509,4  46.781,0 64.000,0 728,4
2011/12 3.177,8 26.026,0 5,0 29.208,8  14.051,1 14.289,0 868,7
2012/13 868,7 27.258,0 3,9 28.130,6  14.350,0 13.333,5 447,1
Farelo de 2013/14 447,1 28.336,0 1,0 28.784,1  14.799,3 13.716,0 268,8
Soja 2014/15 268,8 30.492,2 1,0 30.762,0  15.100,0 14.826,7 835,3
2015/16 835,3 30.954,0 0,8 31.790,1  15.500,0 14.443,8 1.846,3
2016/17 1.844,80 33.110,00 1,0 34.955,80 17.000,00 14.600,00 3.355,80
2017/18 3.355,8 32.725,0 1,0 36.081,8  17.500,0 15.000,0 3.581,8
2011/12 988,5 6.591,0 1,0 7.580,5 5.172,4 1.757,1 651,0
2012/13 651,0 6.903,0 5,0 7.559,0 5.556,3 1.362,5 640,2
Sleo de 2013/14 640,2 7.176,0 0,1 7.816,3 5.930,8 1.305,0 580,5
soja 2014/15 580,5 7.722,0 25,3 8.327,8 6.359,2 1.669,9 298,7
2015/16 298,7 7.839,0 66,1 8.203,8 6.380,0 1.254,2 569,6
2016/17 569,0 8.385,00 40,0 8.994,00  6.800,00 1.550,00 644
2017/18 644,0 8.287,5 40,0 8.971,5 6.800,0 1.700,0 471,5
2011 2.201,6 5.788,6 6.011,8 14.002,0  10.144,9 1.901,0 1.956,1
Trigo 2012 1.956,1 4.379,5 7.010,2 13.345,8  10.134,3 1.683,9 1.527,6
2013 1.527,6 5.527,8 6.642,4 13.697,8  11.381,5 47,4 2.268,9
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2014
2015
2016
2017

2.268,9 5.971,1 5.328,8
1.174,6 5.534,9 5.517,6

809,3 6.726,80 7.088,50
2.530,1 4.568,4 7.000,0

13.568,8
12.227,1
14.624,60
14.098,5

10.713,7
10.367,3
11.517,70
11.287,6

1.680,5
1.050,5
576,8
700,0

1.174,6
809,3
2.530,10
2.110,9

FONTE: CONAB — 22 Levantamento - Safra 2017/18 (disponivel em:
www.conab.gov.br)
Notas: Estimativa em outubro 2017/ Estoque de Passagem - Algoddo, Feijdo e Soja: 31 de dezembro - Arroz 28 de fevereiro -
Milho 31 de janeiro - Trigo 31 de julho.

PRODUGAO, AREA COLHIDA E RENDIMENTO MEDIO DA SOJA - BRASIL E MAIORES ESTADOS PRODUTORES — 1989-201
(Mil toneladas e mil hectares)

Brasil Maiores Estados Produtores
< Rendllm.ento Mato Grosso Parana Goias HELOEIEEI N
Ano Producio (:Alrhve_iI Médio . 4 . Sul .
olhida . rea " rea N rea N rea
(Kg/ha) Producdo Colhida Producdo Colhida Produgdo Colhida Produgdo colhida Proc
1989/1990 20.101 11.551 1.740 2.901 1.503 4,572 2.286 1411 941 1.934 1.209
1990/1991 15.395 9.743 1.580 2.607 1.100 3.617 1.966 1.659 790 2.300 1.013
1991/1992 19.419 9.582 2.027 3.485 1.452 3.415 1.798 1.804 820 1.929 970
1992/1993 23.042 10.717 2.150 4198 1.713 4720 2.000 1.968 984 2.229 1.067
1993/1994 25.059 11.502 2.179 4970 1.996 5.328 2.110 2.387 1.090 2.440 1.109
1994/1995 25.934 11.679 2.221 5.440 2.295 5.535 2.121 2.133 1.123 2.426 1.098
1995/1996 23.190 10.663 2.175 4.687 1.905 6.241 2.312 2.046 909 2.046 845
1996/1997 26.160 11.381 2.299 5.721 2.096 6.566  2.496 2.478 991 2.156 862
1997/1998 31.370 13.158 2.384 7.150 2.600 7.191 2.820 3.372 1.338 2.282 1.087
1998/1999 30.765 12.995 2.367 7.134 2.548 7.723  2.769 3.418 1.325 2.740 1.054
1999/2000 32.890 13.623 2.414 8.801  2.905 7.130 2.833 4,073  1.455 2,501 1.107
2000/2001 38.432 13.970 2.751 9.641 3.120 8.623 2.818 4158 1.540 3.130 1.065
2001/2002 42.230 16.386 2.577 11.733  3.853 9.502 3.291 5.420 1.902 3.279 1.192
2002/2003 52.018 18.475 2.816 12,949 4.420 10971 3.638 6.360 2.171 4,104 1.415
2003/2004 49.793 21.376 2.329 15.009 5.241 10.037 3.936 6.147 2.572 3.325 1.797
2004/2005 52.305 23.301 2.245 17937 6.105 9.707 4.148 6.985 2.662 3.863 2.031
2005/2006 55.027 22.749 2.419 16.700 6.197 9.646 3.983 6.534 2.542 4.445 1.950
2006/2007 58.392 20.687 2.822 15.359 5.125 11916 3.979 6.114 2.191 4881 1.737
2007/2008 60.018 21.313 2.816 17.848 5.675 11.896 3.977 6.544 2.180 4569 1.731
2008/2009 57.166 21.743 2.629 17963 5.828 9.510 4.069 6.836  2.307 4180 1.716
2009/2010 68.688 23.468 2.927 18.767  6.225 14.079 4.485 7.343  2.550 5.308 1.712
2013/2014 86.121 30.173 2.854 26.442 8.616 14.781 5.010 8.995 3.102 6.148 2.120
2014/2015 96.228 32.093 2.998 28.018 8.934 17.210 5.225 8.625 3.325 7.178 2.301
2015/2016 95.434 33.251 2.870 26.031 9.140 16.845 5.451 10.250 3.285 7.241  2.430
2016/2017 114.075 33.909 3.364 30.513 9.322 19.586  5.250 10.819 3.278 8.576  2.522
2017/2018 106.438 34.6120 3.075 29.451 9.602 17912 5.454 10.270 3.360 7.893 2.623

FONTE: CONAB — 22 Levantamento - Safra 2017/18 (disponivel em: www.conab.gov.br)
Notas: Estimativa em novembro 2017.
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TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB REAL PARA PAISES SELECIONADOS - 2003-2016

PAISES 2003 \ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 \ 2007 \ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 \ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 \ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016
Mundo 3,44 506 450 493 485 220 -0,40 658 3,81 3,02 297 315 321 3,17
Africa do

sul 295 455 528 560 557 358 -168 285 251 254 283 1,72 1,19 0,05

Alemanha | -0,71 1,17 0,71 3,70 3,26 1,08 -562 4,08 366 049 049 160 1,72 1,87
Argentina 88 9,03 885 8,05 0901 406 -592 10,13 6,00 -1,03 2,41 -2,51 2,65 -2,25

Bolivia 271 4,17 442 480 456 6,15 3,36 413 520 512 680 546 485 4,27
Brasil 1,15 571 3,6 3,96 609 517 -033 753 273 19 30 05 -38 -3,6
Canads 1,80 3,09 3,20 262 206 1,00 -2,95 3,08 314 175 248 257 094 1,47
Chile 409 721 574 632 491 353 -156 584 611 532 405 191 225 1,59
China 3,06 870 739 703 646 213 -2,46 677 481 170 3,10 2,76 2,39 2,05
Colémbia | 3,92 533 471 6,70 690 3,55 1,45 4,29

gjlre'a do | 593 490 392 518 546 28 071 650 368 229 290 334 279 2,83
Equador 272 821 529 4,40 219 636 057 353 7,87 564 455 367 0,29
Esrffddois 281 379 335 267 1,78 -029 -2,78 253 160 222 1,68 237 260 1,62
Franca 082 279 161 237 236 020 -294 197 208 0,18 058 095 1,07 1,19
india 806 697 948 957 932 672 859 932 629 545 620 694 7,83 6,67
Indonésia | 4,78 5,03 569 550 635 601 4,63 622 617 603 556 501 488 5,02
Italia 015 1,58 095 2,01 147 -1,05 -548 1,69 0,58 -2,82 -1,73 0,11 0,778 0,88
Jap3o 153 220 1,66 145 164 -1,10 -542 422 -0,09 150 202 024 1,11 1,01
México 1,99 4,21 3,08 498 322 138 -4,74 520 392 404 141 225 261 236
Paraguai 432 406 213 481 542 636 -397 13,09 434 -124 14,04 4,72 2,96 3,95
Peru 396 556 629 753 852 913 1,10 833 633 614 585 235 3,25 3,88
Ei'&% 334 2,49 3,00 266 259 -047 -419 442 151 1,31 191 307 219 1,81
Russia 735 718 638 815 854 525 -782 450 429 3,44 129 0,63

Tailandia | 7,03 6,17 446 557 4,93 246 -225 751 084 7,7 2,70 0,82 2,82 3,56
Uruguai 081 500 746 410 654 7,18 424 7,80 516 3,54 4,64 324 037 145

Venezuela | -7,76 18,29 10,32 9,87 8,75 528 -320 -1,49 4,18 563 1,34 -3,89 -6,22
FONTES: Fundo Monetario Internacional, International Financial Statistics

IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
Sinal convencional utilizado: ... Dado ndo disponivel.
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TAXA DE INFLAGAO ANUAL MEDIA PARA PAISES SELECIONADOS (PRECOS AO CONSUMIDOR) 2003-2016

PAISES 2003 \ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 \ 2008 \ 2009 \ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 \ 2014 \ 2015 \ 2016
Mundo 350 3,63 3,80 3,60 373 578 240 3,62 479 3,82 364 324 277 3,04
Africa do

sul 586 139 340 464 7,10 11,54 7,13 4,26 5,00 5,65 5,75 6,07 4,59 6,33

Alemanha 1,03 167 155 158 230 263 031 1,10 208 201 150 0,91 0,23 0,48
Argentina |13,44 442 9,64 1090 8,83 8,58 6,28 10,78 9,47 10,03 10,62

Bolivia 334 4,44 539 429 871 14,00 335 250 9,81 459 572 578 4,06 3,63
Brasil 14,72 6,60 6,87 4,18 364 566 4,89 504 664 540 6,20 633 903 874
Canada 2,76 1,8 2,21 200 214 237 030 1,78 291 152 094 191 1,13 1,43
Chile 2,81 1,05 3,05 339 4,41 8,72 0,07 1,41 3,34 301 1,79 4,40 435 3,79
China -2,67 -0,27 083 2,05 201 433 063 225 526 4,07 435 449 297 2,39
Colémbia 7,13 590 5,05 430 554 7,00 420 228 3,41 3,18 202 288 501 7,52
Coréia do

Sul 3,51 3,59 2,75 224 253 4,67 2,76 294 403 219 130 1,27 0,71 0,97

Equador 793 2,74 241 3,03 228 840 5,16 3,56 4,47 510 2,74 3,57 3,97 1,72

Es;fddozs 227 2,68 339 323 285 384 -036 164 3,16 2,07 146 1,62 012 1,26
Franca 211 2,13 1,74 168 149 281 0,09 153 2,12 19 086 051 004 0,18
india 381 3,77 425 615 637 835 10,88 11,99 886 931 1091 6,65 491 494
Indonésia | 6,59 6,24 1045 13,11 6,41 9,78 4,81 513 536 428 641 639 636 3,53
Italia 268 2,22 200 207 1,82 338 0,75 154 274 304 122 024 004 -0,12
Japio 0,26 -0,01 -028 025 0,06 1,38 -1,35 -0,72 -027 -005 0,35 276 0,79 -0,12
México 455 469 3,99 3,63 397 512 530 416 3,41 4,11 3,81 402 272 2,82
Paraguai | 1424 432 681 9,59 813 10,15 2,59 4,65 825 3,68 2,68 503 3,13 4,09
Peru 226 3,66 162 200 1,78 579 2,94 153 337 365 282 3,23 3,56 3,60
E‘:{;‘; 227 134 205 233 232 361 217 3,29 448 2,82 255 1,46 005 0,64
Russia 13,68 10,86 12,68 9,69 899 1411 11,66 6,85 844 509 674 7,83 1553 7,05
Tailandia | 1,80 2,76 4,54 4,64 224 547 -085 3,25 3,81 3,02 218 1,90 -090 0,19
Uruguai 19,38 9,16 4,70 6,40 811 7,86 7,10 6,68 809 810 858 888 867 9,64

Venezuela |31,09 21,75 15,95 13,66 18,70 31,44 27,08 28,19 26,09 21,07 40,64 62,17 121,74 254,95

FONTE: Fundo Monetario Internacional, International Financial Statistics

Sinal convencional utilizado: ... Dado ndo disponivel.
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Panorama Econdmico — Novembro/2017
Por.: Prof. Dr. Cleto, Carlos llton

Comércio Internacional.
Balanca Comercial Mensal (Novembro/2017) — MDIC

Fato

Em novembro, a Balan¢ca Comercial fechou com superdvit de USS 3,55 bilhdes resultado de exportagcdes de USS 16,69
bilhdes e importagcdes de USS 13,14 bilhdes. A corrente do comércio atingiu USS 29,83 bilhdes, no més e USS 338,30 bilhdes
no ano. O superdvit comercial acumulado no ano é de USS$ 62,01 bilhes.
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Causa

Utilizando o critério da média diaria, com relagdo ao mesmo més do ano anterior, as exportagdes apresentaram
crescimento de 2,9%, e as importagdes de 14,7%. Pelo mesmo critério, na comparagdo com outubro de 2017, houve
retracdo de 7,2% nas exportagdes e crescimento de 0,9% nas importagées. No acumulado no ano, as exportagées tiveram
avanco de 18,2% sobre igual periodo de 2016 e as importagdes, 9,6%.

Em novembro de 2017, na comparagdao com igual més do ano anterior houve avango nas exportagées de bdsicos, 26,5% e
semimanufaturados 3,1%, por outro lado ocorreu queda nas exportagdes de produtos manufaturados, 14,2%. Em termos
de paises, os cinco principais compradores foram: China, Estados Unidos, Argentina, Paises Baixos e india. Pelo mesmo
critério de comparacgdo, houve expansdo de 69,2% nas importagdes de combustiveis e lubrificantes, 20,0% nos bens de
consumo, 10,8% nos bens de capital e 6,7% nos bens intermedidrios. Os cinco principais fornecedores para o Brasil foram:
China, Estados Unidos, Argentina, Alemanha e México.

Conseqliéncias
Tanto as exportagbes como das importagdes seguem apresentando resultados superiores aos do ano anterior. O saldo
comercial do ano deverd ser superior a USS 65 bilhdes.

Atividade
PIB — Indicadores de Volume e Valores Correntes (3° Trimestre 2017) - IBGE.

Fato

O Produto Interno Bruto - PIB a pregos de mercado cresceu 0,1% no terceiro trimestre de 2017, frente ao segundo
trimestre, chegando a RS 1,64 trilhdo. Com relac3o ao terceiro trimestre de 2016, houve avanco de 1,4%, no acumulado dos
ultimos quatro trimestres, frente aos quatro trimestres imediatamente anteriores a queda foi de 0,2%.
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Fonte: IBGE - indice Série encadeada do indice de volume trimestral com ajuste sazonal (Base: média 1995 = 100)
(Numero indice)

Causa

Dentre os componentes da oferta, no terceiro trimestre, frente ao trimestre imediatamente anterior, a Industria teve
variagdo positiva de 0,8% e os Servicos 0,6%. A Agropecudria teve queda de 3,0%. Nas Atividades Industriais tiveram
destaque a industria de transformag¢do e extrativas. Nos Servicos os maiores crescimentos foram no comércio e nas
atividades imobilidrias.

No confronto com o terceiro trimestre de 2016, a Agropecudria apresentou crescimento de 9,1%, entre os produtos que
registraram desempenho favoravel destacaram-se: milho, algoddo herbdceo e laranja. Por outro lado, cana de agucar, café
e mandioca tiveram variagOes negativas. A Industria avangou 0,4%, influenciada principalmente pela producgdo de
alimentos, veiculos automotivos, equipamentos de informdtica, equipamentos eletrénicos e dpticos, moveis e industrias
diversas, e mdquinas e equipamentos. O setor de Servicos registrou crescimento de 1,0%, no qual tiveram maior evidéncia
comércio, atividades imobilidrias e transportes.

Conseqtiéncias
O resultado do PIB do terceiro trimestre reflete a lenta recuperacgdo da atividade econémica, ndo existindo expectativas de
expansao mais intensa no quarto trimestre.

Atividade
Pesquisa Industrial Mensal Producdo Fisica — Brasil (Setembro/2017)

Fato

Em setembro, a Produgdo Industrial cresceu 0,2% frente a agosto, apds recuar 0,7% em agosto frente a julho. Na
comparagdo com setembro de 2016, o crescimento foi de 2,6%, apds registrar quatro meses negativos consecutivos.
Considerando o acumulado em doze meses, houve crescimento de 0,4%, e no acumulado do ano 1,6%.
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Fonte: IBGE

Causa

Frente ao més imediatamente anterior, considerando a classificacdo por categorias de uso o maior avanco foi na producao
de bens de consumo durdveis, 2,1%, registrando crescimento pelo terceiro més consecutivo, periodo que acumulou ganho
de 9,6%. O seguimento de bens intermedidrio cresceu 0,7%. Os recuos ocorreram em bens de consumo semidurdveis e ndo
duraveis 1,8% e bens de capital, 0,3%.

Na comparagdo com setembro de 2016, entre as categorias de uso, os maiores avangos foram em bens de durdveis, 16,2% e
em bens de capital, 5,7%. O primeiro segmento foi influenciado, em sentido ascendente, principalmente por fabricagdo de
automoveis e eletrodomésticos. O segmento de bens de capital foi particularmente influenciado pela maior fabricagdo de
produtos associados as atividades de veiculos automotores, reboques e carrocerias e industrias extrativas. A producao de
bens intermedidrios e a de bens de consumo semidurdveis e ndo durdveis tiveram expansdo de 1,9% e 0,1%,
respectivamente.

No resultado acumulado do ano, o maior dinamismo foi registrado em bens de consumo durdveis, 11,7%, seguido por bens
de capital, 4,5%, pressionados, respectivamente pela maior produgdo automdveis e eletrodomésticos, na primeira, e bens
de capital para equipamentos de transporte e para uso misto, na segunda. A producdo de bens intermedidrios avangou
0,7%e a de bens de consumo semidurdveis e ndo durdveis 0,3%.

Conseqliéncia
Apesar do breve avango frente ao més imediatamente anterior, a atividade industrial segue em patamar baixo. Para os
proximos meses, decorrente de fatores sazonais, a Produgdo Industrial ndo devera apresentar variagdes muito intensas.

Atividade
Pesquisa Industrial - Regional — Brasil (Setembro/2017) - IBGE

Fato

Entre agosto e setembro de 2017, a produg¢do industrial avancou em seis dos quatorze locais pesquisados e na comparacao
com setembro de 2016, dez das quinze regides pesquisadas registraram variacao positiva. No Parana a produgdo industrial
cresceu 0,2% frente ao més anterior, apds recuar 0,6% em agosto. Na comparag¢do com setembro de 2016 o avancgo foi de
8,9%. No ano o crescimento foi de 5,1% e em doze meses 4,6%.
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Fonte: IBGE - indice de base fixa mensal sem ajuste sazonal (Base: média de 2002 = 100)

Causa

Na comparagdo com o més anterior os locais que registraram os maiores avangos foram: Rio de Janeiro, Goias, Pard, Sdo
Paulo, Parand e Santa Catarina. Por outro lado os recuos mais intensos foram no Espirito Santo, Pernambuco e Regido
Nordeste. Na comparacdo com setembro de 2016, os destaques positivos foram: Pard, Rio de Janeiro, Parand, Goias,
Amazonas e Sao Paulo. Os maiores recuos ocorreram no Rio Grande do Sul e Pernambuco.

No Estado do Parana, na comparagao com o mesmo més no ano anterior, ocorreu das treze atividades pesquisadas nove
registraram avanco. O maior impacto positivo veio de veiculos automotores, reboques e carrocerias, impulsionado,
especialmente, pela maior produgcdo de automdveis e caminhdo trator para reboques e semirreboques. Outros impactos
positivos relevantes vieram de coque, produtos derivados do petrdleo e biocombustiveis e de produtos minerais ndo-
metdlicos. Em sentido oposto o setor de outros produtos quimicos exerceu a influéncia negativa mais importante.

Conseqtiiéncia

Apesar da elevagdo na comparagdo com o més anterior, de forma similar ao que ocorre no cendrio nacional a industria
paranaense segue apresentando lenta recuperagdo. Os préximos meses devem apresentar algum recuo condicionado
principalmente por questbes sazonais.
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Atividade
PNAD Continua — Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio (Trimestre —ago-set-out de 2017) — IBGE

Fato

A Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio apontou, para o trimestre encerrado em outubro de 2017, taxa de
desocupagdo de 12,2%, com recuo de 0,6 p.p. frente ao trimestre encerrado em julho de 2017 e expansao de 0,4 p.p. na
comparagao com o mesmo trimestre do ano anterior.

O rendimento médio real habitualmente recebido foi de RS 2.127 com aumento de 0,4% frente ao trimestre encerrado em
julho de 2017 e de 2,5% na comparagdao com o trimestre encerrado em outubro de 2016.

Causa

No trimestre havia 12,7 milhGes de pessoas desocupadas, com queda de 4,4% frente ao trimestre imediatamente anterior e
aumento 5,8% na comparagao com o mesmo trimestre do ano anterior. O nimero de pessoas ocupadas foi estimado em 91,5
milhdes, com aumento de 1,0% na comparagdo com o trimestre de maio a julho e de 1,8% frente a igual trimestre de 2016.
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Conseqiiéncia
O desemprego segue em recuo, embora ainda esteja em patamar elevado. A lenta retomada do emprego acompanha o
ritmo de recuperacgdo da atividade econ6mica.

Atividade
Sondagem da Industria (Novembro/2017) — FGV

Fato

Na passagem de outubro para novembro, o indice de Confian¢a da Industria, avancou 2,9 pontos atingindo 98,3 pontos, o
maior nivel desde janeiro de 2014. Com relacdo ao més anterior o fndice da Situagdo Atual, teve aumento 1,7 ponto de 95,5
para 97,2 pontos. O indice de Expectativas avangou 4,2 pontos chegando a 99,4 pontos. A utilizacdo da capacidade
instalada diminuiu 0,1 p.p. chegando a 74,2%.
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Causa

No indice pertinente a situagdo atual — ISA, o percentual de empresas avaliando o nivel de estoque como excessivo caiu de

11,3% para 8,7% e a parcela de empresas que consideram o nivel de estoques como insuficiente caiu menos de 4,1% para
4,0%.

No que tange ao Indice das Expectativas - IE, a evolucdo do total de pessoal ocupado os trés meses seguintes exerceu a maior

contribuicdo para a melhora, com queda de 3,4 p. p., para 12,3% na parcela de empresas prevendo redugdo do total de pessoal
ocupado e avango de 4,4 pontos para 19,7% no percentual de empresas que prevéem ampliagdo do quando de pessoal.

Consegqliéncias

O indicador segue apresentando recuperagdo nos Ultimos meses, tendéncia que deve ser mantida, podendo ocorrer alguma
sazonalidade negativa em dezembro e janeiro.

Atividade
Sondagem de Servicos (Novembro/2017) — FGV

Fato

O indice de Confianca de Servigos — ICS, ap6s quatro meses consecutivos de alta, houve recuo de 0,1 ponto em novembro,

passando de 87,8 para 87,7 pontos. O indice da Situagdo Atual — ISA diminuiu 0,8 ponto, chegando a 83,0 pontos. O /ndice
de Expectativas - IE avangou 0,7 pontos atingindo 92,7 pontos.
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Causa

No ISA, o indicador que avalia a situagdo atual dos negdcios foi a que mais contribuiu para a piora, com queda de 1,2 ponto,

chegando a 71,0 pontos. Nas expectativas, houve elevagdo de 2,5 pontos no indicador que mede a demanda prevista,
atingindo o nivel de 90,4 pontos.

Conseqiiéncia

Apesar do breve recuo ocorrido no més, as expectativas para o setor apontam para a continuidade no gradual ritmo de
recuperacdo, que deve ganhar alguma intensidade nos préximos meses.

Atividade
ICC — indice de Confianca do Consumidor (Novembro/2017) — FGV

Fato

Entre os meses de outubro e novembro, o ICC cresceu 3,1 pontos, passando de 83,7 para 86,8 pontos, o0 maior nivel desde
outubro de 2014. O indice da Situacdo Atual cresceu 1,3 ponto passando de 73,2 para 74,5 pontos. O fndice das

Expectativas ficou 4,2 pontos menor, atingindo 96,0 pontos.
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Causa

O indicador que mede a satisfagdo dos consumidores no momento subiu 1,9 pontos, para 69 pontos. Com relagdo ao futuro,

o indicador que mede o otimismo em relagdo as finan¢as familiares teve alta de 1,0 ponto, para 93,0 pontos, o maior desde
outubro de 2014.
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Conseqiiéncia

O indicador segue em tendéncia de recuperacgdo, decorrente da queda da inflagdo e da taxa de juros e de melhores
perspectivas para o emprego.

Atividade
ICom - Sondagem do Comércio (Novembro/2017) — FGV

Fato

O indice de Confianca do Comércio - ICom recuou 0,1 ponto em novembro, ao passar de 92,5 para 92,4 pontos. O indice a
Situagdo Atual — ISA caiu 0,8 ponto atingindo 85,4 pontos, e o indice de Expectativas - IE avancou 0,7 ponto, chegando a

99,9 pontos.
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Causa

A breve queda ocorrida no més aconteceu em 8 dos 13 segmentos pesquisados e mesmo com o recuo, o ICOM sustenta

crescimento no ano. Entre janeiro e novembro de 2017, o indice subiu 13,5 pontos, enquanto no ano passado a alta havia
sido de 9,7 pontos, no mesmo periodo.

Conseqiiéncia

A queda no més ocorreu apos dois meses de forte aceleragdo, apresentando assim alguma acomodac¢do, pontuando o ritmo
gradual de recuperacdo da atividade econémica.

Atividade

Levantamento Sistematico da Producdo Agricola (Outubro/2017) — IBGE
Previsdao da Safra de Graos

Fato

Em outubro, a estimativa da safra nacional de cereais, leguminosas e oleaginosas, estimou uma para 2017 uma producao
de 241,6 milhdes de toneladas, 30,0%% superior a safra de 2016 e 0,2% inferior a previsdao de setembro. A drea a ser

colhida, 61,2 milhGes de hectares, esta 7,2% acima da registrada no ano passado. O primeiro progndstico da safra para
2018 aponta recuo de 8,9%, frente a produgdo de 2017.

Causa

Com relagdo a produgdo de 2017, as trés principais culturas, arroz, milho e soja, que juntos representam 93,8% do total da
produgdo nacional, tiveram variagdes positivas de 19,4% para a soja, 16,0% para o arroz e 54,9% para o milho.

O levantamento sistemdtico da produ¢do agricola registrou variagdo positiva, em relagdo ao ano anterior, para dezesseis
dos vinte e seis produtos analisados: algoddo herbdceo em carogo, amendoim em casca 19 safra, arroz em casca, batata-
inglesa 19, 29 e 39 safras, café em grdo — canephora, cebola, feijdo em grdo 12 e 29 safras, laranja, milho em grdo 19 e 29
safras, soja em grdo e sorgo em grdo e triticale em grdo.

Em sentido contrario, deverao apresentar reducdo na quantidade produzida: amendoim em casca 29 safra, aveia em grdo,
cacau em améndoa, café em grdo-ardbica, cana-de-agucar, cevada em grdo, feijdo em grdo 392 safra, mamona em baga,
mandioca, e trigo em grdo

Regionalmente, a producdo de cereais, leguminosas e oleaginosas esta assim distribuida: Sul, 73,4 milhGes de toneladas,
Centro-Oeste, 75,1 milh&es, Sudeste, 20,6 milhdes, Nordeste, 9,7 milhdes e Norte, 7,0 milhées. Em 2017 o Mato Grosso
lidera como maior produtor nacional de graos, com participagdo de 26,2%, seguido pelo Parana com participagdo de 17,2%.

FAE

CENTRD UNNERSITARIC

Vitrine da Conjuntura, Curitiba, v. 10, n. 10, dezembro 2017| 8



Conseqiiéncia
Ao longo do ano o progndstico da produgdo agricola vem apresentando avangos e devera surpreender positivamente. Para
2018 o progndstico aponta para 220,2 milhdes de toneladas.

Atividade
Pesquisa Mensal do Comércio (Setembro/2017) — IBGE

Fato

No més de setembro, o volume de vendas do comércio varejista, com ajuste sazonal, cresceu 0,5% em relacdao a agosto.
Nesta andlise a receita nominal avancou 1,1%. Nas demais comparagbes, sem ajustamento, as taxas para o volume de
vendas foram de 6,4% sobre setembro de 2016, 1,3% no acumulado do ano e de negativos 0,6% no acumulado dos ultimos
doze meses. A receita nominal obteve taxas de 4,5% com relagdo a igual més de 2016, 2,0% no acumulado no ano e 2,2% no
acumulado em doze meses.

Considerando o comércio varejista ampliado as variagdes no volume de vendas foram: de 1,0% frente ao més anterior, 9,3%
na compara¢do com o mesmo més do ano anterior, 2,7% no acumulado em 2017 e negativo 0,1% no acumulado em doze
meses. A receita nominal cresceu 1,3% relativamente a agosto de 2017, 7,0% frente a setembro de 2016, 2,8% no
acumulado no ano e 1,8% em doze meses.
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Fonte: IBGE
indices de volume e de receita nominal de vendas no comércio varejista por tipos de indice (2003 = 100)

Causa

No confronto com agosto de 2017, cinco das oito atividades tiveram variagdes positivas no volume de vendas, conforme
segue: Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo, 1,0%, Artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, de perfumaria e cosméticos, 4,3%, Outros artigos de uso pessoal e doméstico, 2,9%, Tecidos, vestudrio e
calcados, 0,2% e Equipamentos e materiais para escritorio, informdtica e comunicagdo, 0,9%. Por outro lado registraram
queda: Combustiveis e lubrificantes, 0,7%, Livros, jornais, revistas e papelaria, 3,4% e Moveis e eletrodomésticos, 0,7%.
Considerando o comércio varejista ampliado Veiculos, motos, partes e pegas, registrou recuo de 0,4% e Material de
Construgdo expansdo de 0,5%.

Frente ao mesmo més do ano anterior, também cinco das oito atividades do varejo tiveram crescimento, Hipermercados,
supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo, 6,0%, Mdveis e eletrodomésticos, 16,6%, Outros artigos de uso
pessoal e doméstico, 10,8%, Tecidos, vestudrio e calgados, 11,7% e Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de
perfumaria e cosméticos, 8,3%. Apresentaram queda: Combustiveis e lubrificantes, 4,1%, Livros, jornais, revistas e
papelaria, 6,4% e Equipamentos e materiais para escritdrio, informdtica e comunicagdo, 3,0%. No o comércio varejista
ampliado, Veiculos, motos, partes e pegas teve crescimento de 10,8% e Material de Construgdo, 15,5%.

Conseqliéncia

O comércio varejista segue em lenta recuperagdo, decorrente principalmente do crescimento da massa de rendimento real
habitualmente recebida e da menor inflagdo. Para os préximos meses, com as festas de final de ano e do dia das criangas
em outubro, pode ocorrer crescimento mais intenso.
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Atividade
Pesquisa Mensal de Servicos (Setembro/2017) — IBGE

Fato

No més de setembro frente a agosto, o volume de servigos recuou 0,3%, na comparagdo com o mesmo més do ano anterior
a queda foi de 3,2%, mantendo a seqliéncia de taxas negativas, desde abril de 2015. No ano o recuo foi de 3,7% e em doze
meses 4,3%. A receita nominal dos servigos, frente ao més anterior avancou 0,2% e na comparagao com igual més do ano
anterior, o crescimento foi de 2,3%. Em doze meses a varia¢do foi positiva de 0,9% e no ano 1,7%.
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Fonte: IBGE
indices de volume e de receita nominal de vendas no comércio varejista por tipos de indice (2003 = 100)

Causa

No confronto com setembro de 2016, as quedas no volume de servigos, por ordem de variacdo foram: Outros Servicos,
4,9%, Servicos Profissionais, Administrativos e Complementares, 6,4%, e Servicos de Informa¢do e Comunica¢do, 5,7%. Por
outro lado, Transportes, Servicos Auxiliares, dos Transportes e Correio, 3,4% e Servicos Prestados as Familias, 4,6%
registraram crescimento. As Atividades Turisticas tiveram queda de 6,8%.

Conseqiiéncia
O desempenho do setor de servicos tem sido condicionado principalmente pela demora na retomada do crescimento
econdmico de forma mais intensa.

Inflacdo
IGP-10 (Novembro/2017) - FGV

Fato
O IGP-10 registrou variagdo 0,24% em novembro, recuando 0,25 p.p. com relagdo a outubro. No acumulado em doze meses
a variagdo é de negativos 1,11%, e no ano negativos 1,31%.
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Causa

No més de novembro, dentre os componentes do IGP, o IPA, diminuiu 0,46 p.p., apresentando variagdo de 0,21%. Neste, a
maior desaceleragdo foi proveniente das Matérias-Primas Brutas, com variagdo negativa de 1,44%, 1,61 p.p. menor do que
a variacdo de outubro, com destaque para minério de ferro, bovinos e milho. Os Bens Intermedidrios tiveram variagdo 0,06
p.p. menor do que no més anterior, chegando a 1,33%, com a principal contribuicdo de combustiveis e lubrificantes para a
produgdo. Por outro lado os Bens Finais tiveram avanco de 0,04 p.p., com destaque para alimentos processados. O IPC teve
avanco de 0,14 p.p., com o grupo Habitagdo sendo o principal responsavel pelo movimento no indice, neste grupo vale
ressaltar o comportamento da tarifa de eletricidade residencial, que saiu de negativos 1,22% em outubro para positivos
3,69% em novembro. Os grupos Alimentag¢do, Saude e Cuidados Pessoais e Comunicagdo, também apresentaram maior

variagdo nos precgos. O INCC teve aceleragdo de 0,19 p.p., com maior variagdo em Materiais, Equipamentos, e Servigos. Mdo
de Obra ndo apresentou variagdo no més.

Conseqiiéncia

O IGP-10 segue apresentando trajetdria comportada e de acomodagdo. Nos valores acumulados ainda registra deflagdo.
Para os proximos periodos a expectativa é de continuidade nesta trajetdria.

Inflacdo
IGP-M (Novembro/2017) — FGV

Fato

O IGP-M de novembro registrou variagdo de 0,52%, 0,32 p.p. acima da variacdo de outubro. Em doze meses o acumulado é
de negativos 0,86%, e no ano, negativos 1,40%.

Causa

Dos indices que compde o IGP-M. O IPA apresentou aceleragdo de 0,50 p.p., com variagdo de 0,66%. Neste componente os
grupos tiveram o seguinte comportamento Bens Intermedidrios, elevagdao de 0,98 p.p. com acréscimo no subgrupo
combustiveis e lubrificantes para a produg¢do. As Matérias-Primas Brutas, mesmo com variagao negativa de 0,68%, tiveram
menor queda, 0,37 p.p. Os itens que mais contribuiram para este movimento foram: leite in natura, mandioca e aves. Os
Bens Finais tiveram aquecimento de 0,11 p.p. e variagdo de 0,50%, com destaque para o subgrupo combustiveis para
consumo.

O IPC registrou a mesma variagdo do més anterior 0,28%, o destaque em sentido ascendente foi do grupo Habitagdo,
decorrente do item: tarifa de eletricidade residencial. Também tiveram maior variacdo: Transportes e Saude e Cuidados
Pessoais. Na composicdo do INCC, ocorreu aquecimento de 0,09 p.p., chegando a 0,28%, com avango em Materiais,
Equipamentos e Servigos, 0,17 p.p., o grupo Mdo de Obra ndo apresentou variagdo.
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Fonte: FGV

Conseqiiéncia

Mesmo com aquecimento no més, a inflagdo segue em patamar acomodado, registrando variacGes negativas nos valores
acumulados. Para os proximos periodos a expectativa é de continuidade no agquecimento.

Inflacdo
IGP-DI (Outubro/2017) — FGV

Fato

O indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI) registrou variagdo de 0,10% em outubro, desacelerando 0,52
p.p. ante a inflagao registrada em setembro, em doze meses o acumulado é de negativo 1,07% e no ano, negativo 1,94%.

Causa

Em outubro, o IPA apresentou variagdo negativa de 0,03%, diminuindo 1,00 p.p. frente ao més anterior em decorréncia do
recuo em Matérias-Primas Brutas, 3,26 p.p., com destaque para minério de ferro, bovinos e algoddo. Os Bens
Intermedidrios apresentaram desaceleracdo de 0,17 p.p. destacando-se a queda nos precos dos combustiveis e lubrificantes
para a produ¢do. Os Bens Finais tiveram desaceleracdo de 0,01 p.p. causada pela menor variacdo de pregos nos
combustiveis para consumo.

O IPC avangou 0,35 p.p., influenciado pela maior variagdo em Habitagdo, com destaque para, tarifa de eletricidade
residencial. Também tiveram variag0es maiores, Alimentag¢do, Saude e Cuidados Pessoais e Comunicagdo. O INCC teve
recuo na taxa de variagao de 0,25 p.p., com aceleracdo em Materiais, Equipamentos e Servigos e em Mdo de Obra.
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Conseqiiéncia

O indice voltou a apresentar recuo em outubro, permanecendo em patamar comportado. Para os préximos meses a

expectativa é de continuidade na acomodacao.

Inflacdo
IPCA (Outubro/2017) — IBGE

Fato

O IPCA variou 0,42% em outubro, 0,26 p.p. acima do registrado em setembro, no acumulado em doze meses o indice
chegou a 2,70%, aumentando 0,16 p.p., frente ao registrado nos doze meses imediatamente anteriores, e no
acumulado do ano a inflagdo esta em 2,21%, bem abaixo dos 5,78% registrados no mesmo periodo em 2016. Em

Curitiba, a variagdo foi de 0,71%, 0,57 p.p. superior a de setembro, acumulando alta de 2,99% no ano e 3,30% em doze
meses.

Causa

O grupo Habitagdo apresentou a maior variagdo no més, 1,33%, sendo o principal responsavel pelo aquecimento, com
impacto de 0,21 p.p.. Neste grupo o item energia elétrica, em média 3,28% mais cara apresentou o maior aumento,

decorrente da entrada em vigor da bandeira tarifdria vermelha, a partir de 12 de outubro. No més somente os grupos
Alimentagdo e Bebidas e Artigos de Residéncia registraram variacdo negativa.
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Fonte: IBGE

Conseqiiéncia

Apds dois meses consecutivos de queda o IPCA apresentou aquecimento, porém a inflacéio permanece em patamar
acomodado, trazendo os valores acumulados para niveis abaixo da meta inflaciondria.

Inflacdo
IPCA - 15 (Novembro/2017) — IBGE

Fato

O IPCA-15 registrou variagdo de 0,32% em novembro, 0,02 p.p. abaixo do registrado em outubro. Nos ultimos doze meses
o0 acumulado é de 2,77%, e no ano, 2,58%. Em Curitiba a variagao foi de 0,07%, 0,59 p.p., menor do que a de outubro,

acumulando 2,97% no ano e 3,08% em doze meses.

Causa

No més, o grupo Habitagdo teve a variagdo mais elevada, 1,33%, influenciado pela tarifa de eletricidade com variagdo de
4,42% e 0,16 p.p. de impacto no indice, sendo assim, responsavel pela metade da variagdao do IPCA-15. Ainda no grupo

Habitagdo tiveram destaque nas variagdes positivas do gds de botijéo, 3,30% e taxa de dgua e esgoto, 0,30%.

O grupo Alimentagdo e Bebidas registrou recuo de 0,25%, com queda de 0,45% nos alimentos para consumo no domicilio e
destaque para feijdo-carioca, agucar refinado, farinha de mandioca, agucar cristal e ovos.
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Conseqiiéncia
Assim como outros indicadores da inflagdo o IPCA-15 segue em patamares comportados e para os préximos periodos nao
deverd apresentar alteragdes significativas.

Inflacdo
Custos e indices da Construcio Civil (Outubro/2017) — IBGE - Caixa Econdmica Federal

Fato

O indice Nacional da Construgdo Civil variou 0,16% em outubro, 0,11 p.p. abaixo da variagdo de setembro, e 0,48 p.p.
menor do que a de outubro de 2016. Em doze meses, o acumulado é de 3,75%, e no ano, 3,14%. O custo nacional por
metro quadrado passou de RS 1.057,99, em setembro, para RS 1.059,68 em outubro, sendo RS 540,58 relativos aos
materiais e RS 519,10 a médo-de-obra. No Parana, as variacdes foram de 0,14% no més, 1,86% no ano e 6,23% em doze
meses, o custo médio da construgédo, no Estado é de RS 1.076,56.
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Fonte: IBGE e CAIXA

Causa

Na composi¢do do indice a parcela dos materiais variou 0,20%, 0,25 p.p. abaixo do més anterior e a componente méo-
de-obra, 0,12%, crescendo 0,04 p.p. em relagdo a setembro. Nos ultimos doze meses, os acumulados foram: 1,73%
para materiais e 6,00% para mdo-de-obra, e no ano, os materiais subiram, 1,78%, e a mdo-de-obra 4,65%.

No meés as variagdes regionais foram: 0,09% na Regido Nordeste, 0,27% na Regido Norte, 0,96% no Centro-Oeste,
0,01% no Sudeste e 0,10% no Sul. Ainda na verificagdo regional, os acumulados em doze meses foram: Nordeste,
4,57%, Norte, 2,37%, Centro-Oeste, 3,89%, Sudeste, 2,94% e Sul 5,40%.

Conseqiiéncia
O resultado no més foi influenciado pela pressdo exercida pelo reajuste salarial do acordo coletivo, no estado de Goids,
todavia os estados do Rio de Janeiro e do Espirito Santo apresentaram variagao negativa para materiais.

Inflacdo
IPP - indices de Preco ao Produtor (Outubro/2017) — IBGE

Fato
O IPP apresentou variagdo de 1,79% em outubro, ficando, portanto 0,31 p.p. superior a variagdo do més anterior e 1,70 p.p.
maior do que a do mesmo més do ano anterior. No acumulado em doze meses a varia¢do é de 4,41%, e no ano 2,27%.

Causa

No més, dezenove das vinte e quatro atividades apresentaram variagdes positivas, as maiores variagbes foram em
industrias extrativas, outros produtos quimicos, refino de petréleo e produtos de dlcool e metalurgia, as maiores influéncias
vieram de outros produtos quimicos, refino de petréleo e produtos de dlcool, industrias extrativas e metalurgia.

No acumulado no ano, as maiores variacdes ocorreram em refino de petrdleo e produtos de dlcool, industrias extrativas,
metalurgia e papel e celulose. As maiores influencias vieram de alimentos, refino de petrdleo e produ¢do de dlcool,
metalurgia e outros produtos quimicos.

Conseqiiéncia
O indice de pregos ao produtor apresentou avango no més e nos valores acumulados segue aquecido, o que deve influenciar
o comportamento futuro dos pregos no varejo.
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Operacoes de Crédito
Nota a Imprensa (Outubro/2017) - BACEN

Fato

O total do estoque das operagdes de crédito do sistema financeiro atingiu RS 3.052 bilhdes em outubro, com expansio de
0,1% no més e queda de 1,4% em doze meses, atingindo 46,9% na relacdo com o PIB, 0,1 p.p. abaixo do més anterior, e 3,0
p.p. menor do que outubro de 2016. As taxas médias de juros atingiram 27,4%.

Causa

Os empréstimos contratados com recursos livres atingiram RS 1.537 bilhdes, aumentando 0,5% no més e diminuindo 0,4%
em doze meses. Os empréstimos realizados as pessoas fisicas aumentaram 1,1% no més, atingindo RS 837 bilhdes,
impulsionados pela demanda por cartéo de crédito a vista e consignado. Nos empréstimos realizados as pessoas juridicas,
houve recuo de 0,3% no més, chegando a RS 700 bilhdes.

No crédito direcionado, houve queda de 0,2% no més e 2,3% em doze meses, totalizando RS 1.515 bilhdes. O resultado foi
determinado basicamente pela expansao nos financiamentos imobilidrios, 0,2% e rural, 0,7%, para pessoas fisicas, e recuo
investimentos com recursos do BNDES, para pessoas juridicas.

As taxas médias de juros avangaram 0,4 p.p. no més e recuaram 6,0 p.p. em doze meses, atingindo 27,4%. O custo médio
dos empréstimos para pessoas fisicas cresceu 0,3 p.p. no més atingindo 34,2% a.a. Para as empresas, os encargos médios
aumentaram 0,5 p.p. no més e recuaram 3,6 p.p. em doze meses, situando-se em 18% a.a. A taxa de inadimpléncia da
carteira de crédito referencial permaneceu estavel no més e recuou 0,3 p.p. em doze meses, alcangando 3,6%, sendo 3,9%
para pessoas fisicas e 3,4% para pessoas juridicas.

Conseqiiéncia
A expectativa para os dois ultimos meses do ano é de breve expansdo do crédito, conseqiéncia do lento ritmo de
recuperacdo da atividade econémica.

Setor Externo
Nota a Imprensa (Outubro/2017) - BACEN

Fato

Em outubro, as Transacbes Correntes registraram déficit de USS 343 milhdes. As reservas internacionais diminuiram USS
894 milhdes, totalizando USS 380,4 bilhdes e a divida externa somou USS 320,7 bilhdes com elevagio de USS 5,8 bilhdes
em relagdo a posig¢ao de junho.

Causa

O saldo da conta de transa¢bes correntes acumula déficit de USS 9,6 bilhdes nos ultimos doze meses. A conta de servicos
apresentou déficit de USS 2,7 bilhdes. Na conta capital e financeira destacaram-se os ingressos liquidos em investimentos
diretos no pais, USS 8,2 bilhdes, acumulando USS 83,3 bilhdes nos ultimos doze meses.

A movimentacdo das reservas, durante o més foi positivamente afetada pela receitas de remuneracgéo de reservas, USS 349
milhdes, por outro lado, as varia¢bes por preco e por paridade reduziram o estoque em USS 144 milhdes e USS 1,2 bilhdo,
respectivamente. Em outubro, a divida externa de médio e longo prazo aumentou USS 1,7 bilhdo, atingindo USS 260,6
bilhdes e a de curto prazo cresceu USS 4,1 bilhdes atingindo em USS 60 bilhdes.

Conseqiiéncia
Embora a divida externa tenha aumentado e as reservas tenham diminuido, as contas externas seguem em equilibrio e com
tendéncia positiva, com destaque para a redugdo no déficit em transagées correntes.

Politica Fiscal
Nota a Imprensa (Outubro/2017) - BACEN

Fato
Em outubro, o setor publico nédo financeiro registrou superdvit de RS 4,8 bilhdes. No acumulado em doze meses o déficit é
de RS 187,2 bilhdes (2,88% do PIB). O resultado nominal teve déficit de RS 30,5 bilhdes, acumulando negativos RS 601,4
bilhdes (9,25% do PIB), em doze meses. A divida liquida do setor publico alcangou RS 3.298,6 bilhdes (50,7% do PIB). O
montante dos juros apropriados atingiu RS 35,3 bilhdes, no més e RS 414,2 bilhdes no acumulado em doze meses (6,37% do
PIB).
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Causa

Na composi¢do do superdvit primdrio no més, o Governo Central e os governos regionais registraram superdvit de RS 5
bilhdes e RS 352 milhdes, respectivamente. As empresas estatais tiveram déficit de RS 562 milhdes. Com relagio aos juros
apropriados em outubro, houve elevacdo de RS 3,3 bilhdes contribuindo para este aumento o menor nimero de dias uteis
e o resultado mais desfavordvel nas operacées de swap cambial. No ano o déficit nominal alcancou RS 415,7 bilhdes,
aumentando RS 38,5 bilhdes em relagdo ao mesmo periodo de 2015.

Com relacdo a Divida Liquida do Setor Publico como percentual do PIB, houve reducdo de 0,1 p.p., na compara¢do com o
més anterior. No ano, esta relacdo teve crescimento de 4,6 p.p. Contribuiram para o aumento, os juros nominais
apropriados, o déficit primdrio e o reconhecimento de dividas, valores parcialmente compensados pela desvaloriza¢do
cambial acumulada, pelo o ajuste de paridade da divida externa liquida e pelo crescimento do PIB nominal.

Conseqiiéncia
Para os préximos periodos, tendo em vista a maior austeridade fiscal que vem sendo prometida pelo governo, a expectativa
é de resultados positivos para o setor publico.

FAE

CENTRA UNNERSITARIC Vitrine da Conjuntura, Curitiba, v. 10, n. 10, dezembro 2017|

16



	Editorial_dezembro
	Vitrine da Conjuntura_Equipe
	Artigo 1
	Artigo 2
	Artigo 3
	Artigo 4
	Indicadores_DEZ_2017
	Panorama



