CENTRO UNIVERSITARIO

EDITORIAL

O Curso de Economia da FAE Centro Universitario disponibiliza a primeira edicdo de 2016 da revista eletrénica Vitrine da
Conjuntura, referente ao més de margo. Este nimero do periddico traz quatro artigos, avaliando o ambiente econémico
global e brasileiro, além das se¢des permanentes do Panorama Econ6mico e dos Indicadores.

No primeiro texto, é realizada uma qualificagdo dos determinantes da crise econémica brasileira, minimizando o peso
imputado a desaceleragao da producdo e do comércio, em escala mundial. Na segunda incursao, sdo descritos os elementos
explicativos da retirada do grau de investimento do Brasil, pelas agéncias internacionais de rating.

A terceira reflexdo organiza os aspectos subjacentes ao ambiente recessivo, imposto a economia brasileira também
para o exercicio de 2016. Por fim, a quarta abordagem interpreta os complexos elementos decisdrios que resultaram na

liguidagdo extra-judicial do BADEP, ha vinte e cinco anos.

Excelente leitura

Gilmar Mendes Lourengo
Editor
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CRISE MADE IN BRAZIL: A CULPA E DOS OUTROS

Gilmar Mendes Lourengo

De maneira surpreendente, o presidente do Banco Central (BC) do Brasil, praticamente antecipou, na véspera da
reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom), realizada em vinte de janeiro de 2016, a decisdo de que ndo
haveria elevagdo da taxa de juros Selic, contrariando, rigorosamente, todas as mensagens transmitidas ao mercado
anteriormente.

A motivagdo para a alteragdao de postura da autoridade monetdria repousaria na necessidade de incorporagdo,
no conjunto de dados e informagGes em apreciacdo, das varidveis descritivas do agravamento das perturbagdes de
ordem externa, sintetizadas na revisdo das proje¢des de desempenho da economia mundial, feita pelo Fundo
Monetario Internacional (FMI).

Por certo, parece absolutamente correta a interpretagao acerca da ineficacia da estratégia de majorag¢do dos
juros para a reversdo das expectativas inflacionarias no Brasil, devido ao agucamento da recessdao, em um ambiente
de corregdo de pregos administrados, represados politicamente durante alguns anos, depreciagdo cambial e parcos
esforcos na diregdo da recuperacao do equilibrio fiscal, por parte do governo federal.

Logo, ao reconhecer a sua impoténcia em combater o monstro inflacionario sozinho e a preméncia em abrandar
a situacdo cadente da atividade econdmica, o BC até poderia optar pela deflagracdo de um curso de diminuicdo dos
juros e passar a partilhar, ou mesmo transferir, a responsabilidade antiinflacionaria com a politica fiscal, até aqui
ausente das empreitadas dirigidas a restauragdo dos fundamentos da estabilizac3o.

Para tanto, o BC deveria, gradativamente, sinalizar a intengdo de adotar esse tipo de conduta para coordenar a
reordenacdo das expectativas dos agentes. Em ndo fazendo isso, demonstrou, cabalmente, o abandono dos
mecanismos técnicos implicitos nas escolhas e a submissdo aos interesses politicos rasteiros prevalecentes no Palacio
do Planalto, centrados na prioridade de salvar a presidente Dilma do impeachment.

Alias, os incentivos monetdrios anunciados no convescote do Conselho de Desenvolvimento Econdmico e Social
(CDES), em 28 de janeiro, ao lado dos pedidos de apoio a aprovacdo da recriacdo da CPMF e das desvinculagGes das
receitas da unido (DRU), junto ao Congresso, e da insinuagdo de uso de parte das reservas internacionais para bancar
projetos em infraestrutura, estdo em perfeita sintonia com aqueles tropecos e equivocos.

N3o bastasse isso, convém entender que, ao rever as previsdes do
comportamento da economia global, o FMI simplesmente confirmou, no
caso do Brasil, a intensificagdo da retragdo do produto interno bruto (PIB),

As previsoes do FMI esbogada nos progndsticos médios traduzidos pela pesquisa Focus, do

para o Brasil proprio BC, baseada na consulta semanal a mais de cem atores financeiros.

Nessa linha, a nova fisionomia da instabilidade mundial reproduziria a

simplesmente combinacéo entre fortalecimento do délar, fruto da moderada subida dos

confirmam as juros nos Estados Unidos (EUA), forte desaceleracdo do crescimento

L . chinés, para desmontar a bomba aciondria derivada da pronunciada

Y ARISE RIS & impulsdo do crédito bancario, desde a eclosdo da turbuléncia planetaria de
atualizadas 2008, e queda das cotacdes do petréleo.

semanalmente pela O declinio dos precos do 6leo estaria amparado na acumulagdo de

estoques, por conta da menor expansao da demanda, da maior oferta

pesquisa Focus do americana oriunda da exploracdo das reservas de xisto, da eliminagdo dos

Banco Central. embargos comerciais ao Ird e da ampliacdo da producdo do Iraque e,

principalmente, da Arabia Saudita, com custos médios bastante inferiores
aos registrados em outros paises.
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Alguns analistas sugerem que a revalorizagdo do délar, o brando ajuste dos juros nos EUA, a contengdao do
supercrescimento da economia da China e a retracdo do mercado de petrdleo, e das demais matérias primas,
representariam a restauragao dos pilares de uma crise global.

Mas, apenas para levantar uma hipdtese explicativa alternativa, tais eventos poderiam exprimir o realinhamento
dos precos relativos, em sintonia com a lenta, porém generalizada, reativacao das transagdes e da produgdao, em
ambito mundial, puxada pela continuada reacdo dos EUA, a superacgdo da recessdo no continente europeu, os juros
negativos no Japao e a desaceleragdo dos emergentes.

Se, taxas de variacdo do PIB global superiores a 3% ao ano, entre 2013 e 2017, segundo cdlculos do FMI,
enfeixam uma crise, o que dizer da contragdo acumulada de quase 10% do agregado brasileiro, no intervalo de tempo
compreendido entre abril de 2014 e dezembro de 20167 Trata-se da mais profunda e longa retracdo econdémica da
histéria da republica nacional, fruto de descalabros de natureza macro e disfungdes politicas e institucionais made in
Brazil, mal compreendidos pelos entes que ocupam os espacos do executivo e legislativo em Brasilia.
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BRASIL: A CONSTRUGAO DA PERDA DO GRAU DE INVESTIMENTO

Gilmar Mendes Lourengo

Em 30 de abril de 2008, a agéncia internacional de classificagdo de risco Standard & Poor’s, concedia ao Brasil o
selo de grau de investimento da divida soberana, como uma espécie de prémio a condugdo conservadora da politica
econdmica, na diregao da consolidagao dos fundamentos fiscais da estabilizagdo. Na mesma balada, em maio de 2008
e setembro de 2009, as entidades Fitch e Moody's, respectivamente, conferiam semelhante comenda ao Pais.

Naquela época, a nagdo contabilizava déficit publico nominal (incluindo o pagamento dos encargos incidentes
sobre a divida liquida do setor publico) equivalente a -2% do produto interno bruto (PIB), superavit primario de quase
4% do PIB, passivo governamental bruto de 56,0% do PIB e saldos comerciais anuais proximos de USS 30,0 bilhdes.

Essencialmente, a nagdo tirava proveito da maturagdo de um conjunto de mudancas institucionais, plantado na
década de 1990, especialmente durante os mandatos dos presidentes Itamar Franco de Fernando Henrique Cardoso;
da continuidade das estratégias macroecondmicas ortodoxas, por parte da administracdo Lula, herdadas de seu
antecessor; e do bonus externo, representado pelo maior ciclo de expansao da economia mundial desde a segunda
guerra, capitaneado pela China e impulsionando as cota¢des das commodities minerais, metalicas e alimentares.

Igualmente relevante foi o fortalecimento do mercado interno brasileiro, principalmente a partir de 2005,
qguando, para esconder os arranhdes politicos provocados pelo Mensaldo, o governo instituiu o crédito consignado e a
politica de valorizagdo do salario minimo que, ao lado da ampliagdo da abrangéncia dos programas oficiais de
transferéncia de renda, oportunizaram a multiplicacdo da formalizagdo do mercado de trabalho.

Com o grau de investimento, as organizagdes publicas e privadas atuantes no Pais passaram a ter acesso a
aportes de financiamento de linhas externas mais nobres e baratas, que correspondem a cerca de % dos haveres para
empréstimos no planeta. Ao mesmo, desapareceram as amarras estatuarias que impediam a capta¢do de recursos de
fundos institucionais atuantes em escala global.

Contudo, a partir da eclosdo da crise financeira mundial, no segundo semestre de 2008, e, mais especificamente,
da reacdo ofensiva a sua penetracdo no ambiente doméstico, o governo brasileiro foi, de maneira gradativa,
meticulosa, incompetente e irresponsavel, preparando o terreno para a perda daquela honraria ou vantagem
competitiva, em clima de acirramento da concorréncia por capitais no mercado mundial.

Mais precisamente, as autoridades palacianas acionaram e preservaram, mesmo depois da superagao da
instabilidade, um arsenal de instrumentos anticiclicos, priorizando a desenfreada elevacdo do consumo (publico e
privado) em detrimento do investimento em ampliagdo e modernizagdo da capacidade produtiva das firmas e

recuperacdo da competitividade da infraestrutura.
Com suporte irrestrito dos bancos publicos e do orgamento da
Unido promoveu-se uma auténtica farra de crédito subsidiado, de
Com suporte irrestrito L . .
renuncias de impostos e de indisciplina fiscal, como se o Estado fosse
dos bancos publicos e desprovido de limites financeiros e dispensado da necessaria
transparéncia no emprego dos recursos retirados dos demais agentes

do orcamento da Uniéo
sociais pela via tributaria.

promoveu-se uma N3o bastasse esse pecado, o afloramento do intervencionismo

auténtica farra, como populista em varidveis consideradas estratégicas para o combate a

inflagdo, como cambio e pregos administrados (tarifas publicas e

se o Estado fosse o . . : )

combustiveis), desarranjou a microeconomia e afetou negativamente o

desprovido de limites desempenho da indUstria, prejudicada notadamente pela concorréncia

: ] exercida pelos importados, das exportacGes e dos segmentos elétrico e
financeiros. P P ’ portac &

petrolifero, este ultimo servindo inclusive de plataforma para os

equivocos sentimentalistas do pré-sal e os desvios de enormes quantias
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de recursos para a cobertura dos requerimentos eleitorais dos “pais” do modelo em vigor.

A bomba reldgio de efeito retardado estourou em 2015 quando, uma vez vencidas as eleicdes, amparado em
propostas de cumprimento impossivel, o executivo, em segundo (ou quarto) mandato, percebeu estar absolutamente
perdido, e ativou medidas confusas e contraditérias destinadas a viabilizagdo do regresso do equilibrio das finangas e
da retomada do crescimento, em um contexto de erosdo de credibilidade, intensificagdo da recessdo, iniciada no
segundo trimestre de 2014, e descontrole inflacionario.

Ao tentar curar “ferida braba” com o simples uso de esparadrapos, o governo produziu farta munigdo para os
disparos desferidos pelas agéncias de classificagdo. Com déficit primdrio e nominal de -1,7% e -10,8% do PIB,
respectivamente, e passivo bruto de 67% do PIB, devendo chegar a 80% do PIB, em menos de trés anos, o Brasil foi
retirado da segunda divisdo do crédito externo e acomodado na terceira, por enquanto.

As decisOes de rebaixamento a condigdo de risco de calote da divida, tomadas pela Standard & Poor’s, em julho
de 2015, Fitch, em dezembro de 2015, e Moody’s, em fevereiro de 2016, apenas confirmam a péssima imagem do
Pais junto ao mercado financeiro internacional.
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O CONTRATO RECESSIVO BRASILEIRO PARA 2016

Gilmar Mendes Lourengo

Enquanto o governo Dilma vem realizando um enorme esforgo, junto ao Congresso Nacional, para obstaculizar a
instauracdo do processo de impeachment, a economia brasileira comeca a contabilizar as noticias dos dados ruins da
safra 2016, emanadas de atitudes, diagndsticos e projecdes efetuadas por entidades oficiais e do mercado.

De acordo com o indice de atividade econémica do Banco Central (IBC-Br), uma espécie de prévia da variagdo do
produto interno bruto (PIB), a ser divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), em 03 de margo
de 2016, o nivel de transagGes encolheu -4,1% em 2015, aproximando-se da marca negativa de -4,4%, registrada em
1990, em consequéncia do confisco de ativos financeiros promovido pela gestdo Collor.

Na mesma linha, a Organizacdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econémico (OCDE), instituicdo que
congrega 34 nagles, dentre avancadas e emergentes, reduziu de 3,3% para 3,0%, os prognodsticos de expansdo da
economia mundial para 2016, e cravou decréscimo de -4,0% para o PIB brasileiro, depositando pifias esperangas para
2017.

Em se confirmando tais inferéncias, o Pais contabilizara recuo de -9,5% do PIB, entre abril de 2014 e dezembro
de 2016, o que configurard a mais profunda e longa recessao da histéria e, o que é pior, ao contrdrio de outros
periodos depressivos, absolutamente acéfalo de um programa consistente de reversdo do ambiente hostil.

Pela ética de outras estatisticas correntes, oriundas de pesquisas do IBGE, as vendas reais (descontada a inflagdo)
do comércio varejista brasileiro cairam -8,6% em 2015, o pior resultado desde 2001, e o desemprego metropolitano
saltou de 4,8% da populagdo economicamente ativa (PEA), em 2014, para 6,8% da PEA, em 2015, e 7,6% da PEA, em
janeiro de 2016 (5,3% da PEA, em janeiro de 2015), o maior para o més desde 2009.

Ademais a receita real do setor de servigos e o nivel de emprego e os saldrios médios da industria encolheram -
3,6%, -6,2% e -1,8%, respectivamente, em 2015, suplantando, inclusive, no caso da utilizacdo da mao de obra fabril, os
numeros sofriveis experimentados em 2009, quando o mercado doméstico foi contagiado pela crise internacional.

Na verdade, a importacdo do cendrio recessivo para o corrente exercicio deveria ser bloqueada e eliminada
mediante o anuncio e aplicagdo de medidas consistentes no campo econdmico, direcionadas a busca gradativa do
equilibrio das financas, nas diferentes instancias da administracdo publica, e a negociacdo politica das reformas
estruturais, imprescindiveis ao desencadeamento de um novo e vigoroso ciclo expansivo.

Em vez de praticar a receita de superacdo da instabilidade - engordada pela multiplicagdo dos escandalos de
corrupgao envolvendo autoridades politicas e respectivas campanhas -, o governo, sem deixar de continuar
responsabilizando o resto do mundo, optou pela dedicacdo a uma espécie de tarefa de corre¢do caseira das falhas,
absolutamente insuficiente e ineficaz, diante da dimensdo dos problemas produzidos nos ultimos anos.

Mais precisamente, ao substituir o ministro Levy por Nelson Barbosa, na pasta da Fazenda, o Palacio do Planalto
passou a afagar os pleitos desenvolvimentistas (e inoportunos), emanados dos grupos sociais articulados ao ex-
presidente Lula, e priorizar o desmanche das condi¢Oes objetivas a instauracdo do processo de impeachment, na
camara dos deputados. Nesse contexto, a gestdo econdmica virou um jogo de faz de conta, ou um festival de anuncio
de providéncias inconsistentes, que deram errado em outros momentos ou foram causadoras do imbrdglio presente.

Por essa ordem de raciocinio, o Banco Central comegou a emitir mensagens bizarras e contraditérias aos
mercados, dando a impressdo de abdicagdo do combate as pressdes inflaciondrias, e o executivo anunciou ampliagdo
da oferta de crédito subsidiado, coberto por bancos publicos e pelos haveres do fundo de garantia por tempo de
servigo (FGTS).

Houve também a exposi¢cdo de intengdes de concretizagdo de mudangas no arcabougo previdenciario, rejeitada
pelo partido dos trabalhadores (PT) e entes sindicais, mesmo com o conhecimento de que o déficit passou de RS 56,6
bilhdes (1,0% do PIB), em 2014, para RS 85,8 bilhdes (1,5% do PIB), em 2015, e, se nada for feito, deve chegar a RS 7,0
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trilhdes (10% do PIB), em 2060. Cabe lembrar que as rentncias fiscais, promovidas em 2015, corresponderam a 47%
do déficit da previdéncia.

Em igual sentido, o governo insiste na tentativa de aprovagdo, no Congresso Nacional, da recriagdao da
contribuicdo provisoria sobre movimentacdo financeira (CPMF) - repelida por todos por configurar um gravame em
cascata que deve agudizar a ineficiéncia da economia — e da prorrogacao das desvinculagdes das receitas da unido
(DRU).

N3o bastasse isso, a administracao Dilma insinuou o desejo de uso de parte das reservas internacionais para
projetos de infraestrutura e, mais grave, orquestrou a desisténcia de desate do né fiscal (meta de superavit primario
de 0,5% do PIB), ao divulgar proposta de adogdo de bandas de flutuagdo fiscal (entre -0,5% e 1,0% do PIB), em linha
inversa a da arrecadacdo, algo defensavel apenas em tempos de normalidade.

Foi realizado ainda o adiamento do anuncio dos cortes orgamentarios de 2016 para o més de margo, visando a
conquista de tempo para negociacdo, com o legislativo, de itens relativos a reducdo de dispéndios e elevacdo de
impostos. Com o imediato novo rebaixamento da nota de crédito soberano do Pais, ja mergulhada no pantano
especulativo, pela agéncia de rating Standard & Poor’s, o staff oficial explicitou contingenciamento de RS 23,4 bilhdes,
o menor desde 2010. Na sequéncia a Moody’s retirou o investment grade do Brasil e despachou-o para o meio de
lodacal especulativo.

Na falta de um arcabouco econémico direcionado a corre¢do dos
descalabros construidos, tijolo a tijolo, desde fins de 2008, resta as
autoridades de Brasilia continuar disputando o jogo do varejao politico,

Na falta de um colocando a culpa no mundo, na oposicdo de direita, nas elites
arcabougo econémico perseguidoras, nos pessimistas, na midia golpista, nos intolerantes,
direcionado a corregéo dentre outros atores.

Na visdo oficial, essas fragdes da sociedade ndo estariam

dos descalabros entendendo que a montagem e o funcionamento da maquina de

construidos desde fins espoliagdo do estado e, por extensao, as inUmeras coisas erradas e ilegais

que foram feitas, nos ultimos anos, tinham como alvo preferencial ndo a

de 2008, resta as ocupagdo (e perpetuagdo) do poder, mas o aprofundamento da
autoridades de Brasilia redistribuicdo de renda e o desenvolvimento social.

continuar disputando o Nessa perspectiva, a sociedade e a democracia brasileira

precisariam compreender e aprender a conviver com o conceito de

Jjogo do varejéo politico. corrupcdo do bem. Enquanto isso, a intensificacdo da contragdo da

produgdo e dos negdcios e o prosseguimento do desarranjo inflacionario

devem protagonizar a cena econdmica neste ano.
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VINTE E CINCO ANOS DA EXTINGAO DO BADEP

Gilmar Mendes Lourencgo

No dia 05 de fevereiro de 2016, completaram-se vinte e cinco anos do encerramento das atividades do Banco de
Desenvolvimento do Parana (BADEP), principal retaguarda institucional e financeira das profundas modificacGes
verificadas no perfil produtivo e social do Parana, entre os comegos das décadas de 1960 e 1990. Em um periodo
inferior a trinta anos, o Estado integrou-se com si mesmo, com o Brasil e com o mundo, despojou-se da dependéncia
econdmica de um conjunto de serrarias e fazendas de café e tornou-se uma economia industrial.

O embrido daquelas mutagGes repousou nas pesquisas e recomendagOes preparadas, ainda em fins dos anos
1950 e principio dos 1960, por um grupo técnico multidisciplinar da Coordenagdo do Plano de Desenvolvimento
Economico do Estado (PLADEP) — depois de amplo debate com representantes de diversos segmentos da sociedade
regional -, encampadas parcialmente pelo governador eleito, Ney Braga, em 1961.

Mais precisamente, a partir de 1962, com a criacdo da Companhia de Desenvolvimento do Parana (CODEPAR),
transformada em BADEP em dezembro de 1968, com a reforma financeira promovida pelo governo federal, e de seu
braco financeiro, o Fundo de Desenvolvimento Econémico (FDE), o Estado passou a reproduzir, com um decénio de
retardo, o desenvolvimentismo da industrializagdo por substituicdo de importages, langado no Pais nas
administracGes Vargas e Juscelino Kubitschek (JK), e materializado na instituicdo do Banco Nacional de
Desenvolvimento (BNDE), em 1952.

O Fundo, gerido pelo BADEP, provido por um adicional restituivel (empréstimo compulsdrio) que correspondia a
aproximadamente 30% da arrecadagdo incremental do Estado, representava um verdadeiro orgamento paralelo para
investimentos publicos e financiamento de projetos privados, livre das influéncias politicas diretas na alocagdo dos
haveres financeiros.

As acBes da CODEPAR/BADEP representaram auténticas
catapultas para o choque infraestrutural da segunda parte do decénio
de 1960, a modernizagdo agricola e agroindustrial e a implantagdo do

A CODEPAR e o BADEP parque papeleiro e cimenteiro, acontecida nos primdrdios dos anos
chegaram a exercer 1970, e a instalagdo e consolidacdo da Cidade Industrial de Curitiba
(CIC), predominantemente entre 1975 e 1980, com maturagdo plena na
década de 1980.
ultrapassaram o papel Na verdade, aquelas entidades chegaram a exercer fungdes que

funcoes que

de agentes financeiros, ultrapassaram o papel de agentes financeiros, atuando também como

verdadeiros organismos de planejamento e pesquisa do governo, antes
atuando também como da criacdo do Sistema Estadual de Planejamento e do Instituto
verdadeiros organismos Paranaense de Desenvolvimento Econémico e Social (IPARDES), no
. comeco do decénio de 1970, na administracdo Pedro Viriato Parigot de
de planejamento e ) ) ) ] g
Souza. Frise-se que o IPARDES surgiu a partir de uma equipe técnica

pesquisa do governo. especial formada no interior do BADEP.

Nos anos 1980, o esgotamento do padrdo de financiamento
brasileiro, ancorado em poupanca externa e publica, e as supostas
pressbes emanadas de entidades multilaterais de crédito,

especificamente o Banco Mundial, e do préprio Banco Central (BC), na defesa da operacdo de bancos multiplos, em
substituicao as agéncias de fomento, e na critica ao paralelismo existente entre as atividades exercidas pelo BADEP,
Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul (BRDE) e, em menor medida, Banco do Estado do Parana

(BANESTADO), oportunizaram a precipita¢do de propostas de liquidagdo do Banco.
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Nos anos 1980, o
esgotamento do padrdo
de financiamento e as
supostas pressoes
neoliberais das
entidades multilaterais
de crédito
oportunizaram a
precipitagdo de
propostas de liquidagdo

do Banco.

Houve até a decretagdo de liquidagdo do BRDE, mudada para
regime de gestdo especial, em marco de 1990, com prazo de doze
meses para a extingdo, que nao veio a acontecer. Inclusive, o governo
do Estado tencionava a incorporagdo da parte paranaense do BRDE,
superavitdria, pelo BADEP, para posterior absor¢dao por uma carteira de
fomento do BANESTADO. Episddios parecidos ocorreram com as
entidades das unidades do Piaui, Paraiba e Rio Grande do Norte, e
foram revertidos posteriormente.

Acrescente-se a multiplicagdo do volume de passivos a receber do
BADEP, estimados em mais de USS 500 milhdes, e concentrados nas
pendéncias da CIC (Prefeitura de Curitiba), Companhia de
Desenvolvimento de Londrina (CODEL) e Usina Central do Paran3,
pertencente ao grupo empresarial Atala.

Em paralelo, a instituicdo era a mais eficiente entre as congéneres
no Pais, devedora de menos de US$ 200 milhdes, incluindo o suporte
financeiro obtido junto ao BC, promovia pronunciada reestruturagdo
das operagdes e encaminhava solugGes para aqueles trés grandes
débitos, com a presenca de outros bancos, no caso Atala, mediados
pelo BC.

Paradoxalmente, o governador do Parana, com irrestrito apoio do

candidato eleito, empregando argumentagdo confusa, parcial e

equivocada, referenciada na continuidade de uma reforma administrativa, conseguiu, em 23 de janeiro de 1991,

autorizacdo do Legislativo, para encaminhar, ao BC, solicitagdo oficial de liquidagdao extra-judicial do Banco, que

aconteceria menos de duas semanas depois.

Por certo, as autoridades regionais renderam-se aos encantos da operagdao desmonte, promovida pelo governo

Collor, sob a retérica da lubrificagdo das engrenagens da maquina publica e a miragem privatizante, e destruiram o

principal agente estatal de desenvolvimento. Um quarto de século depois, a sociedade paranaense ainda carece de

viabilizacdo politica de uma alternativa ndo improvisada ao BADEP.
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INDICADORES

EXPECTATIVA MEDIA ANUAL DO MERCADO PARA A ECONOMIA BRASILEIRA: PIB, JUROS, CAMBIO E INFLAGAO - 2015-2020

ANO TAXA DE CRESCIMENTO TAXA DE JUROS TAXA DE CAMBIO TAXA DE INFLACAO
DO PIB SELIC R$/USS$ IPCA

2015 -3,80

2016 -3,43 13,88 4,30 7,58
2017 0,44 12,73 4,38 6,05
2018 154 11,66 4,37 557
2019 1,98 11,49 4,37 527
2020 11,06 4,48 518

FONTE: Banco Central do Brasil, GERIN. Com base nas expectativas de 29/02/2016

NOTA: Meta para taxa de juros SELIC e taxa de cambio para o final do ano.

DIVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO (% PIB) - COMPARAGAO MENSAL ULTIMOS 10 ANOS — DEZEMBRO 2005-2015

DEZ/ GOVERNOS ESTADUAIS SETOR PUBLICO
GOVERNO FEDERAL BACEN EMPRESAS ESTATAIS

ANO E MUNICIPAIS CONSOLIDADO
2005 30,42 0,19 16,13 1,19 47,92
2006 30,19 0,35 15,10 0,84 46,49
2007 29,71 0,32 13,72 0,80 44,55
2008 24,45 -1,03 13,34 0,80 37,57
2009 29,15 -1,18 12,19 0,71 40,88
2010 26,88 -1,12 11,60 0,62 37,98
2011 24,28 -1,20 10,85 0,57 34,49
2012 22,09 -1,24 10,81 0,59 32,25
2013 20,51 -1,22 10,72 0,59 30,59
2014 22,38 1,27 11,31 0,69 33,11
2015 25,31 -3,16 13,01 0,88 36,04

FONTE: Banco Central do Brasil, DEPEC

FAE

CENTRO UNIVERSITARIO

Vitrine da Conjuntura, Curitiba, v. 9, n. 1, margo 2016

1



EVOLUGAO DIARIA DO iNDICE BOVESPA (IBOVESPA) —FEV/2015-JAN/2016

INDICADORES

EVOLUGAO DIARIA DO iNDICE BOVESPA (IBOVESPA) —FEV/2015-JAN/2016

DIA | JAN/16 | FEV/15 | MAR/15 | ABR/15 | MAI/15 | JUN/15 ‘ JuL/15 | AGO/15 | SET/15 | 0uT/15 | NOV/15 | DEZ/15
1 52.321,56 53.031,31 52.757,53 45.477,06 45.313,27 45076,45
2 47.650,73  51.020,81  53.123,02 54.236,43 53.108,18 46.463,96 47.033,46 44914,06
3 48.963,66  51304,10 53522,90 52519,40 50138,04 47.365,87 48053,66  46393,26
4 42141,03  49.301,05  50468,05 57353,98 50058,48 46.497,72 47710,09  45360,75
5 42419,32  49.233,85  50365,20 58051,61  52973,37 50287,27 60.681,98 47.598,06 48046,75
6 4177314 48.792,27  49981,19  53737,26  57103,14 52149,37 50011,32 47.735,11 46918,51
7 40694,72 53729,16  56921,39 52343,71 48577,32 48.914,32 45222,69
8 40612,20 53661,11  57149,33  52809,63 51781,74 46.762,07 49.106,55 44443,25
9 49.382,58  49181,01  53802,66 52815,99 46.657,09 49.338,41 46194,92  46108,02
10 48.510,28  48293,40  54214,11 53876,44 52590,72 49553,00 46.503,99 46206,56  45630,70
11 3995049  48.239,67  48905,58 57197,10 5368851 49072,34 46.400,50 47065,01  45262,72
12 39513,32  49.532,72  48880,40 56792,05 5334753 48388,04 56.927,81 46883,57
13 3894444  50.63592 4859581  54239,77  56372,04 53119,47 48009,56 47.362.63 46517,03
14 39500,10 53981,92  56656,57 53239,17 47508,40 47.281,01 46.710,43 4474731
15 38569,12 54918,74  57248,63 5313753 5290828 47.364,06 47.161,15 44872,06
16 48848,21 5467421 53702,15 53,069,75 48.553,09 47.236,10 46846,87 45015,84
17 5828512  53954,79 53248,54 52341,80 47217,42 48.551,07 4724780 4526147
18 37937,27  51.280,36  51526,19 56204,23  54238,59 47450,58 47.264,08 4743557  43910,59
19 38057,01  51.294,03 5095353 55498,82 5374941 46588,39 47.447,31 48138,88
20 3764547  51.237,70  51966,58 5376127  54901,92 51600,07 46649,23 47.076,55
21 37717,10 55112,05 51474,28 45719,64 46.590,19 47.025,86 43199,95
22 38031,22 54617,36  54377,29  53863,67 50915,78 46.264,60 47.772,14 43469,51
23 51.280,64 5190846  55684,85 53772,43 49806,62 45.340,11 47.596,58 48150,27  44014,93
24 51.874,17  51506,07  56594,22 53842,53 49245,84 44336,47 45.291,96 48284,18
25 51.811,02  51858,30 54609,25  53175,66 4454485 44.831,46 46266,63
26 37497,47  51.760,54  50579,85 53629,78  54016,97 46038,07 47.209,32 47145,63
27 38376,36  51.583,09 50094,66  55534,50  54236,25 48735,54 4771527 47.042,94 45872,41
28 38630,19 55812,03  53976,27 49601,59 47153,86 43.956,92 46.740,84 43764,33
29 40405,99 5532529  52760,47  53014,21 50245,14 44.131,82 45,628,35 43653,96
30 5124345  56229,38 53080,88 49897,40 45.059,84 45.868,81 45120,36  43349,96
31 51150,16 50864,77
MINIMO 37.497,47 47.650,73  48293,40 529321,76  52760,47  52809,63 48735,54 44336,47 43.956,62 45.313,27 45120,36  43199,95
MAXIMO 4241932 5187417 5196658  56594,22  58051,61  54238,59 53239,17 50287,27 48.553,09 49.338,41 48284,18  46393,26

FONTE: Bovespa

NOTA: indice Ibovespa é o valor atual, em moeda corrente, de uma carteira tedrica de agdes constituida em 2/1/1968 (valor-base: 100 pontos), a partir de uma aplicagéo hipotética. Supde-se
nao ter sido efetuado nenhum investimento adicional desde entdo, considerando-se somente os ajustes efetuados em decorréncia da distribuicao de proventos pelas empresas
emissoras (tais como reinversdo de dividendos recebidos e do valor apurado com a venda de direitos de subscricdo, e manutencéo em carteira das acdes recebidas em bonificagéo).
Dessa forma, o indice reflete ndo apenas as variagdes dos pregos das agdes, mas também o impacto da distribuicéo dos proventos, sendo considerado um indicador que avalia o
retorno total de suas acées componentes (IBOVESPA).
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INDICADORES

INDICADORES CONJUNTURAIS DA INDUSTRIA BRASILEIRA, SEGUNDO TIPO DE INDUSTRIA — PESSOAL OCUPADO ASSALARIADO DEZ/2015

Industria Geral

Industrias Extrativas
Indstria de Transformacéo
Alimentos e Bebidas

Fumo

Téxtil

Vestuario

Calcados e Couro

Madeira

Papel e Gréfica

INDUSTRIA

Coque, Refino de Petréleo, Comb. Nucleares e Alcool

Produtos Quimicos
Borracha e Plastico
Minerais N&o-Metdlicos
Metalurgia Basica

Produtos de Metal - exclusive maquinas e equipamentos

Magquinas e Equips - excl. elétr., eletron., de preciséo e de comun.
Magquinas e Aparelhos Elétr., Eletron. de Precisdo e de Comunicacfes

Fabricagdo de Meios de Transporte

Fabricagdo de Outros Produtos da IndUstria de Transformagdo

MENSAL

92,14
95,61
92,05
97,81
93,83
90,80
90,16
94,70
92,09
96,39
98,33
98,07
87,31
90,23
90,65
89,53
88,75
83,77
85,66
88,85

ACUMULADO

93,83
95,35
93,79
97,76
90,66
94,33
93,59
93,20
94,84
96,51
95,95
99,32
94,33
95,25
92,55
89,31
91,71
86,12
88,64
90,32

ULTIMOS
12 MESES
93,83
95,35
93,79
97,76
90,66
94,33
93,59
93,20
94,84
96,51
95,95
99,32
94,33
95,25
92,55
89,31
91,71
86,12
88,64
90,32

FONTE: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenagdo de IndUstria. Pesquisa Industrial Mensal de Emprego e Salario (www.ibge.gov.br). Nimero indice base = 100
NOTA: Por decisdo do IBGE, a Pesquisa Industrial Mensal de Emprego e Salério (PIMES) foi encerrada em janeiro de 2016, sendo esta sua Ultima divulgagéo

DESEMBOLSOS DO SISTEMA BNDES SEGUNDO OS GENEROS INDUSTRIAIS - EM US$ MILHOES

Geénero Industrial 2011 || 2012 || 2013 || 2014 || 2015 ;’g{gﬂ
Industria de Transformagéo 23842 23056 25229 19935  10.740 -46,1
Produtos Alimenticios 3.135 2.381 3.296 2.577 1.434 -44.4
Bebidas 912 711 376 481 264 -45,1
Produtos do Fumo 7 3 9 1 0 -80,4
Produtos Téxtil 931 623 468 251 135 -46,3
Confeccéo de Artigos do Vesturio e Acessorios 596 746 423 271 178 34,1
Couros, Calcados e Artefatos 374 417 281 116 35 -69,6
Produtos de Madeira 312 387 361 191 125 -34,6
Celulose, Papel e Prods. de papel 853 2.157 1.812 1.732 1.059 -38,8
Impresséo, Reproducéo de Gravacdes 76 91 72 57 29 -48,8
Refino Petrdleo, Coque e Biocombustives 2.657 3.114 3.367 2.218 693 -68,8
Produtos Quimicos 1.438 1.009 1.561 1.516 422 -72,1
Prod. Farmaquimicos e Farmacéuticos 133 125 247 203 133 -34,3
Prods. de Borracha e Material Plastico 906 1.124 1.176 624 267 57,2
Produtos Minerais Nao-Metdlicos 1.156 1.110 1.226 719 279 -61,2
Metalurgia 1.491 1.270 1.163 1.061 986 -7,1
Produtos de Metal, exceto Méags. e Equips. 727 672 720 679 202 -70,3
Equipts.de Informatica, Prods.de Eletr e Opticos 177 478 397 264 109 -58,8
Mags. Aparelhos e Mats. Elétricos 835 614 800 449 285 -36,6
Magquinas e Equipamentos 1.647 1714 1.958 1.226 595 51,5
Veiculos Automotores, Reboques e Carrocerias 2.799 2.317 3.269 2.213 904 -59,1
Outros Equips. de Transporte, Exc Veic Automotores 2.072 1.196 1.586 2.649 2.397 9,5
Méveis 391 518 435 259 120 535
Produtos Diversos 173 197 125 111 55 -49,9
Manutenc&o, Reparagéo e Instalagdo de Méags.e Equips. 44 82 102 67 32 -52,3

FONTE: MDIC, BNDES
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INDICADORES

NIVEL DE UTILIZAGAO DA CAPACIDADE INSTALADA NA INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO BRASILEIRA DEZ 2013-DEZ 2015

Discriminagédo Iv21§i|i4a Média 2015 2013 - 2014 - 2005

Dez | Jan | Fev | Mar | Abr | Mai | Jun | Jul |Ago | Set | Out | Nov | Dez | Jan | Fev | Mar | Abr | Mai | Jun | Jul | Ago | Set | Out | Nov | Dez
Industria de Transformacéo 81,2 789 | 798| 807 813 808 810 81,3 800 817 818 83 86 80 786|796 787 805 804 797 790 789 783 782 792 782 755
Alimentos 783 795 798| 794 782 757 713 713 766 774 778 798 801 804 797|803 780 789 799 787 797 792 784 801 8L1 804 793
Bebidas 69,0 679 | 765 | 706 693 688 645 658 626 640 655 697 736 755 777|691 695 673 615 646 636 627 665 686 745 736 737
Téxteis 814 793| 795|813 818 80 802 810 806 813 83 81 86 85 801|798 803 8.9 814 812 789 787 775 717 784 787 766
Vestuério 86,1 833 | 809 | 8,2 8,1 848 858 85 89 875 875 870 80 871 840 846 833 855 855 861 826 827 835 826 837 829 761
Couros e calgados 83,3 81,7| 806| 775 840 873 875 831 805 839 8,8 867 8,9 88 711|798 819 862 837 793 782 831 844 842 832 820 740
Madeira 84,4 834 | 874|859 846 855 847 836 829 85 833 856 844 851 839|830 844 854 851 849 831 824 823 819 812 826 844
Celulose e papel 90,5 889 | 894 9,1 894 906 896 90,6 893 913 909 900 919 91,7 92| 903 89 906 84 890 890 85 89 82 900 88 870
Impress&o e reproducéo 814 805 | 84| 71,7 838 849 839 81,1 803 808 807 80 89 89 85|81 801 82 8,5 752 808 803 791 817 832 85 797
Derivados de petroléo e biocomb. 84,7 810| 84,0| 797 781 809 841 891 91,7 908 914 891 870 850 692|613 578 740 827 894 891 894 891 877 863 848 805
Quimicos 82,0 799 | 759 | 821 804 807 804 81,2 818 842 838 81 80 80 776|772 783 801 806 805 808 818 86 807 85 786 756
Farmacéuticos 85,4 861 | 799| 804 853 846 849 871 867 869 866 856 872 862 830| 8,2 89 872 866 873 863 874 869 849 864 866 844
Borracha e pléstico 814 754 | 795 | 81,7 810 831 812 81 800 83 80 825 82 87 737|795 783 796 789 763 736 725 714 734 737 761 715
Minerais ndo metélicos 81,3 798| 824|819 817 810 89 86 816 801 87 81 85 8,2 781|795 787 802 801 790 805 804 806 795 82 804 777
Metalurgia 81,8 740 | 763 | 819 826 834 89 82 818 818 815 89 89 797 776|796 772 788 768 774 731 722 748 687 773 689 629
Produtos de metal 76,7 740 753 | 778 7719 759 762 774 743 774 758 768 788 778 747|750 732 749 757 739 735 744 727 7135 744 741 730
Méquinas e materiais elétricos 83,9 81,7| 85| 838 843 842 840 834 833 842 842 839 834 837 840 833 826 834 828 89 84 821 816 816 808 800 768
Magquinas e equipamentos 78,1 741 761 | 784 794 786 790 7787 774 7187 786 787 788 767 746|754 754 757 746 751 751 749 740 728 730 730 702
Veiculos automotores 79,8 742| 781 | 781 805 793 798 796 780 820 807 813 81 795 778|802 791 801 787 772 764 729 708 696 699 681 669
Outros equipamentos de transporte 88,9 881 | 881|890 894 892 893 891 874 834 891 895 897 895 874|883 891 893 837 887 888 892 894 874 80 870 827
Méveis 85,9 843 | 860 | 854 863 852 857 860 86 858 862 865 872 89 856 856 855 869 871 852 839 846 787 836 829 837 835
Produtos diversos 80,5 789 | 685| 784 879 808 780 792 812 813 80 808 82 796 750|791 811 782 790 787 793 797 774 719 790 779 791
FONTE: CNI, MDIC
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BRASIL - COMERCIO EXTERIOR (EM US$ MILHOES)

Discriminagdo 2009 2010 Part. (%) em 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Part. (%) Em 2015 — GJa“r'm — Var. (%) 2016/15
CORRENTE DE COMERCIO 280717 | 383.684 482286 | 465761 | 481781 | 454255 | 362583 21569 | 30578 295
EXPORTACAO 152,995 | 201915 100,0 256,040 | 242578 | 242034 | 225101 191134 100,0 11246 |  13.704 17,9
BASICOS 61.957 90.005 46 122457 | 113454 | 113023 | 109556 87.188 456 4753 | 5849 187
PROD. INDUSTRIALIZADOS 87.848 | 107.770 534 128317 | 123749 | 123471 |  109.276 99.254 51,9 6191 |  7.440 16,8
SEMIMANUFATURADOS 20,499 28.207 140 36.026 33.042 30,526 29,065 26.463 138 1853 | 2474 251
MANUFATURADOS 67.349 79,563 394 92.291 90.707 92.945 80.211 72.791 38,1 4338 | 4966 127
OPERACOES ESPECIAIS 3.189 4.140 21 5.265 5375 5540 6.268 4,692 25 302 415 211
IMPORTAGAO 127722 | 181768 100,0 226247 | 223183 | 239748 | 220154 | 171449 100,0 10323 | 16,874 -388
BENS DE CONSUMO 19.266 27,099 149 34.861 33.381 34,676 33.116 26.808 156 1500 | 2345 322
COMBUSTIVEL E LUBRIFICANTES 16674 | 25252 139 36.103 35173 | 40546 30.478 21717 127 846 |  2.258 625
BENS DE CAPITAL 18474 | 25688 141 30517 31662 32,691 29.493 23.292 136 1933 | 2505 255
BENS INTERMEDIARIOS 73192 | 103.641 57,0 124682 | 122907 | 131729 | 126904 |  99.445 58,0 5048 | 9673 385
BENS NAO ESPECIFICADOS ANTER. 116 87 0,0 83 61 105 164 187 01 6 4 744
SALDO 25.272 20,147 20.793 19.395 2286 4054 19.685 93| 3170

FONTE: SECEX/ MDIC
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PREGO MEDIO MENSAL E NOMINAL NO ATACADO EM REAIS (R$) DE PRODUTOS AGRICOLAS
SELECIONADOS - DEZ/2000-JAN/2016

q SAO .
PERIODO PAULO PARANA
Arroz (30 | Feijdo Preto (30 | Soja (em farelo) [ Trigo (em gréo) Milho (60 kg)
kg) kg) (9 (60 kg)

Dez/2000 20,69 19,08 434,03 15,03
Dez/2001 28,00 49,95 496,42 17,80
Dez/2002 38,00 48,47 745,55 34,94
Dez/2003 52,36 43,16 756,77 28,58
Dez/2004 33,78 48,65 522,76 21,26
Dez/2005 30,00 60,01 513,04 21,96
Dez/2006 34,01 33,47 506,57 29,23
Dez/2007 43,67 72,29 682,33 3435
Dez/2008 52,54 85,72 736,91 28,50
Dez/2009 48,34 44,14 740,11 27,50
Dez/2010 54,40 56,57 734,82 27,40
Dez/2011 44,28 52,75 584,62 26,43
Dez/2012 65,00 80,81 1.239,97 41,50
Jan/2013 62,20 84,37 1.121,56 44,06
Fev/2013 61,19 85,21 923,84 45,47
Mar/2013 61,00 82,47 851,76 44,14
Abr/2013 61,00 85,27 823,94 43,35
Mail2013 59,98 90,39 875,56 43,84
Jun/2013 59,11 98,64 1.035,92 45,87
Juli2013 59,22 95,36 1.082,82 52,11
Ago/2013 60,04 96,48 1.111,16 56,02
Set/2013 60,15 95,57 1.226,96 59,31
Out/2013 60,24 96,33 1.245,81 55,91
Nov/2013 57,63 94,41 1.277,10 51,02
Dez/2013 59,51 92,71 1.298,74 47,27
Jan/2014 60,36 89,62 1.230,87 45,64
Fev/i2014 59,91 87,40 1.202,97 46,29
Mar/2014 54,80 94,41 1.209,69 46,76
Abr/2014 62,02 95,37 1.186,52 49,57
Mail2014 61,07 88,74 1.165,31 49,94
Jun/2014 61,67 81,73 1.170,80 48,41
Juli2014 61,78 80,26 1.062,62 44,43
Ago/2014 61,23 79,91 1.083,22 36,71
Set/2014 58,00 80,77 1.047,49 34,56
Out/2014 58,46 78,43 1.050,81 32,19
Nov/2014 60,00 77,84 1.164,19 33,54
Dez/2014 60,00 78,69 1.174,61 34,32
Jan/2015 60,07 87,87 1.132,40 3437
Fev/2015 60,10 89,11 1089,72 34,51
Mar/2015 60,35 84,95 1152,64 3594
Abr/2015 62,05 80,90 1108,53 40,36
Mail2015 67,60 77,91 1046,36 41,54
Jun/2015 74,88 73,80 1047,04 40,00
Jul/2015 74,70 74,08 114347 38,97
Ago/2015 74,05 75,75 1186,26 38,90
Set/2015 74,85 77,42 1.323,52 39,33
Out/2015 77,40 80,63 1.393,83 42,20
Nov/2015 58,98 81,41 1370,71 43,48
Dez/2015 62,10 87,64 1314,07 43,30
Jan/2016 64,55

FONTE: Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (IPEA); CONAB; SEAB-PR
NOTA: Cotagdo para o arroz longo fino agulhinha
Sinal convencional utilizado:

Dado ndo disponivel
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INDICADORES

INDICADORES DO MERCADO FINANCEIRO NACIONAL E INTERNACIONAL

BRASIL EUA
Funqo de Irllvestlmento W TS TR Indice Ibovespa EmlssaoAPrlmana Dow Jones — NYSE Nasdag
DATA Financeiro — FIF ) fechamento de Debéntures
(PL mensal, R$ milhdes) listadas no Ibovespa mensal 7841 (RS fechamento fechamento
! ilhe @) @ @
78370 (R$ bilhdes) 7848 (pontos) 78450 milhées) (pontos) 7846 (pontos) 7847
2005 (DEZ) 653.714 841 33.455 41538 10.718 2.205
2006 (DEZ) 794.875 1.181 44,473 69.463 12.463 2415
2007 (DEZ) 912.869 1.765 63.886 46.535 13.265 2.652
2008 (DEZ) 917.297 1.088 37.550 37.458 8.776 1577
2009 (DEZ) 1.086.267 1.740 68.588 2.720 10.428 2.269
2010 (DEZ) 1.286.654 2071 69.304 2.025 11.578 2.653
2011 (DEZ) 1.501.728 1.834 56.754 220 12.218 2.605
2012 (DEZ) 1.786.186 1.962 60.952 850 13.104 3.020
Jan/2013 1.836.788 1.983 59.761 0 13.861 3.142
Fev/2013 1.852.863 1.918 57.424 2.141 14.054 3.160
Mar/2013 1.864.287 1.932 56.352 2.160 14579 3.268
Abr/2013 1.877.294 1.925 55.910 2.551 14.804 3.329
Mail2013 1.895.304 1.907 53.506 0 15.116 3.456
Jun/2013 1.880.342 1.740 47.457 0 14.910 3.403
Jul/2013 1.904.243 1.779 48.234 1.465 15.500 3.626
Ago/2013 1.914.304 1.792 50.011 0 14.810 3.590
Set/2013 1.919.844 1.898 52.338 0 15.130 3771
Out/2013 1.923.553 1.995 54.256 2.328 15.546 3.920
Nov/2013 1.921.603 1.947 52.482 0 16.086 4.060
Dez/2013 1.939.384 1.890 51.507 300 16.577 4.177
Jan/2014 1.934.332 1.803 47.638 0 15.699 4.104
Fev/2014 1.952.954 1.789 47.094 1.000 16.322 4.308
Mar/2014 1.979.747 1.901 50.514 250 16.458 4.199
Abr/2014 1.983.269 1.940 51.626 1.098 16.581 4115
Mai/2014 2.017.747 1.902 51,239 0 16.717 4.243
Jun/2014 2.045.954 1.961 53,168 0 16.827 4.408
Juli2014 2.067.374 2.037 55.829 481 16.563 4.370
Ago/2014 2.107.037 2.224 61.288 0 17.098 4.580
Set/2014 2.130.781 1.979 54.115 0 17.043 4.493
Out/2014 2.149.367 1.980 54.628 845 17.391 4.631
Nov/2014 2.166.487 1.992 54.724 0 17.828 4792
Dez/2014 2.156.887 1.824 50.007 0 17.823 4.736
Jan/2015 2.192.912 1.745 46.907 10.000 17.165 4.635
Fev/2015 2.226.999 1.897 51.583 551 18.133 4.964
Mar/2015 2.260.558 1.885 51.150 321 17.776 4.901
Abr/2015 2.282.144 2.066 56.229 4.600 17.841 4.941
Mail2015 2.235.805 1.949 52.760 0 18.011 5.070
Jun/2015 2.355.165 1.973 53.080 0 17.620 4.987
Jul/i2015 2.388.160 1.903 50.864 740 17.690 5.128
Ago/2015 2.425.397 1.754 46.625 0 16.528 4.777
Set/2015 2.343.942 1.700 45,059 1.350 16.285 4.620
Out/2015 2.448.624 1.679 45.868 1.892 17.664 5.054
Nov/2015 2.465.544 1.659 45.120 0 17.720 5.109
Dez/2015 2.472.963 1.591 43.349 1.185 17.425 5.007

FONTES: (1) Banco Central do Brasil, (2) Bovespa (indice de Fechamento do dltimo dia dtil do més), (3) Dow Jones, (4) Nasdag
NOTA: Para os anos de 2005 a 2008, os valores referem-se ao més de dezembro, exceto para emissédo de debénture que é o total do ano.
Sinal convencional utilizado: Dado n&o disponivel.
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INDICADORES

BALANGA COMERCIAL DO PARANA - 1996-2016 (Em US$ 1.000 FOB - ACUMULADO - e variagé&o % anual)
N EXPORTAGAO (X) IMPORTAGAO (M) SALDO (X-M)
0
Valor ‘ Var. % Valor ‘ Var. % VALOR
1996 4.245.905 47 2.434.733 2 1.811.172
1997 4.853.587 14 3.306.968 36 1.546.619
1998 4.227.995 (13) 4.057.589 23 170.406
1999 3.932.659 7 3.699.490 ) 233.169
2000 4.394.162 12 4.686.229 27 -292.067
2001 5.320.211 21 4.928.952 5 391.259
2002 5.703.081 7 3.333.392 (32) 2.369.689
2003 7.157.853 26 3.486.051 5 3.671.802
2004 9.405.026 31 4.026.146 15 5.378.879
2005 10.033.533 7 4.527.237 12 5.506.296
2006 10.016.338 (0) 5.977.971 32 4.038.367
2007 12.352.857 23 9.017.988 51 3.334.870
2008 15.247.252 23 14.570.222 62 677.030
2009 11.222.827 (26) 9.620.837 (34) 1.601.990
2010 14.176.010 26 13.956.180 45 219.831
2011 17.394.228 22,70 18.766.895 34,46 -1.372.667
2012 17.709.585 181 19.387.410 3,30 -1.677.825
2013 18.239.202 2,99 19.343.839 0,23 -1.104.637
2014 16.332.120 -10,46 17.293.735 -10,61 -961.614
2015 14.909.081 8,71 12.448.504 -28,03 2.460.577
JAN /2016 871.431 0,0 737.545 0,0 133.886

FONTE: MDIC/SECEX

BALANGA COMERCIAL DO BRASIL - 1996-2016 (Em US$ 1.000 FOB — ACUMULADO - e variagio % anual)
ANO \ EXPORTACAO (X) \ IMPORTACAO (M) [ SALDO (X-M)
| Valor [ Var. % | Valor [ vanw | Valor [ var%

1996 47.746.728 53.345.767 -5.599.039
1997 52.982.726 10,97 59.747.227 12,00 -6.764.501 20,82
1998 51.139.862 (3,48) 57.763.476 (3:32) -6.623.614 (2,08)
1999 48.012.790 (6,11) 49.301.558 (14,65) -1.288.768 (80,54)
2000 55.118.920 14,80 55.850.663 13,28 731743 (43,22)
2001 58.286.593 575 55.601.758 (0,45) 2.684.835 (466,91)
2002 60.438.653 3,69 47.242.654 (15,03) 13.195.999 391,50
2003 73.203.222 21,12 48,325,567 2,29 24.877.655 88,52
2004 96.677.497 32,07 62.835.616 30,03 33.841.882 36,03
2005 118.529.184 22,60 73.600.376 17,13 44.928.809 32,76
2006 137.807.470 16,26 91.350.841 24,12 46.456.629 3,40
2007 160.649.073 16,58 120.617.446 32,04 40.031.627 (13,83)
2008 197.942.443 23,21 172.984.768 43,42 24.957.675 (37,66)
2009 152.994.743 (22,71) 127.715.293 (26,17) 25.279.450 1,29
2010 201.915.285 31,98 181.722.623 42,28 20.192.662 (20,12)
2011 256.039.575 26,81 226.245.113 24,47 29.794.462
2012 242.579.776 -5,26 223.154.429 -1,37 19.425.346
2013 242. 033575 -0,22 230.631.216 7,37 2.402.358
2014 225.100.885 -7,00 229.060.058 -4,46 -3.959.173
2015 191.134.325 -15,09 171.449.050 -25,18 19.685.274

JAN/2016 11.245.552 0,0 10.322.951 0,0 922.601

FONTE: MDIC/SECEX
Sinal convencional utilizado:

Dado néo disponivel.
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INDICADORES

OFERTA E DEMANDA DOS PRINCIPAIS PRODUTOS AGRICOLAS BRASILEIROS (COMPLEXO SOJA E TRIGO) - SAFRAS 2009/2016 (Mi toneladas)

CULTURA SAFRA | ESTOQUEINICIAL | PRODUGAO | IMPORTAGAO [ SUPRIMENTO | CONSUMO | EXPORTAGAO | ESTOQUE FINAL

2009/10 394,2 11941 39,2 16275 10390 5125 76,0

2010111 76,0 19598 1442 2.180,0 900,0 758,3 521,7

Algoddo em Pluma 201/12 521,7 18933 35 24185 895,2 10528 4705

2012113 4705 13103 174 17982 920,2 572,9 305,1

2013/14 305,1 17340 315 2,070,6 850,0 7486 4720

201415 4385 15628 21 20034 820,0 834,3 349,1

201516 349,1 15084 50 18628 800,0 740,0 3225

2009/10 25315 116609 10448 152372 121525 627,4 24513

2010111 24573 136131 8254 168958 122367 2,089,6 25695

Aoz em Casca | 201/12 25695 115995 1.068,0 152370 116565 14552 21253

2012113 21253 118197 965,5 149105 126177 12107 10821

2013/14 10821 121216 10000 142037 12.000,0 12000 10037

201415 8683 124486 550,0 138669 11900,0 13000 666,9

201516 6669 114753 1000,0 13.142,2 118000 1.100,0 242,2

2009/10 3177 33225 1812 3.821,4 3450,0 45 366,9

2010111 36,9 37328 207,1 4.306,8 36000 204 686,4

Feifio 201112 686,4 29184 3123 39017,1 3500,0 433 3738

2012113 3738 28063 304,4 34845 33200 353 1292

2013/14 3038 31153 110,0 3529,1 33500 90,0 89,1

2014115 89,1 3.385,6 1100 3.584,7 33500 90,0 144,7

2009/10 7.112;8 56.018,1 391,9 63.522,8 46.967,6 10.966,1 55891

2010111 5.589,1 57.406,9 764,4 63.760,4 48.485,5 9.311,9 5.963,0

iho 2011/12 5.963,0 72,9795 7740 79.7165 51.888,6 223137 55142

2012113 55142 815057 911,4 87.931,3 534983 26.174,1 8.258,9

2013/14 8.258,9 80.052,0 800,0 89.110,9 53.905,6 20.9138 142915

201415 118355 84.672,4 350,0 96.857,9 55.959,5 30.877,7 100207

201516 100207 83.336,0 500,0 93.856,7 58.391,0 29.000,0 6.465,7

2009/10 674,4 68.688,2 178 69.480,4 37.800,0 29.073.2 26072

2010/11 2.607,2 75.324,3 41,0 77.9725 41.970,0 32.986,0 3.016,5

Soaemraos 201112 30165 £6.383,0 2665 69.666,0 36.754,0 31.468,0 4440

2012113 4440 81.499,4 2828 82.226,2 38524,0 42.791,9 740,1

2013/14 9103 86.120,8 630,0 87.661,1 39.935,8 45.691,0 14148

2014/15 14148 96.228,0 3241 97.966,9 42.850,0 54.324,0 792,9

201516 792,9 100.933,0 300,0 102.025,9 44.100,0 56.750,0 10713

2009/10 19032 26.719,0 395 28.661,7 12.944,0 136686 20491

2010111 1967,9 29.2985 248 31.291,2 13.758,0 14.289,0 3.177.8

Facodesgp 20112 31778 26,026,0 50 29.208,8 14.051,0 142890 868,7

2012113 868,7 27.258,0 39 28.130,6 143500 133335 47,1

2013/14 4471 28.336,0 10 28.784,4 147993 137160 268,8

2014/15 2688 30.492,2 10 30.762,0 15.100,0 148267 835,3

201516 835,3 31.185,0 10 32.021,3 15500,0 155000 1021,3

2009/10 302,2 67665 162 7.084,9 4.980,0 15638 541,1

2010111 676,6 74198 01 8.096,5 5.367,0 17410 9885

Oeodesga 20112 9885 65910 10 75805 5.172,4 17571 65L,0

2012113 651,0 69030 50 7.559,0 5556,3 13625 640,2

2013/14 640,2 71760 01 7.816,3 59308 13050 580,5

201415 5805 77220 252 8.327,7 6.359,2 16699 298,6

201516 2986 78975 120 8.208,1 6.380,2 1.400,0 4281

2010 2.879,9 58816 59222 145599 9.842,4 25159 22016

2011 22016 57886 57719 140020 10.1449 19010 19561

Trigo 2012 19561 43795 6.011,8 133458 10.1343 16839 15276

2013 15276 55278 7.010.2 13.697,8 113815 474 2.268,9

2014 2.268,9 59711 53288 135688 107137 16805 11746

2015 11746 55349 5.350,0 124595 103673 900,0 11922

FONTE: CONAB - Levantamento: FEV/2016 (disponivel em: www.conab.gov.br)
Nota: Estoque de passagem — Algoddo, feijéo e soja: 31 de dezembro — Arroz 28 de fevereiro — Milho 31 de janeiro e Trigo 31 de julho.
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INDICADORES

PRODUGAO, AREA COLHIDA E RENDIMENTO MEDIO DA SOJA - BRASIL E MAIORES ESTADOS PRODUTORES - 1989-2016

(ESTIMATIVAS FEV/2016)

(Mil toneladas e mil hectares)

BRASIL MAIORES ESTADOS PRODUTORES
ANO . Rendimento Médio Mato Grosso Parana Goias Mato Grosso do Sul Minas Gerais
Producdo | Area Colhida
(kg/ha) Produgdo | Area Colhida | Producdo | Area Colhida | Produgdo | Area Colhida | Produgdo | Area colhida Produgéo Area colhida
1989/1990 20.101 11.551 1.740,16 2.901 1.503 4572 2.286 1.411 941 1.934 1.209 875 583
1990/1991 15.395 9.743 1.580,00 2.607 1.100 3.617 1.966 1.659 790 2.300 1.013 963 472
1991/1992 19.419 9.582 2.027,00 3.485 1.452 3.415 1.798 1.804 820 1.929 970 1.003 456
1992/1993 23.042 10.717 2.150,00 4.198 1.713 4.720 2.000 1.968 984 2.229 1.067 1.159 552
1993/1994 25.059 11.502 2.179,00 4.970 1.996 5.328 2.110 2.387 1.090 2.440 1.109 1.234 600
1994/1995 25.934 11.679 2.221,00 5.440 2.295 5.535 2121 2.133 1.123 2.426 1.098 1.188 600
1995/1996 23.190 10.663 2.175,00 4.687 1.905 6.241 2.312 2.046 909 2.046 845 1.040 528
1996/1997 26.160 11.381 2.299,00 5.721 2.096 6.566 2.496 2478 991 2.156 862 1.176 523
1997/1998 31.370 13.158 2.384,00 7.150 2.600 7.191 2.820 3.372 1.338 2.282 1.087 1.383 601
1998/1999 30.765 12.995 2.367,00 7.134 2.548 7.723 2.769 3.418 1.325 2.740 1.054 1.336 577
1999/2000 32.890 13.623 2.414,00 8.801 2.905 7.130 2.833 4.073 1.455 2.501 1.107 1.397 594
2000/2001 38.432 13.970 2.751,00 9.641 3.120 8.623 2.818 4.158 1.540 3.130 1.065 1.496 642
2001/2002 42.230 16.386 2.577,00 11.733 3.853 9.502 3.291 5.420 1.902 3.279 1.192 1.949 719
2002/2003 52.018 18.475 2.816,00 12.949 4.420 10.971 3.638 6.360 2171 4.104 1.415 2.333 874
2003/2004  49.793 21.376 2.329,00 15.009 5.241 10.037 3.936 6.147 2,572 3.325 1.797 2.659 1.066
2004/2005 52.305 23.301 2.245,00 17.937 6.105 9.707 4.148 6.985 2.662 3.863 2.031 3.022 1.119
2005/2006 55.027 22.749 2.419,00 16.700 6.197 9.646 3.983 6.534 2.542 4.445 1.950 2.483 1.061
2006/2007 58.392 20.687 2.822,66 15.359 5.125 11.916 3.979 6.114 2.191 4.881 1.737 2.568 930
2007/2008 60.018 21.313 2.816,00 17.848 5.675 11.896 3.977 6.544 2.180 4.569 1.731 2.537 870
2008/2009 57.166 21.743 2.629,00 17.963 5.828 9.510 4.069 6.836 2.307 4.180 1.716 2.751 929
2009/2010 68.688 23.468 2.927,00 18.767 6.225 14.079 4.485 7.343 2.550 5.308 1.712 2.872 1.019
2013/2014 86.121 30.173 2.854,00 26.442 8.616 14.781 5.010 8.995 3.102 6.148 2.120 3.327 1.238
2014/2015 96.228 32.093 2.998,00 28.018 8.934 17.210 5.225 8.625 3.325 7.178 2.301 3.507 1.319
2015/2016  100.933 33.234 3.037,00 27.457 9.140 18.471 5.444 10.224 3.415 7.582 2.430 4.335 1.445

FONTE: CONAB

FAE
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INDICADORES

TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB REAL PARA PAISES SELECIONADOS - 2003-2014

PAISES ‘ 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘
Mundo 35 5,0 39 5,0 49 2,2 04 5,0 37 29 30 2,6
Africa do Sul 3,0 45 53 56 56 3,6 -7 28 33 31 2,0
Alemanha 0,7 0,7 0,9 39 34 08 5,6 39 3,7 0,6 02 158
Argentina 88 9,0 9,2 8,4 8,0 31 0,1 91 8,6 0,9 29
Bolivia 2,7 42 44 48 4,6 6,1 34 41 52 52 68 546
Brasil 11 57 32 4,0 6,1 52 0,3 75 2,7
Canada 19 31 32 2,6 2,0 12 2,7 34 3,0 19 20 244
Chile 38 70 6,2 57 52 33 -1,0 58 58 54 41 189
China 100 101 113 127 142 9,6 92 103 93 78
Colémbia 39 53 47 6,7 6,9 35 15 43
Coréia do Sul 29 4,9 39 52 55 28 0,7 6,5 3,7 23 30 331
Equador 2,7 82 53 44 2,2 6,4 10 33 8,0 3,6 57 380
Estados Unidos 28 38 33 2,7 18 0,3 2,8 25 16 23 22 239
Franca 08 2,6 16 2,6 23 0,1 2,9 19 2,1 0,4 04 039
india 8,0 70 9,5 9,6 93 6,7 8,6 93 6,3 45 6,6 7.2
Indonésia 48 5,0 57 55 6,3 6,0 4.6 6,2 6,5 6,2 58 5,02
Italia 02 14 12 21 13 -1,1 55 17 0,7 2,3 -9 -0,65
Japdo 17 24 13 17 2,2 11 5,5 47 04 17 16 015
México 14 42 31 5,0 32 14 47 52 39 4,0 14 215
Paraguai 43 41 2,1 48 54 64 -40 131 43 12 143 423
Peru 4,0 56 6,3 75 85 91 10 8,5 6,5 6,0 58 234
Reino Unido 43 25 28 30 2,6 0,3 -4,3 19 16 0,7 17 282
Russia 74 72 6,4 8,2 85 53 -7,8 45 43 34 74 063
Tailandia 70 6,2 45 56 4,9 25 2,3 78 0,1 6,5 29 073
Uruguai 08 5,0 75 41 6,5 72 24 8,4 73 37 44
Venezuela -7.76 1829 1032 987 875 528 -320 -149 418

FAE

CENTRO UNIVERSITARIO

FONTE: Fundo Monetéario Internacional, International Financial Statistics

Sinal convencional utilizado:

Dado ndo disponivel
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INDICADORES

TAXA DE INFLAGAO ANUAL MEDIA PARA PAISES SELECIONADOS - 2003-2014

PAISES ‘ 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘
Mundo 391 486 490 437 483 473 147 469 497 287 365 322
Africa do Sul 586 139 340 464 710 1154 713 426 500 5,65 545 6,38
Alemanha 144 105 0,60 031 162 081 170 09 097 178 25 091
Argentina 1050 922 88 1353 1495 2394 1028 1540 17,62 16,39
Bolivia 633 797 594 1366 7,37 1038 -2,42 8,78 1457 6,91 6,01 578
Brasil 1372 804 721 615 587 833 719 823 697 .. 633
Canada 318 299 283 247 431 342 -201 268 294 376 137 191
Chile 497 747 715 1265 484 047 384 883 333 1,30 173 4,40
China 116 388 182 146 475 586 -0,70 331 541 265 263 1,99
Colombia 6,47 513 1586 578 504 756 341 386 673 317 152 288
Coréia do Sul 340 298 1,03 -0,14 240 296 354 316 1,58 1,04 0,70 127
Equador 1059 426 7,73 800 665 1385 -1,36 675 671 440 495 357
EUA 1,9 275 322 307 266 19 0,76 1,22 206 180 149 162
Franca 209 144 211 2,24 251 2,25 051 0,73 123 1,20 1,02 0,51
india 381 377 425 615 637 835 108 11,99 88 931 1091 635
Indonésia 549 855 14,33 1409 11,26 1815 827 826 812 453 416 6,39
Italia 289 259 174 187 2,60 2,44 2,07 040 120 1,50 153 0,24
Japéo -,71 <13 -127  -111 091 -124 -051 -219 -189 -120 -062 2,75
México 2114 836 521 634 497 606 340 446 537 323 163 4,02
Paraguai 1221 899 10,08 6,08 9,77 9,34 2,04 6,10 9,83 555 -3,80 5,03
Peru 230 199 210 829 239 194 156 601 517 208 173 323
Reino Unido 2,17 291 281 269 287 289 199 317 213 166 179 146
Russia 1,29 7,83
Tailandia 163 331 456 469 355 384 192 366 425 133 167 1,90
Uruguai 1654 10,10 0,68 653 942 802 558 466 898 737 762 888
Venezuela 3493 3395 2960 1790 1545 30,13 7,83 4594 2815 14,06 .. 62,17

FAE

CENTRO UNIVERSITARIO

FONTE: Fundo Monetério Internacional, International Financial Statistics
Sinal convencional utilizado:

Dado néo disponivel.
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Panorama Econdmico — Fevereiro/2016

Carlos Ilton Cleto

Comércio Internacional.
Balanga Comercial Mensal (Fevereiro/2016) — MDIC

Fato

Em fevereiro, a Balanca Comercial fechou com superdvit de USS 3,04 bilhdes, resultado de exportacées de USS 13,35
bilhdes e importagdes de USS 10,31 bilhdes. A corrente do comércio atingiu USS 23,65 bilhdes. Em doze meses as
exportacdes somaram USS 189,93 bilhdes, e as importagées USS 160,27 bilhdes, resultando em saldo comercial
positivo de USS 29,66 bilhdes e corrente do comércio de USS$ 350,20 bilhdes.
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FONTE: MDIC

Causa

Utilizando o critério da média diaria, na comparagao com fevereiro de 2015, houve aumento de 4,6% nas exportagcoes
e queda de 34,6% nas importagdes, a corrente do comércio recuou 17,1%. Frente a janeiro de 2016, as exportagées
tiveram aumento de 24,9%, as importagdes de 5,1%, e a corrente do comércio cresceu 15,4%.

Em fevereiro, na comparagdo com igual més do ano anterior os bens semimanufaturados tiveram aumento de 14,0%
e os manufaturados 7,9%. Por outro lado os bens bdsicos recuaram 0,5%. Em termos de paises, 0s cinco principais
compradores foram: China, Hong Kong e Macau, Estados Unidos, Argentina, Paises Baixos e Japdo. Pelo mesmo
critério de comparacgao, houve recuo de 54,6% nas importagdes de combustiveis e lubrificantes, de 33,3% nos bens de
capital, 32,5% nos bens intermedidrios e 20,5% nos bens de consumo. Os cinco principais fornecedores para o Brasil
foram: China, Hong Kong e Macau, Estados Unidos, Alemanha, Argentina e Coréia do Sul. Em doze meses as

exportagdes cairam 13,2%, sobre o mesmo periodo no ano anterior, as importagées diminuiram 28,1%.

Consequéncias

A Balanga Comercial segue apresentando saldo positivo, porém este resultado é mais influenciado pela queda das
importacdes do que pelo crescimento das exportagdes. O cendrio de desaquecimento interno, somado a apreciagdo
do ddlar, deve continuar contribuindo para resultados.

FAE
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Atividade
Producéo Industrial Mensal (Dezembro/2015) — IBGE

Fato

Em dezembro, a produgdo industrial mostrou variagdao negativa de 0,7% com relagdo ao més anterior. Frente a

dezembro de 2014, o recuo foi de 11,9%. No acumulado dos ultimos doze meses a queda foi de 8,3%.

Causa

Na comparagdo com o més anterior, entre as categorias de uso, apenas bens de capital, apresentou recuo, 8,2%, com
a queda mais acentuada desde dezembro de 2014 e o terceiro resultado negativo consecutivo, com perda de 12,6%
neste periodo. Os bens de consumo durdveis avangaram 9,4%, os bens intermedidrios 0,7% e os bens de consumo semi
e ndo-durdveis 0,3%.

Comparativamente ao mesmo més do ano anterior, todas as categorias apontaram queda, o maior recuo foi nos bens
de capital, 31,9%. Os bens de consumo durdveis retroagiram 24,7%, os bens intermedidrios, 11,4% e os bens de
consumo semidurdveis e ndo durdveis 4,2%.

NO indicador acumulado no ano, a queda mais forte ocorreu na produgdo de bens de capital, 25,5%, seguido de bens
de consumo durdveis 18,7%. Os bens de consumo semi e ndo-durdveis e os bens intermedidrios também registraram

queda, 6,7% e 5,2%, respectivamente.

Producéao Industrial BRASIL

150 -

140 ~

130 ~

120

110

100 -

90 -

80

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

—e— 2011 el 2012 2013 @ 2014 —3i— 2015

FONTE: IBGE - indice de base fixa mensal sem ajuste sazonal (Base: média de 2002 = 100)

Consequéncia

Apesar da queda frente ao més anterior trazer caracteristicas sazonais, a industria ao longo dos Ultimos meses nao
tem conseguido reagir a crise registrando taxas negativas ou pifias de crescimento.
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Atividade
Pesquisa Industrial - Regional — Brasil (Dezembro/2015) - IBGE

Fato

Entre novembro e dezembro de 2015, a producdo industrial recuou em nove dos quatorze locais
pesquisados, na comparagdo com dezembro de 2014 a queda ocorreu em treze regifes, e no acumulado
do ano, doze dos quinze locais pesquisados, registraram queda. No Parana a producao industrial diminuiu
0,7% frente ao més anterior, caiu 16,1% na comparag¢do com dezembro de 2014 e 9,6% no acumulado no
ano.
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Causa

Na comparagdo com o més anterior os locais que registraram as maiores quedas foram: Pernambuco, Amazonas e
Santa Catarina. Os aumentos ocorreram no Rio Grande do Sul, Bahia, Rio de Janeiro, Minas Gerais e Ceara. No
confronto com o mesmo més do ano anterior, os destaques de recuo foram: Amazonas, Espirito Santo e Parana. Por
outro lado, registraram avang¢o Mato Grosso e Pard. No ano Amazonas, Rio Grande do Sul, Sdo Paulo, Ceara e Parana

registraram 0s maiores recuos, e os principais avangos foram no Pard, Mato Grosso e Espirito Santo.
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No Estado do Parana, na comparagdo com o mesmo més no ano anterior, das treze atividades pesquisadas, onze
registraram recuo. Os maiores impactos negativos vieram dos setores de veiculos automotores, reboques e
carrocerias, mdquinas e equipamentos, outros produtos quimicos, mdquinas, aparelhos e materiais elétricos, produtos
de minerais ndo-metdlicos, bebidas e produtos de metal. Por outro lado, a principal variacdo positiva foi em coque,

produtos derivados do petrdleo e bicombustiveis.

Consequéncia

A generalizada queda frente ao més anterior, apesar de ser influenciada parcialmente por quest&es sazonais, aponta

descontinuidade em uma eventual recuperagdo do setor.

Atividade
Pesquisa Mensal de Emprego (Janeiro/2016) — IBGE

Fato

Em janeiro, a taxa de desocupagdo foi de 7,6%, crescendo 0,7 p.p. frente a dezembro de 2015, e 2,3 p.p. com relagdo a
janeiro do ano anterior. A populagdo ocupada recuou 1,0% frente ao més anterior e 2,7% no confronto com o mesmo
més de 2015. O rendimento médio real habitual da popula¢éo ocupada, RS 2.242,90, recuou 1,3% no més e 7,4% no
ano. A massa de rendimentos real habitual recebida pela populacdo ocupada foi de RS 52,1 bilhdes, com queda de
2,5% em relagdo a dezembro e recuo de 10,4% frente a janeiro de 2015.
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Causa

A populagdo ocupada, na andlise dos resultados com relagdo aos principais Grupamentos de Atividade, frente ao més
anterior, houve queda em Educacgdo, saude, servigos sociais, administracdo publica, defesa e seguridade social, 2,8% e
Servigos domésticos, 6,4%. Na comparagdo com janeiro de 2014, houve retragdo na Industria, 8,5% e crescimento em
Outros servigos, 3,4%.

Com relagdo ao rendimento médio, frente ao més anterior, no que se refere as categorias de posi¢cao na ocupagao, o
maior aumento foi em Pessoas que trabalham por conta prépria, 3,4%. Ocorreram quedas em: Militares e
funciondrios publicos, 3,0% e Empregados com carteira de trabalho assinada no setor privado, 1,3%. Na comparagdo
com janeiro de 2015, todas as categorias de posi¢cdo na ocupagao tiveram recuo sendo o maior em Empregados com

carteira de trabalho assinada no setor privado, 6,1%.
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Consequéncia

Parte do aumento da taxa de desocupagdo com relagdo a dezembro pode ser atribuida a fatores sazonais, porém, o
patamar segue elevado e para o restante do ano, diante do cendrio de baixo crescimento que se configura, a
expectativa é de variagdes negativas mais intensas.

Atividade

PNAD Continua — Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio (trimestre encerrado em novembro de 2015) — IBGE

Fato

A Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio apontou, para o trimestre encerrado em novembro de 2015, taxa de
desocupagdo de 9,0%, com aumento de 0,3 p.p. frente ao trimestre encerrado em agosto e crescimento de 2,5 p.p. na

comparagdo com o mesmo trimestre do ano anterior.
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Causa

No trimestre encerrado em novembro, havia cerca de 9,1 milhdes de pessoas desocupadas, no trimestre encerrado
em agosto o numero de pessoas desocupadas era de 8,8 milhdes, portanto houve um acréscimo de 3,7%, ou mais de
323 mil pessoas. Na comparagdo com o mesmo trimestre de 2014, o aumento foi de 41,5%, significando um aumento
de 2,7 milhdes de pessoas desocupadas na forga de trabalho.

O rendimento médio real habitualmente recebido foi estimado em RS 1.899, mantendo estabilidade na comparacio
com o trimestre encerrado em agosto e frente ao mesmo trimestre do ano anterior. A massa de rendimento médio
real habitualmente recebido em todos os trabalhos pelas pessoas ocupadas foi estimado em RS 169,9 bilhdes,

registrando estabilidade em ambas as comparacgdes.

Consequéncia

Decorrente da forte queda na atividade econémica a taxa de desemprego ainda segue em patamar elevado, nio

existindo sinalizagGes para melhora, apontando para um crescimento na taxa de desocupagdo nos proximos meses.
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Atividade

Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola (Janeiro/2016) — IBGE

Fato

O Levantamento Sistemdtico da Produgdo Agricola apontou para uma produgdo de 210,7 milhées de toneladas em
2016, 0,6% superior a produgdo obtida no ano de 2015. A drea a ser colhida de 58,5 milhdes de hectares apresentou
acréscimo de 1,3% frente a drea colhida no ano anterior. O Mato Grosso aparece como o maior produtor nacional de
grdos, com 24,0% da produgdo nacional, seguido pelo Parana, com 17,8% e Rio Grande do Sul, 14,9%, os trés Estados
somam 56,7% do total da produgao.

Causa

As producbes de arroz milho e soja, que correspondem a 86,3% da drea plantada e 92,7% do total da producdo
tiveram as seguintes variagdes para a produgao, crescimento de 5,8% para a soja e queda de 3,8% e 5,6% para as
producgdes de arroz e milho, respectivamente.

O levantamento sistemdtico da produgdo agricola registrou variagdo positiva para 15 dos 26 produtos pesquisados:
amendoim em casca 12 e 29 safras, aveia em grdo, batata-inglesa 19 safra, cacau em améndoa, café em grdo —
ardbica, café em grdo — canephora, cebola, cevada em grdo, feijio em grdo 19 e 29 safras, mamona em baga,
mandioca, soja em grdo e trigo em grdo.

Em sentido contrario, deverao apresentar redugdao na quantidade produzida: algoddo herbdceo em carogo, arroz em
casca, batata-inglesa 22 e 39 safras, cana-de-agucar, feijo em grdo 39 safra, laranja, e milho em grdo 19 e 29 safras,
sorgo em grdo e triticale em gréo

A distribuicdo regional da safra ficou da seguinte forma: Centro-Oeste, 88,4 milhGes de toneladas, Regido Sul, 75,2
milhGes de toneladas, Sudeste, 20,2 milhdes de toneladas, Nordeste, 19,6 milhGes de toneladas e Norte, 7,3 milhdes
de toneladas.

Consequéncia

O progndstico apresenta em 2016 uma produgdo superior a de 2015 e a expectativa é que neste ano deveremos
apresentar safra agricola recorde.
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Atividade
Pesquisa Industrial Mensal de Emprego e Salario - PIMES (Dezembro/2015) — IBGE

Fato

A Pesquisa Industrial Mensal de Emprego e Salario do més de dezembro de 2015 apresentou as seguintes
informacdes:

BRASIL DEZ-15 / NOV-15 DEZ-15 / DEZ-14 Acumulado em 12 meses
Pessoal Ocupado Assalariado -0,6% -7,9% -6,2%
Ne. de Horas Pagas -0,1% -7,4% -6,7%
Folha de Pagamento Real 0,0% -11,5% -7,9%
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FONTE: IBGE - indice de base fixa mensal sem ajuste sazonal (Base: janeiro de 2001 = 100)

Causa

Na comparag¢do com igual més do ano anterior, o indicador de Pessoal Ocupado Assalariado recuou nos dezoito
segmentos pesquisados, com os principais impactos negativos provenientes de meios de transporte, maquinas e
aparelhos eletroeletrénicos e de comunicagbes, mdquinas e equipamentos, borracha e pldstico, vestudrio, produtos de
metal, minerais nGo-metdlicos, outros produtos da industria de transformagdo, alimentos e bebidas, produtos téxteis,
metalurgia bdsica, calgados e couro, papel e grdfica, madeira, industrias extrativas, e produtos quimicos.

O Numero de Horas Pagas caiu 7,4%, na compara¢do com o mesmo més do ano anterior. Todos os dezoito setores
industriais registraram queda, vindo, as maiores contribuicGes negativas de meios de transporte, mdquinas e
aparelhos eletroeletrénicos e de comunica¢des, mdquinas e equipamentos, borracha e pldstico, vestudrio, produtos de
metal, vestudrio, outros produtos da industria de transformagéo, minerais ndo-metdlicos, produtos téxteis, calgcados e
couro, alimentos e bebidas, metalurgia bdsica, papel e grdfica, madeira e industrias extrativas.

Com relagdo a Folha de Pagamento Real, comparativamente ao mesmo més do ano anterior, houve recuo em todos
os setores, as quedas mais significativas ocorreram em meios de transporte, mdquinas e equipamentos, mdquinas e
aparelhos eletroeletrénicos e de comunicagbes, alimentos e bebidas, produtos de metal, metalurgia bdsica, industrias
extrativas, borracha e pldstico, outros produtos da industria de transformacdo, papel e grdfica, calcados e couro,
minerais ndo-metdlicos, produtos téxteis, refino de petrdleo e produgéo de dlcool, produtos quimicos e vestudrio.
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Consequéncia

As informag0Oes apresentadas para o setor industrial a partir de diversos levantamentos seguem apontando retragao.
Para os proximos periodos ndo existem sinalizagcdes de recuperagdo para o emprego industrial.

Atividade

Sondagem da Industria (Fevereiro/2016) — FGV

Fato

Na passagem de janeiro para fevereiro, o Indice de Confianca da Industria recuou 1,5 pontos, passando de 76,2 para
74,7 pontos. O indice da Situagcdo Atual diminuiu 0,5 pontos para 77,1 pontos e o Indice de Expectativas caiu de 75,4

para 72,6 pontos. A utilizagdo da capacidade instalada recuou 0,5 pontos, atingindo 73,6% o menor nivel da série
histdrica iniciada em 2001.
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Causa

No indice pertinente a situagdo atual — ISA, houve piora na percep¢do com relagdo ao nivel de demanda atual, com
queda de 2,3 pontos, para 74,8 pontos, o menor nivel histérico. No que tange ao Indice das Expectativas - IE, o
indicador que mede o impeto de contratagbes nos trés meses seguintes foi o que exerceu a maior influencia negativa,

com recuo de 5,2 pontos.
Consequéncias
O ICI confirma o periodo de arrefecimento na atividade industrial, embora a queda venha perdendo ritmo. Para os

proximos meses a expectativa é de recuperagdo, ainda que de forma lenta, devendo comprometer o primeiro
semestre.
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Atividade
ICom - Sondagem do Comércio (Fevereiro/2016) — FGV

Fato

O indice de Confianca do Comércio - ICom subiu 0,7 ponto frente ao més anterior, atingindo 69,1 pontos, o maior nivel
desde agosto passado. O indice a Situacdo Atual — ISA caiu 0,7 ponto, apds subir 3,6 pontos em janeiro, atingindo 64,4
pontos, e o Indice de Expectativas - IE cresceu 2,1 pontos, chegando a 75,3 pontos.
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Causa

O avango do ICOM no més deve-se principalmente pela melhora da percepgdao dos empresdrios em relagdo ao

otimismo com as vendas previstas para os proximos trés meses. No ISA-COM, destacou-se a avaliagdo menos favoravel
sobre o volume atual da demanda.

Consequéncia

Apesar de apresentar algum avango frente ao més anterior, o indice segue em patamar extremamente baixo,
permanecendo incerta a tendéncia para os proximos meses.
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Atividade

Sondagem de Servigos (Fevereiro/2016) — FGV
Fato

O Indice de Confianca de Servicos - ICS reduziu-se 0,7 pontos entre janeiro e fevereiro, passando de 69,5 para 68,8

pontos. O Indice da Situagcdo Atual — ISA caiu 0,6 pontos passando de 69,0 para 68,4 pontos. O indice de Expectativas -
IE caiu 0,7 pontos atingindo 69,8 pontos.
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Causa

No ISA, destacou-se a avaliagdo menos favoravel sobre o volume de demanda atual, com recuo de 0,7 pontos.

Nas expectativas, houve redugdo de 1,4 pontos no indicador que mede o grau de otimismo em relagdo a evolugdo da
situagdo dos negdcios nos seis meses seguintes.

Consequéncia

O indicador retrata um setor em continua desaceleragdo, decorrente da inflacdo elevada e do desaquecimento da
atividade econdmica. Para o primeiro semestre nao é esperada recuperagao.
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Atividade

ICC - indice de Confianga do Consumidor (Fevereiro/2016) — FGV

Fato

Entre os meses de janeiro e fevereiro, o ICC cresceu 2,1 pontos passando de 66,4 para 68,5 pontos. O indice da

Situagdo Atual avangou 2,0 pontos, de 67,1 para 69,1 pontos, e o indice das Expectativas subiu 1,8 pontos, de 67,6
para 69,4 pontos.
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Causa

Com referéncia a situagdo presente, o indicador que mede a situagdo econémica atual aumentou 2,2 pontos,
atingindo 73 pontos, o melhor nivel desde setembro de 2015. O quesito que mais contribuiu para o resultado
favordvel do ICC estd relacionado com as perspectivas das finangas familiares. O indicador que mede o grau de
satisfagdo com a situagdo financeira das familias nos meses sequintes subiu 5,9 pontos, de 70,2 para 76,1 pontos.

Consequéncia

A confianga do consumidor apresentou alguma reagdo se mostrando menos pessimista, todavia, ainda é cedo para
apontar uma tendéncia de melhora no cendrio.
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Atividade
Pesquisa Mensal do Comércio (Dezembro/2015) — IBGE

Fato

No més de dezembro frente ao més anterior, o volume de vendas do comércio varejista diminuiu 2,7%, e a receita
nominal caiu 1,9%. Nas demais comparag¢des, sem ajustamento, as taxas para o volume de vendas foram de negativos
7,1% sobre dezembro de 2014 e negativos 4,3% no acumulado do ano. A receita nominal obteve taxas de 2,8% com
relagdo a igual més de 2014 e 3,2% no acumulado no ano.

No comércio varejista ampliado o volume de vendas apresentou as seguintes variagdes, queda de 0,9% frente a
novembro 2015, recuou de 11,0% no comparativo com o mesmo més do ano anterior e retracdo de 8,6% no
acumulado no ano. A receita nominal teve variagdes de negativos 0,2% frente ao més anterior, negativos 2,7% em
relagdo a dezembro de 2014 e negativos 1,9% no acumulado do ano.
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Causa

No confronto com dezembro de 2014, no que tange ao volume de vendas, sete das oito atividades apresentaram
variagOes negativas. Por ordem de contribuicdo no resultado global, foram: Mdveis e eletrodomésticos, 17,7%,
Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo, 3,7%, Tecidos, vestudrio e calgados, 10,3%,
Outros artigos de uso pessoal e doméstico, 7,9% e Combustiveis e lubrificantes, 2,0%, e Equipamentos e material para
escritorio, informdtica e comunica¢do, 15,4% e Livros, jornais, revistas e papelaria, 14,9%. A Unica atividade que
apresentou variagdo positiva foi: Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos, com
avango de 3,1%. Considerando ainda a comparagdo com dezembro de 2014, nas atividades do comércio varejista

ampliado, Veiculos, motos, partes e pegas, teve variagdo negativa de 20,0% e Material de construgéo 13,0%.

Consequéncia

No comparativo com o mesmo més do ano anterior, a atividade comercial apresenta retracdo que pode ser explicada

pela desaceleragao do ritmo de crescimento da massa real de saldrio e piora nas condigcbes de acesso ao crédito.
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Atividade
Pesquisa Mensal de Servigos (Dezembro/2015) — IBGE

Fato

No més de dezembro frente a igual més do ano anterior, o volume de servigcos caiu 5,0% e a receita nominal dos
servigcos cresceu apenas 0,3%. No acumulado do ano a taxa do volume de servi¢cos ficou em negativos 3,6%, e a da
receita nominal cresceu 1,3%.
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Causa

No confronto com dezembro de 2014, todos os segmentos para o volume tiveram queda a maior contribuicdo
negativa veio de Transportes, servicos auxiliares dos transportes e correio com 2,1 p.p., com destaque para transporte
terrestre. Também tiveram contribuicdo expressiva, Servicos profissionais, administrativos e complementares e Outros
Servigos.

Consequéncia

A queda registrada no més foi inferior a dos dois meses anteriores, porém ainda estd negativa e elevada. O
desempenho ao longo do ano foi condicionado principalmente pelo recuo da massa salarial.
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Inflac&o
IGP-10 (Fevereiro/2016) — FGV
Fato

Em fevereiro, o IGP-10 registrou variacdo de 1,55%, 0,86 p.p. acima da inflagdao de janeiro. Em doze meses, o indice
acumula variagdo de 12,05%.

Causa

No més de janeiro, o IPA apresentou variagdo superior a do més anterior em 1,06 p.p., apresentando variagao de
1,69%. Na composi¢do deste indice as Matérias-Primas Brutas avangaram 1,60 p.p., atingindo valor de 1,96%, com
destaque para soja, bovinos e minério de ferro, os Bens Intermedidrios aumentaram 1,13 p.p., chegando a 1,34%, no
qual se sobressaiu o subgrupo materiais e componentes para a manufatura. O grupo Bens Finais acelerou-se em 0,56
p.p., decorrente de bens de consumo ndo durdveis, exceto alimentagcdo e combustiveis.

O IPC registrou acelerag¢do de 0,59 p.p., atingindo 1,64%, com o principal avango em Transporte, com destaque para o
item tarifa de énibus urbano. Todos os demais grupos também registraram aceleragdo. O INCC teve aquecimento de
0,15 p.p., com aceleragdes em todos os seus componentes.
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Consequéncia

O IGP-10 apresentou forte aceleragdo e o patamar elevado ird trazer reflexos nos valores acumulados, podendo
influenciar em uma condugdo mais austera da Politica Econémica, apesar do baixo crescimento da produgdo.
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Inflagao

IGP-M (Fevereiro/2014) - FGV

Fato

O IGP-M variou 1,29%, em fevereiro, 0,15 p.p. acima da variagao de janeiro. Em doze meses o acumulado é de
12,08%.

Causa

Dos indices que compde o IGP-M, o IPA, que responde por 60% na composi¢do do indice, registrou aceleragdo de 0,31
p.p., com destaque para Matérias-Primas Brutas, que avancou 0,98 p.p., decorrente principalmente da variagcdo dos
precos de: milho, bovinos e cana-de-agucar e dos Bens Intermedidrios que tiveram variagao 0,47 p.p. maior, com o
subgrupo materiais e componentes para a manufatura sendo o principal responsavel pelo aquecimento. Os Bens
Finais recuaram 0,41 p.p. decorrente principalmente da redugdo nos pregos dos alimentos in natura.

O IPC recuou 0,29 p.p., com o principal decréscimo em Alimentacdo, como consequéncia do comportamento das
hortaligas e legumes. Também apresentaram recuo em suas taxas de variagdo: Educagdo, Leitura e Recreagdo, e

Vestudrio. O INCC apresentou aceleragdo de 0,20 p.p., com avangos em Materiais e Equipamentos, e Servicos 0,01 p.p.
e Mdo de Obra, 0,36 p.p.
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Consequéncia

0O IGP-M, a exemplo de outros indices inflaciondrios, segue em patamar elevado, porém apresentando aceleragdo
menos intensa do que a de janeiro.
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Inflagao

IGP-DI (Janeiro/2015) — FGV

Fato

O indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI) registrou variagdo 1,53% em janeiro, acelerando 0,29 p.p
ante a inflagdo registrada em dezembro. Em doze meses a variagdo foi de 4,06%.

Causa

Em janeiro, o IPA apresentou variagdo de 1,63%, crescendo 1,33 p.p. frente ao més anterior, em decorréncia do
avango nas Matérias-Primas Brutas, 1,76 p.p., com destaque para milho, minério de ferro e soja. Os Bens
Intermedidrios apresentaram acelera¢do de 1,38 p.p., destacando-se o aumento nos precos dos materiais e
componentes para a manufatura e os Bens Finais tiveram variagdo 1,09 p.p. maior, causada pelo avango nos precos de
bens de consumo ndo durdveis exceto alimentagdo e combustiveis.

O IPC avancgou 0,90 p.p., influenciado pela maior variacdo em Educacdo, Leitura e Recreagdo com destaque para
cursos formais. Também tiveram variagdes maiores, Habitagdo, Transportes, Alimentag¢do, Despesas Diversas e
Comunicagdo. O INCC teve aceleragdo de 0,10 p.p., com aceleragdo em todos os seus componentes.
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Consequéncia

Apds o recuo de dezembro o indice voltou a ter aceleragdo, condicionado principalmente pelas Matérias-Primas
Brutas. Para os proximos meses a expectativa é de continuidade no avanco.

FAE

CENTRO UNNERSITARIC

Vitrine da Conjuntura, Curitiba, v.9, n. 1,marco 2016 | 16



Inflagao

IPCA (Janeiro/2015) — IBGE
Fato

O IPCA variou 1,27% em janeiro, 0,31 p.p. acima da variagdo de dezembro, sendo o maior indice para o més de janeiro
fevereiro de 2003. O indice acumulado em doze meses é de 10,71%, superior ao registrado nos doze meses
imediatamente anteriores, 10,67%. Em Curitiba o indice desacelerou 0,41 p.p., registrando variagdo de 0,73%.

Causa

A maior variagdo registrada no més se deve principalmente aos grupos Alimentacdo e Bebidas e Transporte, sendo
responsaveis por 71% do indice. Nos Alimentos sobressairam a cenoura, tomate, cebola e batata-inglesa. Nos
Transportes, o aumento foi principalmente influenciado por transporte publico e combustiveis.
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Consequéncia

Desde agosto o IPCA vem apresentando forte aceleragdo, ndo sendo esperado para os proximos meses arrefecimento.
Tal fato pode ensejar uma politica de juros ainda mais austera.
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Inflagao
IPCA - 15 (Fevereiro/2016) — IBGE

Fato

O IPCA - 15 registrou variagdo de 1,42% em fevereiro, apresentando elevagao de 0,50 p.p. frente ao més anterior. No
ano e nos ultimos doze meses os acumulados sdo 2,35% e 10,84%, respectivamente. Em Curitiba a varia¢do foi de
1,14%, 0,61 p.p. acima do registrado no més anterior, acumulando 1,67% no ano e 12,32% em 12 meses.

Causa

As pressdes mais fortes sobre o indice vieram dos grupos Alimentacdo e Bebidas, 1,92% e impacto de 0,49 p.p.
Transportes, com elevagdo de 1,65% e impacto de 0,30 p.p. e Educagdo, com aumento de 5,91% e impacto de 0,27
p.p. O maior impacto individual no més foi a elevagdo nos cursos regulares, 7,41%.

Consequéncia

O aumento no més deveu-se a fatores sazonais, notadamente o item cursos regulares, porém a inflagdo encontra-se

em patamar elevado e devera trazer repercussodes sobre as politicas monetdria e fiscal.

Inflagao

Custos e indices da Construgao Civil (Janeiro/2015) — IBGE - Caixa Econémica Federal

Fato

O indice Nacional da Construgdo Civil variou 0,55% em janeiro, 0,49 p.p. acima da variacdo de dezembro. O custo
nacional por metro quadrado passou de RS 963,39, em dezembro, para RS 968,70 em janeiro sendo RS 518,13
relativos aos materiais e RS 450,57 a méo-de-obra. No Estado do Parand, a variacdo mensal foi de 0,37% e em doze

meses 7,22%, chegando o custo por metro quadrado a RS 999,97.
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Causa

Na composi¢dao do indice a parcela dos materiais variou 0,40%, 0,29 p.p. acima do indice de dezembro, e a
componente mdo-de-obra, aumentou a taxa de variacdo em 0,72 p.p., passando de estabilidade em dezembro para
0,72% em janeiro.

Os custos regionais, por metro quadrado, foram: RS 1.004,39 no Sudeste, RS 1.000,59 no Norte, RS 981,50 no Centro-
Oeste, RS 1.001,65 no Sul e RS 899,55 no Nordeste.
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Consequéncia

Em fevereiro o indice ndo devera apresentar aceleragdao mais intensa, o que s6 deve ocorrer em margo, decorrente do
reajuste salarial em alguns Estados, o que ira se repetir com intensidade maior em maio, como consequéncia do

dissidio da categoria em S3o Paulo.
Inflagao
IPP - indices de Prego ao Produtor (Dezembro/2015) — IBGE

Fato

O IPP apresentou variagdo negativa de 0,32% em dezembro, ficando, portanto 0,10 p.p. superior a variagdo do més
anterior e 0,51 p.p. menor do que a do mesmo més do ano anterior. No acumulado do ano a variagao foi de 8,84%.

Causa

No més, frente ao més imediatamente anterior, treze das vinte e quatro atividades apresentaram variagGes positivas,
as maiores variagdes foram em industrias extrativas, impresséo, confec¢do de artigos do vestudrio e acessorios e
outros produtos quimicos e as maiores influéncias vieram de outros produtos quimicos, industrias extrativas, alimentos
e veiculos automotores.

No acumulado do ano, as maiores variagGes ocorreram em outros equipamentos de transporte, fumo, papel e celulose
e alimentos. As maiores influéncias vieram de alimentos, outros produtos quimicos, papel e celulose e outros

equipamentos de transporte.

Consequéncia

Apesar do recuo no més, o indice de pregos ao produtor acumulado em doze meses apresentou crescimento frente ao

més anterior, o que deve influenciar o comportamento futuro dos precos no varejo.

Operagoes de Crédito

Nota a Imprensa (Janeiro/2016) - BACEN

Fato

O estoque das operacdes de crédito do sistema financeiro atingiu RS 3.199 bilhdes em janeiro. A relacdo entre o
crédito total e o PIB situou-se em 53,7%, caindo 0,6 p.p. frente ao més anterior e crescendo 0,9 p.p. ha comparagao
com janeiro de 2015. A taxa média geral de juros das operagdes de crédito do sistema financeiro, computadas as
operagBes com recursos livres e direcionados atingiu 31,4% a.a., e a taxa de inadimpléncia, 3,5%.

Causa

O volume total das operagdes de crédito em janeiro diminuiu 0,6% frente ao més anterior e cresceu 6,2% em doze
meses. Os empréstimos contratados com recursos livres, que representam 50,6% do total, atingiram RS 1.617 bilhges,
caindo 1,2% no més e aumentando 3,3% com relagdo a janeiro de 2015. No segmento de pessoa juridica, houve
retracdo de 2,3% no més, totalizando RS 813 bilhdes. Os empréstimos realizados as pessoas fisicas diminuiram 0,1%,
chegando a RS 804 bilhdes.

No crédito direcionado houve estabilidade no més e expansdo de 9,3% em doze meses, chegando a RS 1.583 bilhdes.
A estabilidade resultou de crescimento mensal 0,5% nos financiamentos a pessoas fisicas e recuo de 0,3% para
pessoas juridicas. No segmento de pessoas fisicas destacaram os financiamentos imobilidrios e no segmento a pessoas
juridicas houve retragdo na carteira de crédito rural.

As taxas médias geral de juros aumentaram 1,7 p.p. no més e 6,5 p.p. nos ultimos doze meses. Para pessoa fisica a
taxa média de juros atingiu 39,2% a.a., com elevagdo de 1,3 p.p. no més e 7,2 p.p. em doze meses. Nas pessoas
juridicas, houve acréscimo de 2,0 p.p. no més e 5,3 p.p. em doze meses, atingindo 22,7% a.a.
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No spread bancdrio ocorreu crescimento de 1,6 p.p. no més e 4,1 p.p. em doze meses, alcangando 20,1 p.p., sendo
11,5 p.p. para pessoas juridicas e 27,8 p.p. para pessoas fisicas. A taxa de inadimpléncia do sistema financeiro situou-
se em 3,5%, com crescimento de 0,1 p.p. no més e 0,7 p.p. em doze meses. Para pessoas fisicas a inadimpléncia é de

4,3% e para pessoas juridicas, 2,7%.

Consequéncia

O crescimento do crédito vem perdendo aceleragao, principalmente em decorréncia do baixo ritmo de retomada da

atividade econémica, para os préoximos periodos a tendéncia é de crescimento marginal.

Setor Externo
Nota a Imprensa (Janeiro/2016) - BACEN

Fato

Em janeiro, as TransagBes Correntes registraram déficit de USS 4,8 bilhdes. As reservas internacionais aumentaram
USS 1,0 bilhdo, totalizando USS 369,8 bilhdes e a divida externa somou USS 332,1 bilhdes, diminuindo USS 2,3 bilhdes

frente ao més anterior.

Causa

Nos ultimos doze meses o saldo da conta de transagdes correntes acumula déficit de USS 51,6 bilhdes nos dltimos
doze meses, equivalente a 2,94% do PIB. A conta de servicos registrou déficit de USS 1,4 bilhdo no més, com redugio
de USS 2,2 bilhdes na comparac¢do com janeiro de 2015. As despesas liquidas de renda primdria somaram USS 4,3
bilhdes, com acréscimo de 26,2% comparadas a janeiro de 2015.

A conta capital e financeira registrou entrada liquida de USS 4,4 bilh&es. Destacaram-se no més, o ingresso liquido em
investimentos diretos no pais, USS$ 5,5 bilhdes. A movimentacéo das reservas, durante o més de abril foi consequéncia,

principalmente, das linhas de recompra, receita da remuneragdo de reservas e variagées por preco.

Consequéncia

Com relagdo ao setor externo segue preocupante o déficit em transagbes correntes, apesar da gradual redugao no

déficit da conta de servicos, decorrente principalmente do aumento da taxa de cambio.

Politica Fiscal
Nota a Imprensa (Janeiro/2016) - BACEN

Fato

Em janeiro, o setor publico ndo financeiro registrou superdvit de RS 27,9 bilhdes, considerando o fluxo de doze meses
o acumulado atingiu déficit de RS 104,4 bilhdes (1,75% do PIB). A divida liquida do setor publico alcangou RS 2.121,4
bilhdes (35,6% do PIB), caindo 0,4 p.p. como propor¢do do PIB, em relagdo ao més anterior. O montante dos juros
apropriados atingiu RS 56,2 bilhées, no més, e RS 540 bilhdes (9,06% do PIB), em doze meses. O resultado nominal
registrou déficit de RS 28,3 bilhdes e no acumulado em doze meses, o déficit atingiu RS 644,6 bilhdes, 10,82% do PIB.

Causa

Na composi¢do do superdvit primdrio, o superdvit do Governo Central atingiu RS 20,9 bilhdes e o dos governos
regionais, RS 8 bilhdes, por outro lado as empresas estatais tiveram déficit de RS 962 milhdes. Com relag¢do aos juros
apropriados em janeiro, RS 56,2 bilhdes, houve crescimento de RS 4,1 bilhdes em relagdo ao total apropriado em
dezembro.

Com relagdo a Divida Liquida do Setor Publico como percentual do PIB, a redugdo, no més, foi consequéncia, do
superdvit primdrio, da desvalorizagdo cambial e do crescimento do PIB nominal. Em sentido contrario a incorporagdo
dos juros nominais contribuiu para o aumento.
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Consequéncia

Apesar do superavit primario obtido no més, os resultados do setor publico ainda apontam deterioragdo fiscal. Para os

proximos meses, inclusive para contribuir com o arrefecimento da inflagdo, é esperada maior parciménia fiscal.
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